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AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
\kezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index+ 1%

ISIN kod: HU0000709605

Indulas: 2011.01.12

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkdzertéke: 16 235 165 237 HUF

Intézményi sorozat nettd eszkozérteke: 13 249 476 581 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzerték: 1,391667 HUF
BEFEKTETES| POLITIKA:

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a koz&p - kelet eurdpai régid kdtvenypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérhetd megtériilésnél magasabb hozamban részesitse a
befektetdket. Az alap kétvenybefektetései elsésorban a vallalati- és jelzalog-kétvénypiacra
koncentralnak, de a lehetséges befektetések kdzbtt a devizaban kibocsatott allampapirok is
szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar allampapirokat csak likviditiskezelési céllal
tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapokat
is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzfikacio, a
kotvenyek felaraibol fakadd hozamtébblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak
sZikulésébdl adodd arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az alap altalanos kockézati szintjét
és a harom f& befektetési irany kdzti eszkdzallokaciét az alapkezelé négy labon nyugvo
(fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat, technikai tényezok) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre
wnatkozd pénzigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockadzatkezelés és a kibocsatok

alapnak csak korlatozott aranyok kézt tervez. Az alap derivativ Uigyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portféli6 hatékony kialakitasanak céljabol kothet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélklli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentés
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
kortlmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcidval is rendelkezhet az alap. AzAlapkezel6 a
téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az
Aap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
ANap - az Aapkezelé varakozasainak megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat.
FORGALMAZOK
AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt., Equilor Befektetési Zrt

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 11,44 % 7,36 %
2013 8,79 % 6,78 %
2012 21,84 % 9,60 %
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----- AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajaniattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOKAZ BLMULT 12 HONAPRA:
Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 1,89 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,45 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

A Fed decemberi bejelentése utan a befektetdk figyelme a likviditasb&ségbdl leginkabb
profitalo, és annak elmulasaval leginkabb sériilékennyé valo feltrekvd piaci orszagokra
iranyult. Akomoly politikai turbulenciak Ukrajnaban és Torokorszagban, a kinai ICBC 500
millié dollaros befektetési terméke, amelyre kis hijan csédot jelentett, illetve a csalddast
keltd kinai feldolgozo ipari adatok mind fokoztak a feltérekvd piacok korili aggodalmakat és
komoly eladasi hullamot inditottak meg a deviza- és kotvénypiacokon januér véegén. Az
ideges tbkepiaci folyamatok ellenére tovabb folytatta a likviditasélénkitd folyamatanak
Visszavagasat az amerikai jegybank és a korabbi 75 milliard dollaros tUtemrél 65 milliard
dollarra fékezte le azt a hénapban. Alényegében jegybanki szigoritast jelentd I€pés ellenére
a 10 éves amerikai hozam er8s tudott maradni a hénap folyaman és a hénap eleji 3%-os
sZntrél 2,64%-ig siillyedt. Ezt a mozgést kovette a német 10 éves kétvény hozama is, amely
1,94%-0s év eleji szintrél sullyedt 1,66% kozelébe. Afeltdrekvd piaci hozamfelarak azonban
komoly gyengulést mutattak az év elsé hénapjaban. A fejl6dé orszagok kétvényeinek
hozamfelara mintegy 64 bazispontot tagult, mig a vallalati kétvenyek hozamfelara 35
bazsponttal emelkedett a honap folyaman.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2014.01.31

Eszkoz tipusa Részarany
Vallalati és hitelintézeti kdtvenyek 52,80 %
Allamkstvények 18,22 %
Jelzaloglevelek 16,73 %
Kincstarjegyek 15,55 %
Kollektiv értékpapirok 0,42 %|
Kotelezettség -2,74 %
Szamlapénz 0,43 %
Allampapir repo tgyletek 0,38 %)|
Kovetelés 0,01 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,81 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Ggyletek 78,42 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 105,50 %)|

A(2) 3 legnagyobb pozicio:
MFB 2016/05 5,875% (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MOL 2017/04/20 5,875% (MOL Nyrt.)
MNB140205 (Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest))
10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

Devizankénti megoszlas:

USD 24%

HUF 31%
egyéb 5%

EUR 41%

Lejarat szerinti megoszlas:
3-5év24%

B+ 6y 13%
2-36v17% B
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BEFEKTETES|I HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:

3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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