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AEGON Koézép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel® Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: g-ltEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kod: HU0000712260

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap netto 14 674 988 319 HUF

eszkozértéke:

R sorozat nettd eszkozértéke:

95 191 158 HUF
Egy jegyre jut6 nettd 1004347 HUF
eszkozérték: ’

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a koz&p - kelet eurdpai régid kdtvenypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérhetd megtérilésnél magasabb hozamban részesitse a
befektettket. Az alap kotvenybefektetései elsésorban a vallalati- és jelzalog-kétvénypiacra
koncentralnak, de a lehetséges befektetések kdzott a devizaban kibocsatott allampapirok is
szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar allampapirokat csak likviditaskezelési céllal
tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapokat
is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzfikacio, a
kotvenyek felaraibol fakadd hozamtébblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak
szikulésébdl adodd arfolyamnyereség teszk lehetévé. Az alap altalanos kockazati szintjét
és a harom f& befektetési irany kdzti eszkdzallokaciét az alapkezelé négy labon nyugvd
(fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat, technikai tényezik) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztdsa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wonatkozd pénzigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok

alapnak csak korlatozott aranyok kézt tervez. Az alap derivativ tigyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentés
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
kortilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozcidval is rendelkezhet az alap. AzAapkezeld a
t6le elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az
Aap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
ANap - az Aapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovdbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat.

Raiffeisen Bank Zrt.
Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 0,43 % 0,22 %)|
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---- AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kotvény Befektetési Alap R sorozat
----- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicits listakkal egyltt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOKAZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett Nem all rendelkezésre megfelelé

szobrasa: szamu adat
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwvesitett 0.49 %
szorasa: e

PIACI OSSZEFOGLALO:

AFed kormanyzoi killénb6z6 besz&deikben, interjuikban és meghallgatasaikon nem gydzék
tompitani az el6z6 honapokban okozott "kart" ,&s hangsulyozni, hogy a kétvenyasariasok
csOkkentése fokozatos és adatfiiggd lesz, ami segitett csdkkenteni a kétvenyhozamok
wolatilitdsat. Afejlett piaci hosszi hozamok stabilizalddasaval a feltérekvd kétvéenyfelarak is
inkabb csokkentek, de legalabbis a majus-juniusban latott emelkedés nem folytatddott. Bar
a pénzkiaramlas a feltérekvd alapokbdl folytatddott, de annak mértéke csdkkent. Néhany uj
kibocsatast is lehetett mar lati és régionkban a legtdbb helyi devizas kétvénypiac is
magara talalt. Az alapba bearamld pénz egy részét koltottiik csak el, tovabbra is az 5 éwnél
révidebb papirokra koncentralva.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2013.07.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 40,53 %)
Allamkoétvények 22,85 %
Kincstarjegyek 18,21 %
Jelzaloglevelek 16,72 %
Kollektiv értékpapirok 0,39 %)
Szamlapénz 3,66 %
Kotelezettség 2,01 %
Allampapir repo tigyletek 0,27 %
Kowetelés 0,05 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,66 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 66,28 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 102,04 %)|

Az 3 legnagyobb pozicio:
MFB 2016/05 5,875% (Magyar Fejlesztési Bank Zt.)
Richter atvalthato 2014 4,4 (Magyar Nemzeti VVagyonkezel6 Zrt.)
D130918 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portfolioban

Devizankénti megoszlas:

HUF 32%
U3D 15%

egyeb 4%

EUR 49%
Lejarat szerinti megoszlas:
3-5év16%

2-3ev22% B+ v 15%

1-28017%
0-1év30%

BEFEKTETES|I HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



