HAVI HIRLEVEL

AEGON Ko6zép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési A

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmaz6 Zrt.

Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kéd: HU0000709597
Indulés: 2011.01.12.
Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 13 272 050 691 HUF

HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 1 656 806 233 HUF

Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,318662 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kozép - kelet eurdpai régié kotvénypiacan befektetve, a
hazai pénzpiacon elérhet6 megtérulésnél magasabb hozamban részesitse a befektetéket. Az alap
kotvénybefektetései elsésorban a vallalati- és jelzalog-kotvénypiacra koncentralnak, de a lehetséges
befektetések kozott a devizadban kibocsatott allampapirok is szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar
allampapirokat csak likviditaskezelési céllal tartunk az alapban. Az alap véasarolhat a fenti piacokon
befektetd mas befektetési alapokat is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb
diverzifikacié, a kotvények felaraibél fakadé hozamtdbblet, illetve kedvezé piaci kdrnyezet esetén, a
felarak szikulésébdl adédd arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az alap altalanos kockazati szintjét és a
harom f6 befektetési irany kozti eszkozallokaciét az alapkezelé négy labon nyugvé (fundamentumok,
értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényez6k) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése
alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapirok regionalis, szektoronkénti és
kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a
kibocsatoé alapos, hitelképességre vonatkozé pénzugyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés
és a kibocséték rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fomosségu Az alap portféliéjénak
papirokat vasarolva. Alacsonyabb besorolasu instrumentumok vasarlasat az alapnak csak korlatozott
aranyok kozt tervezi. Az alap derivativ tgyleteket csak fedezési céllal, illetve a portféli6 hatékony
kialakitdsanak céljabdl kothet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kovetd, tékeattétel nélkili
kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-
ban fedez az alapkezel6, de a piaci korulményektsl fuggéen akar nyitott devizapoziciéval is
rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a téle elvarhat6 maximalis gondossaggal, sajat belatadsa és
dontése alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa
mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében,
hogy az Alap - az Alapkezel6 véarakozasainak megfelel6 jovObeni kockazatok és hozamok
fuggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa céljat.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. , CIB Kozép-Eurépai Nemzetkozi Bank Zrt.,
Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sopron Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama|
indulastél 12,32 % 7,91 %
2012 21,17 % 9,60 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO METTO ESZKOZERTEK, 2012.06.01 - 2013.05.31
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————— AEGON Kozép-Eurdpai Wallalati Kotvény Befekietési tlap, HUF sorozat
Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil aja vagy é & a A
befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyiitt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A
befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa: 2,05 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,41 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmdlt idészaki szérasa alapjan:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

A hoénap elsé felében még jol teljesité piac a hdnap végére igencsak elgyengiilt, féleg a QE lassitasaval
kapcsolatos varakozasok nyoman. A tizéves amerikai allampapir-hozam 2,1% folé emelkedett igen
gyorsan, ami a feltérekvé piaci kotvények vonzerejét csokkentette, igy mind a helyi piacok, mind a
dollaros papirok nyomas ala keriltek. Az eurés papirok kevésbé sériltek. Mind a devizak gyengulése,
mind a hozamok emelkedése régiés jelenség volt, a helyi hirek hattérbe szorultak.

Devizas feltorekvé papirokban tovabbra is ott tartunk csak hossz( durationt, ahol teret latunk a
mogottes hozam emelkedését kompenzalé spread szikulésre. Az amerikai hosszi hozamok
stabilizalédasara szamitunk, még ha a jelenleginél magasabb szinteken is. Ez segithet a feltorekvé
piaci hozamemelkedés megallitAsaban/ledolgozasaban. A legfébb kockazatot jelenleg a rosszabb
teljesitmények lattan a feltérekvd piaci alapokbél kiaramld pénzek keltette Ujabb eladasi hullamok
jelentik.

Az alapban tovabbra is alacsony a kamatkockazat, a papirok nagy része 5 éven beluli lejaratd.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2013.05.31

Eszkoz tipusa Részarany
\Vallalati és hitelintézeti kotvények 41,97 %
Allamkotvények 25,79 %
Jelzaloglevelek 16,56 %
Kincstarjegyek 13,82 %
Kollektiv értékpapirok 0,43 %)
Szamlapénz 0,80 %)
Allampapir repo tigyletek 0,43 %
Kovetelés 0,14 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,09 %)
Kotelezettség -0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 70,38 %)
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,41 %

Az 3 legnagyobb pozicié:
MFB 2016/05 5,875% (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
Richter atvalthaté 2014 4,4 (Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt.)
MNB130612 (Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest))
10%-nal magasabb részaranyt képvisel 6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkoz a portfélidban

Devizankénti megoszlas:

EUR 50,33 %

S0 15,58 %

HUF 27 .07 %
Lejarat szerinti megoszlas:
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