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AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK
Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazé Zrt.

95% RXUSD Index + 5% ZMAX Index

Vezet6 forgalmazé:

Benchmark 0sszetétele:

ISIN kod: HUO0000709514
Indulés: 2010.12.10.
Devizanem: HUF

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 5307 661 839 HUF

Intézményi sorozat nettd

s 2173101 968 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 2,078290 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap elsédleges befektetési célpontjai azon
véllalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a tobbi
FAK-allamban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen orszagokbol
nyerik. Az Alap elsésorban részvényeket tart, ezen kivill magyar kétvények és diszkont
-kincstarjegyek, devizdk és pénzpiaci termékek szerepelnek a portfoli6ban az alap
likviditasédnak biztositasa érdekében. A részvénybefektetések jellemzéen kulfoldi
devizaban denominaltak, azonban az e forrasbol szarmazé devizakockazatok egy
részét, vagy egészét az alap hataridds, illetve opcids lgyletekkel fedezheti. Noha az
orosz és a tobbi FAK allam piaca kifejezetten nagy hozampotenciallal bir, a
befektetések értéke rovidtavon erds ingadozast, volatilitast mutathat, igy hosszu tavra
érdemes az Alapba fektetni. Alapkezel6 elsésorban belsé fundamentélis elemzések
alapjan hozza meg befektetési dontéseit, de felhasznal mas, kilsé befektetési
szolgaltatoktdl, bankoktdl és fliggetlen elemzéssel foglalkoz6 cégektél szarmazé
informécidkat, elemzéseket is a kockazat csokkentése és a befektetési eredmény
maximalizalasa érdekében. Az Alap benchmarkja: 95% RDX Extended Index USD +
5% ZMAX Index.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmaz6 Zrt. , Raiffeisen Bank Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav 12 hénap 2011. év
Befektetési jegy 15,41 % -10,94 %
Netté benchmark 13,51 % -13,20 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTSO ESZKOZERTER, 201 10.01 - 2012.09.30
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AEGON Ruzsia Rézzvény Befektetési Alap, intézményi sorozat
Mettd Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garanciat a jovébeli hozamok nagysagéra. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondiciés
listakkal egyitt megtaldlhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerheték.

PIACI OSSZEFOGLALO:

A gyenge makroadatok ellenére tobb éves cslcsra emelkedtek a részvénypiaci
indexek szeptemberben. Az optimista hangulatot elsésorban a honap soran
rekordmennyiségben érkez6 stimulusok tdmogattdk: a japan jegybank tovabbi
monetaris lazitast jelentett be, mig a FED egy korlatlan idejd, jelzalog fedezetli papir
visszavasarlasi programot inditott, egyuttal alacsonyan tartva a kamatlabakat 2015-ig.
Az EKB kotvényvasarlasi programjat, illetve az ennek nyoman mérséklédd periférias
kotvényhozamokat ugyancsak érommel fogadtak a befekteték. Kina 0j infrastrukturalis
beruhazasi programmal allt elé, amely méretében ugyan jécskan elmarad a 2009-es
el6djétdl, a nyersanyagkapcsolt részvényekben ennek ellenére markans emelkedést
okozott. A monetaris lazitds hatdsara a dollar tovabb gyengult az euréval szemben,
mig a nemesfémek éles emelkedéssel reagaltak.

Az orosz részvénypiac 6%-ot emelkedett az elmult hénapban, ésszhangban a BRIC
orszagok atlagaval. A piacot tébbnyire globalis tényezék befolyasoltak, mégpedig a
jegybanki likviditasdsztonzék nyoman kialakult novekvé kockazatvallalasi kedv.
Ugyanakkor a hénap eleji er6s olajar emelkedés utan, a nyersolaj éles korrekcidba
kezdett a honap maésodik felében, ami az orosz piacon is alacsonyabb szinteket
eredményezett. Az orosz piac rendkivil erés negyedévet zart, de még igy is az egyik
legalulértékeltebb piac 20%-o0s diszkonttal sajat atlagos arazasi szintjéhez képest.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2012.09.30

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 95,08 %
Szamlapénz 3,49 %
Allampapir repo tigyletek 1,28 %
Kovetelés 0,14 %
Kotelezettség -0,11 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,07 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 1,59 %
Nettd korrekcids tékeattétel 99,93 %

Az 5 legnagyobb pozicié:

ROSNEFT
SBERBANK-Sponsored GDR
Gazprom GDR

URALKALI

LUKOIL

10%-ndal magasabb részaranyt képvisel 6 eszkdzok

ROSNEFT
A részvények szektoronkénti megoszlasa:

Enerdgia 51,75 %

|' eayeh 6,59 %

[ Mapi foogyasztasi cikk 7,09

Penzioy 14,69 %
A javasolt minimalis befektetési id6:
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| Alapanyag 19,858 % |

BEFEKTETESI HORIZONT:

Kockézati besorolas a napi hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

o 0O o .

nagyon alacsony  mérsékelt kézepes jelentds magas

WLEGON ' Befektetési Alapkezel§



