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AEGON Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Vezets forgalmaz6: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo

Zrt.
Benchmark osszetétele: 95% CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index
ISIN kéd: HU0000709530
Indulas: 2011.01.11.
Devizanem: HUF

A teljes alap netté eszkdzértéke: 13 841 370 659 HUF

Intézményi sorozat nettd

o 5074 402 222 HUF
eszkozértéke:

Eqgy jegyre jutd netté eszkdzérték: 4,018306 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap a kodzép-eurdpai régio (elsésorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag,
Roménia, Szlovénia, Horvatorszag, masodsorban Ausztria, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak véllalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb
fejl6do, és fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv értékpapirokba is.
Az Alap portfolidjanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba kerllé értékpapirok
Osszesitett kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében, az
Alapkezel6 els6sorban a lehetd legkoriltekintébben valasztja ki a portfolioba bevonni kivant
értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehat6
szamitasokkal tamasztja ald dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet jatszik az a
szempont, hogy az értékpapir likvid legyen. Masodsorban, az egyes értékpapirokbol fakadd
bizonytalansagot a részvényportfolié széles korl diverzifikalasaval kivanja az Alapkezel6
kiklisz6bdlni, (az egyes részvénypiacokon belll rdadasul tovabb néveli diverzifikaltsagat
midcap kitettségének novelésével) valamint a kockazat tovabbi cstkkentése érdekében,
id6szakosan szarmazékos fedezeti Ugyletet kot. A likviditas megfelelé szintli biztositasa
végett az Alap az allampapirok kozil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezeld
Kozpontja ltal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmaz6
Rendszer keretei kozott forgalmazott allampapirokat kivanja portfoliéjaban tartani, am a
torvényi szabdalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfoliban a részvények
aranya. Az Alap referenciaindexe: 95% CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

PIACI OSSZEFOGLALO:

A gyenge makroadatok ellenére tobb éves csucsra emelkedtek a részvénypiaci indexek
szeptemberben. Az optimista hangulatot elsésorban a hénap soran rekordmennyiségben
érkez6 stimulusok tamogatték: a japan jegybank tovabbi monetéris lazitast jelentett be, mig
a FED egy korlatlan idejl, jelzalog fedezetli papir visszavasarlasi programot inditott,
egyuttal alacsonyan tartva a kamatlabakat 2015-ig. Az EKB kotvényvasarlasi programjat,
illetve az ennek nyoman mérséklédé periférias kotvényhozamokat ugyancsak orémmel
fogadtdk a befektet6k. Kina Uj infrastrukturdlis beruhazasi programmal allt el§, amely
méretében ugyan jocskan elmarad a 2009-es el6djétél, a nyersanyagkapcsolt
részvényekben ennek ellenére markans emelkedést okozott. A monetaris lazitas hatasara a
dollar tovabb gyengult az euréval szemben, mig a nemesfémek éles emelkedéssel
reagéltak.

Szeptemberben a legerésebb teljesitményt a lengyel piac mutatta, a WIG20 euréban 6,4%-
ot emelkedett, mig a BUX index 5,8%-kal nétt, a cseh PX pedig 1%-kal csokkent. A ciklikus
szektorok jelentésen felilteljesitették a piacot, az olajszektor 11%-ot emelkedett a javuld
finomit6i arréseknek kdszénhetéen, mig a pénzugyi szektorban a kockézatosabb bankok
(Erste, OTP) 10%-kal, a defenzivebb lengyel bankok pedig 3,6%-kal emelkedtek. A
kovetkezd hénapokra nézve dvatosabbak vagyunk a lengyel piaccal kapcsolatban, miutan
az eldrejelzd indikatorok (PMI, hitelndvekedés) lassulast mutatnak, ezzel szemben a
nagyobb papirok arazasi szintjei jelentésen kitagultak az elmult hénapokban. A magyar piac
tovéabbra is relative vonzd, béar a szisztematikus kockazatok ismét emelkedtek.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2012.09.30

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 80,93 %
Magyar részvények 14,78 %
Kollektiv értékpapirok 2,13 %
Kovetelés 1,33%
Szamlapénz 0,54 %
Allampapir repo tgyletek 0,40 %
Kotelezettség -0,14 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Nett6 korrekcioés tékeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozicié:

PKO Bank
KGHM Polska SA
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN

ldétav 12 hénap Bank Pekao SA
Befektetési jegy 10,61 % PGE
Netté benchmark 6,27 % 10%-nal magasabb részaranyt képvisel 6 eszkdzok

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2011.10.01 - 2012.09.30
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AEGON Kazén-Eurdpai Részveny Befektetési Alap, intézmenyi orozsat
Mettd Benchmark

Az alapok mdiltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagyséagara. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyiitt
megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabélyzataban és a asi helyeken i hetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockéazati besorolas a napi hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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nagyon alacsony  mérsékelt kdzepes jelentds magas

A részvények orszagonkénti megoszlasa:

Lengyelorszéan 57,3 %

Auzziria 55 %
egyeh &5 %

| Magyarorszag 15,1 % |

[ Caeh Koztérsasén 136 % |
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