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AEGON NEMZETKOZI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2011. EVES JELENTES

A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az AEGON Nemzetkdzi
Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezel6je - a tékepiacrdl szoélé 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2011. évi mikodésének bemutatisa céljabdl készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt, a PSZAF B-111-110.132-17/2009. szamu hatarozataval jovahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek féforgalmazdjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezelé honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2012. aprilis 27.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod vezérigazgatd
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Az Alap ro6vid neve:
AEGON Nemzetk6zi Részvény Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-81

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tékepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban elGallitott, “A” sorozatu, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Nemzetkozi Részvény Alap HU0000702485

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formdban el&allitott, “B” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Nemzetk6zi Részvény Alap HU0000705918

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan idére jott létre

Az Alap tizleti éve
Az tzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mutkoédése soran a sajait t6ke a nettdé eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs
meghatarozva.

A BefektetSk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizaktlfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala:

1999. aprilis 13. — 1999. aprilis 15. jegyzés soran
1999. aprilis 21-t6l folyamatos forgalomba hozatal soran
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Alapkezel§ adatai:

Letétkezel$ adatai:

Vezet§ forgalmazo6 adatai

Forgalmazasi helyek

Koényvvizsgal6 adatai

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1091 Budapest, Ull6i at 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

Concorde Ertékpapir Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u 2/C.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Hungaria Ertékpapir Zrt.
2700 Cegléd, Rakoczi ut 30.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Bodlaki Akosné

Bejegyzett konyvvizsgalé — 003001
Bodlaki és Tarsa Audital6 Kift.
1113 Budapest, Bocskai ut 44.
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2011. EV SZAMOKBAN

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt

ozasok (adatok milli6 forintban)

31/12/2010 30/12/2011
Megnevezés Piaci érték Arlény Piac| érték  Arany
Készpénz és szamlapénz 540.17 7.04% 151.14 2.49%
Lekotott betét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamkétvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Diszkont kincstarjegyek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
MNB kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Vallalati kdtvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzaloglevelek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén jegyzett 296.07 3.86% 36.40 0.60%
-t &zsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kulfoéldi kibocséatasu értékpapir 6716.96 87.60% 5815.99 95.87%
Hatarid &s ugyletek 0.00 0.00% -3.10 -0.05%
Nyitott repo 114.37 1.49% 66.35 1.09%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen* 7667.57 100.00% 6066.78 100.00%

* az Alap kétésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet

elés/kotelezettség nélkil

A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

AEGON Nemzetkozi Részvény Alap ,,A” HU0000702485
Id &szak Nyitd alloméany Fohrgicig?ba Visszavaltas Zgré allomany

December 8,899,551,052 51,647,357 234,967,935 8,716,230,474
Januar 8,716,230,474 155,639,635 98,171,245 8,773,698,864
Februéar 8,773,698,864 68,598,095 171,341,167 8,670,955,792
Marcius 8,670,955,792 43,540,445 183,120,926 8,531,375,311
Aprilis 8,531,375,311 70,817,154 154,472,619 8,447,719,846
Méjus 8,447,719,846 31,481,363 302,783,107 8,176,418,102
Junius 8,176,418,102 27,711,817 171,046,416 8,033,083,503
Julius 8,033,083,503 33,779,415 119,405,180 7,947,457,738
Augusztus 7,947,457,738 93,321,759 187,982,149 7,852,797,348
Szeptember 7,852,797,348 35,478,140 177,414,554 7,710,860,934
Oktober 7,710,860,934 30,989,113 211,738,493 7,530,111,554
November 7,530,111,554 26,438,529 218,799,799 7,337,750,284
December 7,337,750,284 27,175,182 171,244,311 7,193,681,155
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AEGON Nemzetkozi Részvény Alap ,,B” HU0000705918
Id &szak éII’(\)lr)gté(ljny Fohrgicig?ba Visszavaltds  Zar6 allomany

December 98,859 6,663 9,100 96,422
Januér 96,422 0 3,973 92,449
Februar 92,449 2,368 15,821 78,996
Marcius 78,996 827 0 79,823
Aprilis 79,823 15,748 0 95,571
Méjus 95,571 5,853 0 101,424
Janius 101,424 0 0 101,424
Julius 101,424 0 7,636 93,788
Augusztus 93,788 0 0 93,788
Szeptember 93,788 2,625 1,125 95,288
Oktober 95,288 0 0 95,288
November 95,288 1,805 93,483
December 93,483 0 93,483

AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

AEGON Nemzetk6zi Részvény Alap ,,A” HU0000702485
Id &szak Egg 5%;‘;#&:& Sajatt &Ske

31 December 2010 0.872186 7,602,174,192 Ft
31 January 2011 0.855522 7,506,092,400 Ft
28 February 2011 0.867098 7,518,568,425 Ft
31 March 2011 0.824052 7,030,296,888 Ft
30 April 2011 0.809166 6,835,607,677 Ft
31 May 2011 0.819009 6,696,560,013 Ft
30 June 2011 0.786514 6,318,132,638 Ft
31 July 2011 0.793145 6,303,486,368 Ft
31 August 2011 0.728794 5,723,071,590 Ft
30 September 2011 0.722366 5,570,063,769 Ft
31 October 2011 0.836941 6,302,259,094 Ft
30 November 2011 0.839729 6,161,721,708 Ft
31 December 2011 0.836610 6,018,305,591 Ft
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AEGON Nemzetkozi Részvény Alap ,,B” HU0000705918
Id 8szak Egy jegyre jutd eszkdzérték Sajét &ke (EUR)
31 December 2010 0.785359 75,725.89 EUR
31 January 2011 0.785715 72,638.57 EUR
28 February 2011 0.799154 63,129.97 EUR
31 March 2011 0.778227 62,120.41 EUR
30 April 2011 0.768913 73,485.78 EUR
31 May 2011 0.770565 78,153.78 EUR
30 June 2011 0.743251 75,383.49 EUR
31 July 2011 0.736785 69,101.59 EUR
31 August 2011 0.674312 63,242.37 EUR
30 September 2011 0.620683 59,143.64 EUR
31 October 2011 0.698146 66,524.94 EUR
30 November 2011 0.676462 63,237.70 EUR
31 December 2011 0.674924 63,093.92 EUR

Az Alap hozamanak alakulasa az elmult 6t évben:

Az alap hozama évr 8l évre
2011 2010 2009 2008 2007
év év év év év
AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap A -4.08% | 22,17% | 22,56% | -40,88% |-4,24%
AEGON Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap B -14.06% | 18,71% | 19,82% | -43,43% -
Benchmark 4.82% | 15,52% | 25,86% | -30,27% | -0,34%

Az Alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabol 2011-ben a Tdkepiaci térvény 271 § (2)

pontja szerint 4 alkalommal vett fel hitelt.

Az Alap hozamahoz a befektetGk a befektetési jegyek visszavaltisa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alap csak a devizakockazat fedezése céljabdl hasznal szarmazékos terméket forward hatiridSs deviza

EURHUF eladasi pozicié formajaban.

A targyidGszak zaronapjan a nyitott szarmazékos Ugyletek sajatt6kéhez viszonyitott aranya 3,08%, a nettd

korrekcids tékeattétel mértéke: 100,05% volt.
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Az Alapkezel6 miik6désében a targyidészak alatt tortént valtozas:

A Tarsasag igazgatésaganak és feliigyel6 bizottsaganak Osszetétele a 2011. novemberi kézgytilésen
megvaltozott. Andrew Fleming és dr. Mahig Péter urak, feligyelé bizottsagi tagok november folyaman
lemondtak tisztséglikr6l és helylkre a kozgytlés Hindrik Eggens urat, kordbbi igazgatésagi tagot, az
AEGON holland vagyonkezel6jének befektetési vezetSjét illetve dr. Gati Gyorgy urat, az AEGON
Altalanos Biztosit6 Zrt. vezetS jogtanacsosat valasztotta meg. Eggens tr igazgatésagi helyére a kozgyilés
Palyik Andreat, az Alapkezel6 gazdasagi vezetGjét valasztotta meg. A feliigyel bizottsag (FB) Gsszetétele a
fenti id6éponttdl: Dr. Kepecs Gabor (elnék), Hindrik Eggens és dr. Gati Gyorgy. Az Igazgatdsag
Osszetétele: Kadocsa Péter (elndk, tzleti vezérigazgatd), Kocsis Balint (operativ vezérigazgatd) és Palyik
Andrea. A fenti, FB-ben t6rtént valtozasok £6 célja, hogy az Alapkezel6 feligyel bizottsagaban a 1égid, az
AEGON Asset Management és a helyi jogi, megfelelési szempontok a Tarsasag mikodésének és stratégiai

céljainak megfelel6en legyenek képviselve.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az Aegon Nemzetkézi Részvény Befektetési Alap 2011-ben -4,08% netté hozamot ért el. (benchmark

nett6é hozam: 2,91%)

Emelkedéssel kezdték a 2011-es évet a részvénypiacok, az els6 negyedév eseményei azonban komoly
volatilitast okoztak. Az észak-afrikai zavargasok atterjedtek Libiara, a polgarhaboriava élesedé konfliktus
hatasara az olajarak felszéktek. Tovabbi negativumot jelentett, hogy a Japanban bekdvetkezett marciusi
foldrengések utani termeléskiesés részben tovabbgylrizott a globalis ellatasi lancokba.

A meghatarozé t6zsdék 4prilisban még 3 éves cstucsokat értek el a kedvez$ vallalati eredmények, a
likviditasb6ség és a historikustol elmaradé arazasok egyiittes hatasara, a beszerzési menedzser indexek és a
vallalati eredménydinamika romlasa ugyanakkor érezhet6bb globalis lassulast vetitett el6re. A perifériaval
kapcsolatos félelmek és a gazdasagi lassulds hatasara gyenge teljesitményt mutattak a részvénypiacok majus
és junius soran, a gbrég megszoritd csomag elfogadasa ugyanakkor megnyugvast hozott a piacok szamara.
A stratégiai eszkozallokdcid soran hasznalt, pontszam alapu értékeléstinkben elész6r a makrogazdasagi
pontszamon rontottunk a lassulé gazdasagi kornyezet miatt aprilisban, majd ezt kévette a piaci hangulat és
technikai pontszamok visszavagasa méjusban. Mindezek hatdsira a stratégiai részvényallokacionkat a
korabbi semlegesbél enyhe alulstlyra valtoztattuk. A jelentésebb korrekciot kovetSen javitottunk a

technikai értéken juniusban, majd ennek hatdsara az enyhe alulsuly stratégiankat semlegesre valtoztattuk.
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A harmadik negyedévben az amerikai lemindsités és az djra el6térbe kerlls recesszios félelmek hatdsara a
befektet6k menekiilni kezdtek a részvénypiacokrol. A talpoziciondlt részvénypoziciok likvidalasaval és a
befektetési alapokbdl torténs tékekivonasokkal feler6sédé eladéi nyomas hatdsara hatalmas eséseket
szenvedtek el a piacok, amelyek gyakorlatilag 1,5-2 éves emelkedést annullaltak. A feltérekvs piaci
részvényindexek tobbnyire a leginkabb alulteljesit6k kozé tartoztak, a fejlett piacok forintban nézve
ugyanakkor vegyes képet mutattak. A részvények értékeltsége jelentSsen javult a t6kepiaci zuhanas soran,
mivel a piacok mar korabban szamottevé profitcs6kkenéseket araztak be. Augusztus kézepén a korabbi
semlegesrdl enyhe tdlsdlyra valtoztattuk a részvényekre vonatkozé stratégiai eszkozallokacionkat,
korabban, mintsem a piac ennek megfeleléen mozdult volna el.

Oktéber elsé napjain még folytatédott az eladéi nyomas a részvénypiacokon, amit éles emelkedés
kovetett. A meghatarozo6 hirek meglehet6sen sokrétliek voltak, az EFSEF banki mentécsomag elfogadasatol
a gbrég megszoritasokkal és adodssag-restrukturalassal kapcsolatos targyalasokig, megitélésiink szerint
azonban elsGsorban a tuladott piacokon kialakuld értékeltség és a pozicionaltsig jarult hozza a hatalmas
rallyhoz. A nemzetk6zi hangulat valtozasa elad6i nyomas ala helyezte a részvénypiacokat november
jelent6s részében, miutan tovabbra is a perifériaval kapcsolatos problémakra és az emelked6
allampapirpiaci hozamokra figyeltek a befektetSk. Fles felfelé korrekciét lathattunk ugyanakkor november
legutols6 napjan, annak koszonhetéen, hogy 5 meghatirozé jegybank ko6zos likviditasb6vitd
intézkedéseket jelentett be. Oktober soran tartottuk magunkat az enyhe tdlsdlyos stratégiankhoz,

novembertdl azonban semleges részvénypoziciot vettiink fel.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 8



AEGON NEMZETKOZI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2011. EVES JELENTES

-

1 304G Pudapest & P G52 siungiry

””H””HH"HH“Hl|||H||H||m|..l,.-' Zll ErnsT & YOUNG b

Tl #36 1 A5 B100, Fini: #2161 451 AL
ey ey P
Cry, (-0 JaTE5S

Flggetien Kanyvvizsgaldi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Belektetésl Alapkezeld Zrt. részére

AZ dyves heszamoldrdl készalt jelentes

1.} Elvégeztik az AEGON Nemzetktzi Részvény Befekietdsi Alap ("Alap") melldkait 2011, &yl
éves beszdmolojdnak a kinywvizsoalatal, amely éves beszamold a 2011, december 31-
fordulénapra elkészitett meérleghdl - melyben ar eszkdzdk & forrdsok egyezd végbssiege
6 070 568 E Ft, a tdrgyévi eredmény 395 794 E Ft nyereséq - az ezen iddpanttal végzddd
dyre vonatkozd eradménykimutatdshdl &5 a szadmvitell politika meghatirozd elemeit és az
egyeh magyardzd informdciakal tartalmazd Kiegésznd meliénletsdl &,

A vezetds felelfsseqe ar éves beszamolaért

2.) A vezetés felelds a megbizhatd és valds képat nydjté éves beszdmold elkészitéséart és
bemutatasdert a szamvitell tarvényben foolaltak &s a Magyarorszigon elfooadott ditalanos
szamvitell elvek szerint, valamint az olyan belsd kontrollokérl, amelyeket a vezetes
srikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az skar csatdsbal, akdr hipabdl ereds,
l&nieges hibas allllasokiol menles éves beszamaold elkészitése.

A Kdnyvvizsagdld feleldssége

3.0 A mi felelfsségink az dves beszamold véleményerése az alvégzett konyvvizsgdlatunk
alapjan. Konyvvizsgaiatunkal a magyar Nemgetl Konyvvizsgdlatl Standardok es a
kbnyvwvizsgdtatra vonalkezd - Magyarorszdgon neényes - tinvények s egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre, & flentiek megkbveteik, hogy meagfelaijink bizonyos etikal
kibveteiményeknek, valamint hogy a kinywvizsgatatol gy tervezzik meg és végerzik el,
hooy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves baszdmaold mentes-a iényeges hibds
allitdsoktdl,

4.0 A kbBnywvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok véqrehajtdsat, amelyek oélia
kbnywvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és
kizzétélelekrdl, A Eivdlasziott eljdrasok, beledrtve az éves beszamold akdr csaldsbal, akar
hibabal eredd, lényeges hibds dilitdsal kockdzatdnak lfelmérdsél fs, 3 knyvvizsgdld
megitélésatdl (iggnek. A kockdzatok ilyen felméresehor 3 kiinywvizsgdld a megbizhald £s
valts képel mydjtd dves beszdmold Doyvezetés Altall elkaszitése szempontjdbdl ralevans halst
kontrolit azért merlegell, hogy olyan kinyvvlzsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek a2
adott kardimények kbzott megfeleldek, de nem azert, hogy 4 vallalkozds belsd kentrolldnak
hatékonysagara vonatkozdan vélemeényl mondjon. A& Konyvvizsgalat magaban foglalja
towvanhd az alkalmaratt szamvitell alapaivak megielelfsegének és az ugyvezetés szamvitali
bacsiesef esszerdsegének, valamint az éves beszdmaold dtfogd bemutatasanak éridkeldsét,

5.) Megaydzddésunk, hogy a megszerzett kinyvvizsgalatl bizonyités elegendd és megfeleld
alapot niedjt a kinywizegdal veleménylnk magadisihog,
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Zéradék (vélemény)

€. A kUnyvvizsgalat sordn az AEGON NemzetkSzi Részvény Befektetési Alap éves
heszamoltdjdt, annak részeit és tételeil, azok kbnyveldsl &5 bizonylatl alatdmasztésat az
grvényes magyar nemzeti kinyvvizsgdlati standardokban foglallak szerint telilvizsgaltuk, &s
ennek alapjan elegendd #s megfeleld bizonyossdgot szereztlnk arrdl, hogy az éves
peszamolot a magyar szamvitell téarvényben foglaltak #s a Magyarorszagon alkaimazott
ditalanags szamvitell elvek szerint készitették al. Véleménylink szerinl az dvas beszdmold az
AEGON MemzetkOzl Reszvény Betektetési Alap 2011, december 31-6n fepndlld vagyonl,
pénzigyl &5 [ovedealmi helyzetérdl meghizhato és valds képet ad.

Egveb |elentéstételi kitelezettség az lzieti jelentdsrdl

7.} Elvégeztik az AEGOM Nemzethfzl Részvény Befekletési Alap 2011, éwi dzleti
jelentésének 4 vizsgdlatat. A vezetés felelds az Orzfeti [elentésnel a szamyitell torvényben
foglaitakkal &s 3 Magyarorszagon elfogadott Allalanos szamviteli elvekkel dsszhangban
torténd elkeészitéséért, A& mi felelGsségiink az Ozieti |elentés &5 ar ugyanazon idzleti svre
vanatkozd éves bes:dmold Osszhangjdnak megitélése, Az Orlell jelentéssel kapcsolatos
munkank az (et jelentés éc az dyas beszamold dsszhangjdnak megitéidsdre korldtozddott
s nem tartaimazta egyéb, az Alap nem auditalt seamyitell nyllvantartdsaibol lavezetett
informdciok attekintését. Velemanylink szerint az AEGON Nemzethbzl Részvany Befektotdsi
Alap 201 1. évl dzlell jelentése ar AEGON Nemzetktizi Részvény Befekiotiési Alap 2011, év|
dvas beszamoldjinak adataival Gsszhangban van,

Budapest, 2012, Aprilis 20.

Szabd Gergely ngh Gabrielia
Ernst & Yaung Kt Kamaral tag kinyvv|zsgdld
Nyilvantartasba-vétel szam: 001165 Kamaral tagsdgl szam: 004245
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AEGON NEMZETKOZI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

2011. EVES JELENTES

MERLEG
AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap
2011. év
El6z6 év Targyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killénbdzete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgbeszkdzok (1.+11.+111.) 7673175 6 073 595
I. Kbvetelések 116 602 72 691
1.Kovetelések 116 602 72 691
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési killonbodzete 0 0
Il. Ertékpapirok 7 013 027 5852 391
1. Ertékpapirok 5827 643 5 431 096
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete 1185 384 421 295
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 1185 384 421 295
Ill. Pénzeszkdzok 543 546 148 513
1. Pénzeszk6zok 543 546 148 513
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 43 69
a.) aktiv id6beli elhatarolas 43 69
b.) aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési killonbozete 0 -3 096
Eszk6z0k 6sszesen (A+B+C+D) 7673218 6 070 568
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 7 622 455 6 037 152
I.Indulétéke 8742573 7219113
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13131 147 9394914
b.) visszavasérolt befektetési jegyek névértéke (-) 4 388 574 2175801
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -1120118 -1 181 961
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -627 506 -317 957
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 1185 384 418 199
3. El6z6 év(ek) eredménye -2 738 961 -1 677 997
4. Uzleti év eredménye 1 060 965 395 794
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (I.+11.) 49 147 32 321
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 49 147 32321
IIl. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési killbnbozete 0 0
H) Passziv idébeli elhatarolasok 1616 1095
Forrasok 0sszesen (E+F+G+H) 7673218 6 070 568

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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AEGON NEMZETKOZI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap

2011. év

2011. EVES JELENTES

El6z6 év Téargyév

eFT eFT
I. Pénziigyi miveletek bevételei 1492 293 1440 009
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 237 194 888 578
IIl. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mlkddési koltségek 194 134 151 628
V. Egyéb raforditdsok 0 4009
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditdsok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Targyeévi eredmény (l.-1l.+11.-1V.-V.+VL.-VII.-VIII .) 1 060 965 395 794
AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 12




AEGON NEMZETKOZI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2011. EVES JELENTES

AEGON Nemzetkoézi Részvény Befektetési Alap
- Kiegészité melléklet -

a 2011. évi Eves beszamol6hoz

Altalinos rész

A Tirsasdg bemutatdsa

A Monéta Nemzetkozi Részvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") az Allami Pénz- és
Tékepiaci Felgyelet 110.132-1/99 sz. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. A PSZAF I11-
110.132-2/2000. sz. hatarozata alapjan (2000. december 19.) az Alap neve megvaltozott Aegon
Nemzetkozi Részvény Befektetési Alapra.

Az Alap az MNB 644-536/917-55/1999 szamu hatirozata alapjan jogosult kulfoldi vallalkozas
altal kibocsatott részvények vételére és eladasara, azaz a keletkezett devizaérték kilfoldon torténd
felhasznalasara.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: az
"AlapkezelS") végzi (Székhely: 1091 Budapest,  Ullsi  uat 1., honlap:
http://www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az tzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal
el6irt tagolas szerint.

Az Fves beszamolét alaird, a Tarsasig képviseletére jogosult vezetd tisztségvisel6k neve, és
lakohelye (SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)

az Alapkezel6 vezérigazgatoja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 vezérigazgatoja

Palyik Andrea (2014 Csobanka Vaddisznos u.6.)
az Alapkezel6 f6konyvel6je

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy neve, regisztracidés szama,
anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Palyik Andrea

Lakcim: 2014 Csobanka Vaddisznos u.6.

Anyja neve: Forgacs Maria

Bejegyzési szam: 168405

Az Alap kételes beszamoléjat konyvvizsgaldval hitelesittetni.
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AEGON NEMZETKOZI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2011. EVES JELENTES

A megbizott konyvvizsgalo tarsasag: Ernst & Young Konyvvizsgalo Kift.
1132 Budapest, Vaci at 20.
Cégjegyzékszam: 01-09-267553
Nyilvantartasbavételi szam: 001165

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Viragh Gabriella
Kamarai tagsagi szam: 004245
Lakcim: 1032 Budapest,Kiscelli u.74.

Szamviteli politika

A szamviteli politikaban rogzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kovetkezdket
tartalmazza:

Az eszk6zOk ¢és forrasok értékelésére a Szamviteli Toérvény és a Kormanyrendelet tételes
eléirasokat tartalmaz, amelyekt6l nem térink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak
elvébdl kell kiindulni.

Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott
piaci értékre kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkézéket, valamint a
forgoeszk6zok kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal stlyozott
tézsdei atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
értékpapirt a napi (zaro) arfolyamon kell a nettd eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.
Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.
Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir
beszerzési értéke, valamint - a kordbbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
értékkilonbozete egyiittes értékének kilonbozetét az értékkiulonbozettel és a tékevaltozassal
(t6kenévekménnyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kozitti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség
pénzigyi rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé kényvviteli nyilvantartasaiban - egymastol
elktlonitetten - egyidejileg konyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos ugyletek piaci értékét a
szarmazékos Ugyletek beértékelési kiilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killénbozet
tartalékaval szemben. A nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.
Kivetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkézoket; a
sajat tOkét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

A Kiilfoldi pénzértékre 53010 kivetelések és kotelegettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés
napjan érvényes értékét kell alapul venni — konyv szerinti értékrél piaci értékre torténd
beértékelése szintén negyedévente végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt -
irasban rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkézokre, forrasokra és az eredményre
gyakorolt szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.
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AEGON NEMZETKOZI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

2011. EVES JELENTES

Az Alap 2011.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkézokkel, az dllomanyban

1év6 értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgbeszko6zok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulonapjan 72 691 eFt, amely athuzoédo repo tgylet, az
atvezetési szamlan 1évS athuzodo osztalékkovetelések miatt 4ll fenn.

adatok eFt-ban

Kovetelések 2010 2011 Valt. Valt.%

Atvezetési szamla 2234 6292 4058 182%
Forg kapcs.kévetelés 114 368 54 -114 314 -100%
Athtzodé repo tgylet 0 66 345 66 345 -
Osszesen: 116 602 72 691 -43 911 -38%

A forgoeszk6zok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkez6kbdl tevédik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2010 2011 Valt. Valt.%

Ertékpapirok beszerzési értéke 5827643 | 5431096 -396 547 7%
Ertékkiilonbézet egyéb piaci értékitéletbsl 1185 384 421295 -764 089 -64%
Osszesen: 7013027 5852391 -1160 636 -17%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci
értékének és értékkilonbozetének részletezését az 1.sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkilonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Térvény, a 215/2000. szamua
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatarozott
értékelés szerinti piaci érték kiilénbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kertlt
meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kulonboézet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezd
értékpapirok esedékes kamatszelvénye alapjan 2011.12.31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és
az allomanyban 1évé értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 148 513 eFt, amely a koévetkez6 Letétkezelénél vezetett szamlakbol
tevédik Gssze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2010 2011 Valt. Valt.%
AUD 243 279 36 15%
CAD 213 241 28 13%
EUR 308 455 64 663 -243 792 -79%
GBP 1238 60 744 59 506 4807%
AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 15



AEGON NEMZETKOZI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

2011. EVES JELENTES

HUF 8 537 10 978 2441 29%
JPY 2 3 1 50%
CHF 101 7 307 7 206 7135%
SEK 28 32 4 14%
USD 224 306 663 -223 643 -100%
DKK 12 13 1 8%
CZK 346 136 -210 -61%
PLN 0 3343 3343 -
RON 0 51 51 -
TRY 65 60 -5 -8%
Osszesen: 543 546 148 513 -395 033 -73%

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolas
elhataroldsa miatt volt.

Osszege 69 e ft amely a

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap eszkozei kozott 2006-tol

beértékelési kiilonbozetének nettd értéke lathatéd a D) soron.

szarmaztatott ligyletek is szerepelnek. Ezek

2011.évet érint6 banki kamat jévairas

év végi

adatok eFt-ban

) Kotési Piaci értékelési
Ugylet tipusa Arfolyam arfolyam Darabszam | kiillénbozet
Deviza hatiridé eladds 300,55 311,709 600 000 -3 096
Osszesen: 306,55 311,709 600 000 -3 096
E) Sajat toke
A Sajat t6ke valtozasa a kovetkez6:
adatok eFt-ban
Sajat t6ke 2010 2011 Valt. Valt.%
Indulétéke:
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 8742 573 7219113 -1 523 460 -17%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13 131 147 9394914 -3 736 233 -28%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 4 388 574 2175801 -2212773 -50%
Tokendévekmény:
visszavasarolt befjegyek értékkulénbozetébdl -627 506 -317 957 309 549 -49%
értékpapirok értékelési kiilonboézetébdl 1185384 418 199 -767 185 -65%
el6z8 évek eredménybdl -2738961| -1677997 1060 964 -39%
tzleti év eredményébdl 1 060 965 395 794 -665 171 -63%
Osszesen: 7622455 6037152 -1 585 303 -21%
F) Céltartalék
Céltartalék képzés 2011-ben nem volt.
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G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kévetkez6:

2011. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2010 2011 Valt. Valt.%

Aegon Mo.Bef.Jegy Forgalmazo6 Zrt. 1134 913 -221 -19%
Geoholding Zrt. 25 49 24 96%
CITI Bank Zrt. (letétkezelési dij) 864 1389 525 61%
Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt. 47 003 9077 -37 926 -81%
Athiz6dé értékpapir vételbsl ad6dé kotelezettség 0 5923 5923 -
Aegon Romania(trailer fee) 0 6 6 -
Aegon Mo.Alt.Bizt. Zrt(trailer fee) 0 14 953 14 953 -
BNP trailer fee 121 11 -110 -91%
Osszen: 49 147 32 321 -16 826 -34%

H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv id@beli elhatarolasok OsszetevOi az Uzleti évet terheld, de a

kovetben kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertls alabbi tételek:

mérleg forduloénapjat

adatok eFt-ban

Passziv idébeli elhatarolasok 2010 2011 Valt. Valt.%

Konyvvizsgaléi di 750 701 -49 -7%
Alapkezeldi dij 354 0 -354 -
Trailer fee 42 18 -24 -
PSZAF dij 470 376 -94 -20%
Osszesen: 1616 1095 -521 -32%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 6 070 568 e Ft volt.

Kiegészitések az Eredménykimutatashoz

Az Alap tirgyévi eredménye 395 794 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

Az alap tipusabol adéddéan mind a pénziigyi miveletek bevételei, mind raforditasai kozott a
legjelentésebb tételek a részvény arfolyamnyereség illetve veszteség és a kapott osztalékok voltak.

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2010 2011 Valt. Valt.%

Pénzintézettdl kapott kamatok 173 999 826 477%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 18 276 233 -18 043 -99%
Ovadéki repo tigyletek kamatai 5318 2825 -2493 -47%
Részvények bef.jegyek arfolyamnyeresége 898 694 1321 895 423 201 47%
Devizaarf. valtozassal kapcsolatos nyereség 398 261 13 754 -384 507 -97%
Részvények utin kapott osztalékok 171 270 94 587 -76 683 -45%

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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2011. EVES JELENTES

Kamato papirok felhalmozott kamata -809 0 809 -100%
Ertékpapir kélesonadis bevétele 0 840 840 -
Ertékpapir klesonzés bevétele 0 22 22 -
Szarmazékos tgyletek nyeresége 0 4 854 4854 -
Kamatozé papirok kapott kamata 1110 0 -1 110 -100%
Osszesen: 1492293 1440 009 -52 284 -4%
A Pénzigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevoi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2010 2011 Valt. Valt.%
Részvények,bej.jegyek arfolyamvesztesége 126 705 605 607 478 902 378%
Deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos veszteségek 110 416 261 449 151 033 137%
Szarmazékos tigyletek vesztesége 0 21522 21522 -
Kamatozé kétvények drfolyamvsztesége 73 0 -73 -100%
Osszesen: 237 194 888 578 651 384 275%
Miiko6dési koltségként a kovetkezé kertlt kimutatasra!
adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2010 2011 Valt. Valt.%
Alapkezel6i dij 134 488 49 202 -85 286 -63%
Letétkezel6i dij 3 604 4577 973 27%
Koényvvizsgaldi dij 1500 1451 -49 -3%
Kézzétételi dijak 297 297 0 0%
Forgalmazéi dijak(trailer fee) 319 64 879 64 560 20238%
PSZAF djj 2000 1628 -372 -19%
Bankkoltség 242 88 -154 -64%
Vezeté Forgalmazoi dijak 4 814 3911 -903 -19%
Sikerdijak 29 535 0 -29 535 -100%
Megbizisi dij 17 335 25595 8 260 48%
Osszesen: 194 134 151 628 -42 506 -22%

Az Alapnal 2011-ben Egyéb bevétel nem volt. Egyéb raforditas, 4 009 e ft volt. Rendkiviili
bevétel, illetve Rendkiviili raforditas nem merult fel.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill.
kezességvallalasa.

adott fedezete, biztositéka, ovadéka, garancia- ¢és

Az Alap Portfolié jelentését a 2.sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan
kozzétett napi nettd eszkozérték szamitasanak napjara, 2011.12.30-ra készilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben
talalhat6 Portfolidjelentés Gsszehasonlithatosagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasanak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés
soraitdl, de természetesen a Sajat t6ke egyezbsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kévetkez6k:

-Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulacidéban (szamviteli értelemben december 31-ig
szamitott dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint december 30-ig) elszamolt dijak kertlnek a
kotelezettségek kozé.
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-A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek” tabla a kotelezettségeket
szallitonkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen
Osszehasonlithatd

-Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»Kotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

-A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utdlagos ,,visszakonyvelései” miatt eltérhetnek,
és gy egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kovetelések” és a ,,Folybszamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

-Az athtzodoé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kovetelések” és a
»Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli  kimutatasban egy Osszegben a
,JKovetelések” kozott

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezé 1.sz. melléklet 2011. december 31-i

arfolyamon mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciot tartalmazé 2.sz. melléklet
2011.december 30- ra , mint utolsé kereskedési napra mutatja a papirokat.
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Befektetési Alapkezeld

U . L L L s Beértékelési Ertékelési Egyéb értékelési
Ertékpapir Devizanem  Kibocsatd Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Kiillonbozet kulonbo'zet Kiilonbazet
kamatbdl

CW8 — CASAM mxwo tracker etf 6sszesen EUR CASAM ETF MSCI WORLD 15 864 401019783 570673 302 169 653 519 169 653 519
iShares MSCI World ETF 6sszesen EUR iShares MSCI World ETF 94917 437 692 569 571435032 133742 463 133742 463
Lyxor ETF MSCI WORLD 06sszesen EUR Lyxor ETF MSCI WORLD 12434 262012 497 352389901 90 377 405 90 377 405
Praefinium Global SME &sszesen EUR Praefinium 280 116 858 288 118360 958 1502 670 1502670
UBS ETF MSCI WORLD &sszesen EUR UBS ETF MSCI WORLD 18 000 486967 813 509 630 940 22 663 127 22 663 127
XMUS DB X-Trackers dsszesen EUR X-MUS DB X-trackers 32925 158 442 143 241 245 146 82 803 003 82803003
XMWO-DB MXWO ETF dsszesen EUR XMWO-DB MXWO ETF 79023 383693 695 555407 363 171713 668 171713 668
UK Index Fund 6sszesen GBP Barclays Global Investors Ltd 51291 81196 888 102 607 569 21410 680 21410 680
ISHARES SINGAPORE ETF-EWS 6sszesen  USD ISHARES MSCI SINGAPORE 7804 13115309 20341629 7226319 7226319
Japan Index Fund ésszesen UsSD Morgan Stanley Dean Witter & Co. 118 222 222 349 645 259212 942 36 863 298 36 863 298
Befektetési jegyek dsszesen: 430 760 2563 348 630 3301304 782 737 956 152 737 956 152
ERSTE BANK 0sszesen CzK ERSTE BANK AG 14 000 72005 551 58538900 - 13 466 651 - 13 466 651
NEW WORLD RESOURCES 6sszesen CzK New World Resources 78 391 123453 415 128 268 802 4815 388 4815388
Daimler Ag 6sszesen EUR Daimler Ag 9 000 89 767 358 94 981 766 5214 409 5214 409
Nokia részvény 6sszesen EUR Nokia 48 000 84400 320 56331953 - 28 068 367 - 28 068 367
OMV 06sszesen EUR OMV AV 8000 52800 536 58 343 098 5542 562 5542562
RHI AG 6sszesen EUR RHI Aktiengesellschaft 11 696 51299 292 54 948 545 3649 252 3649 252
RWE AG 6sszesen EUR RWE AG 4000 53945422 33788718 - 20156 704 - 20 156 704
ThyssenKrupp dsszesen EUR ThyssenKrupp AG 15000 87568 377 82721689 - 4846 688 - 4 846 688
Vallourec 6sszesen EUR VALLOUREC ORD 2000 28929 657 31212562 2282904 2282904
Fotex részvény dsszesen HUF Fotex Holding SE Nyilvanosan M{ik6dé Eur6pai Rt 140 000 37 800 000 36400000 - 1400 000 - 1400 000
Marine Harvest dsszesen NOK Marine Harvest 440 000 48 557 541 45479 465 - 3078076 - 3078076
Bank Handlowy sszesen PLN Bank Handlowy SA 11321 61824421 54200748 - 7623673 - 7623673
JSW Gsszesen PLN Jastrzebska Spolka Weglowa 10372 72621776 61504829 - 11116 947 - 11 116 947
KGHM o6sszesen PLN KGHM Ploska SA 6 000 52502178 46790436 - 5711742 - 5711742
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Fondul RO 6sszesen RON FONDUL PRORIET 3500 000 133 242 340 107 708 615 25533725 25533725
Apache Corporation 6sszesen UsD Apache Corporation 4000 77 796 049 87203178 9407 129 9407 129
BAKER HUGHES INC. gsszesen usb Baker Hughes Inc. 5000 61 636 680 58533376 3103304 3103 304
Chesapeake Energy Corporation sszesen UsD Chesapeake Energy Corporation 15 000 79 293 464 80471358 1177 894 1177 894
Cisco Systemsinc részvény dsszesen usb Cisco Systems Inc 26134 86 864 477 113 721 955 26 857478 26857478
Diamond Offshore 6sszesen uUsD Diamond Offshore Drilling 6 000 77 258 404 79 799 861 2541457 2541457
EnerNOC dsszesen uUsbD ENERNOC INC. 14 000 51861291 36 626 682 15234 608 15 234 608
Foster Wheeler 6sszesen uUsb FOSTER WHEELER ORD 25000 120 293 859 115165 380 5128479 5128 479
Freeport McMoran Gold dsszesen usb Freeport McMoran Gold 4000 31738477 35418 469 3679992 3679992
Halliburton Co. részvény 6sszesen UsD Halliburton Co. 10 000 74 203 100 83 058 668 8855 568 8855 568
Hewlett-Packard részv. 6sszesen usD Hewlett-Packard 28 000 204900 936 173 597 670 31303 265 31303 265
JA Solar 8sszesen uUsD Ja Solar Holding 20 000 25393 396 6450 224 18943172 18943172
James River Coal dsszesen usD James River Coal Company 35000 63 003 565 58 292 696 4710 869 4710 869
Kazmunaigas 6sszesen uUsb Kazmunaigas 16 889 53626 075 60 769 426 7143 351 7143 351
MAGNITOGORS @sszesen usbD MAGNITOGORS 25767 38506 021 30183195 8322826 8322826
MECHEL ADR 6sszesen uUsb MECHEL 30000 82 056 665 61373 400 20683 265 20 683 265
MECHEL PREFERRED ADR &sszesen uUsD MECHEL 130889 129258 488 110258 276 19 000 213 19 000 213
MEMC ELECTRONIC MATERIALS 6sszesen USD MEMC ELECTRONIC MATERIALS 112 400 224 666 908 106 586 582 118 080 326 118 080 326
NORILSK NICKEL dsszesen usb NORILSK NICKEL 4393 16 911 758 16 187 374 724385 724385
NOVOLIPET STEEL 6sszesen uUsb NOVOLIPET STEEL 20000 98 082 282 94 539 104 3543178 3543178
SEVERSTAL Osszesen usb SEVERSTAL 9000 28 466 525 24 672 107 3794418 3794418
TATNEFT GDR 0sszesen uUsb TATNEFT 392 2114620 2792658 678 038 678 038
TEVA ADR 0sszesen Usb TEVA Pharmaceutical 16 900 189 095 588 164 163 977 24931611 24931 611
Részvények dsszesen: 4856 544 2867 746 812 2551085 741 316 661 071 316 661 071
Total: 5287 304 5431 095 443 5852 390 523 421 295 081 421 295 081
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Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

‘EGON Befektetési Alapkezeld

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Aegon Nemzetkozi Részvény Alap, 1111-81

Alapkezel ¢ neve: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel 8 Zrt.
Letétkezel & neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2011.12.30
Sajatt  ske: 6 037 938 070
"A" sorozat egy jegyre juté NEE: 0,836610
"A" sorozat darabszam 7 193|681 155
"B" sorozat egy jegyre jutd NEE (EUR): 0,6740924
"B" sorozat darabszam 93 483
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa:
I. Kételezettségek Osszeg/Hrték (%)
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez & Futamid & 0 0,00%
0 0,00%
1/2 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 32 614 150 100,00%
Konywvizsgaloi dij 646 840 2,01%
Kozzétételi dij 48 690 0,15%
Vagyonkezel i dij 18504 985 56,74%
Vezet 4 forgalmazé dija 8P5 073 2,74%
Letétkezel i dij 589 514 1,81%
PSZAF dij 371 867 1,14%
Bizomanyosi dij 5 624 365 17,25%
Befektetési jegy visszavaltads atmen & 5922 816 18,16%
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,00%
1/4 Passziv id &beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00%
Kotelezettség 6ssz.: 33614 150 100,00%
II. Eszk6zok Osszed/Erték (%)
1I/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 151 074 767 2,49%
Foly6szamla 151 074 767 2,49%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 70 182 561 1,16%
Repd miatti kdvetelés 66 345 188 1,09%
Banki kamat kovetelés 68 204 0,00%
Osztalékbodl szarmaz6 kovetelés 3714 881 0,06%
Befeketési jegy forgalmazas 54 288 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamid & 0 0,00%
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11/3.1. Max 3 ho lekotés i (6sszes): 0 0,00%
0,00%

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés 1 (6sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Névérték 5852 390 523 96,41%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes): q 0,00%
| | 0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0,00%
| | 0,00%

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%

11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megteste sit & ép.: 0 0,00%
1/4.2.1. T &zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kdtvények (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%

1/14.2.2. T &zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 2 551 085 74[L 42,02%
11/4.3.1. T &zsdére bevezetett (6sszes): 36 400|000 0,60%
Fotex részvény HUF HU}I)000096409 I-IUF 140 000 36 400 000 0,60%
11/4.3.2. Kulfldi részvények (6sszes): 2514 6 85 741 41,42%
TEVA ADR 0Osszesen US8816242098 USD 16 900 164 163 977 2,70%
TATNEFT GDR 6sszesen S6708312052 USD 392 2 792 658 0,05%
SEVERSTAL 6sszesen 1)S8181503025 USD 9 000 24 672 107 0,41%
NOVOLIPET STEEL &sszesen US67011E2046 usD 20 000 94 539 104 1,56%
NORILSK NICKEL dsszesen UB46626D1081 usD 4393 16 187 374 0,27%
MEMC ELECTRONIC MATERIALS 6sszesen US5527151048 USD 112 400 106 586 582 1,76%
MECHEL PREFERRED ADR 6sszesen US5838405091 USD 130 889 110 258 276 1,82%
MECHEL ADR &sszesen US5838401033 usD 30 000 61 373 400 1,01%
MAGNITOGORS §sszesen US5591892048 USD 25 767 30 183 195 0,50%
Kazmunaigas 6sszesen U348666V2043 USD 16 889 60 769 426 1,00%
James River Coal 6sszesen US4703552079 uUsD 35 000 58 292 696 0,96%
JA Solar ésszesen US4660901079 ysb 20 000 6 450 224 0,11%
Hewlett-Packard részv. 6sszesen US4282361033 USD 28 000 173 597 670 2,86%
Halliburton Co. részvény 6sszesen US4062161017 uUsD 10 000 83 058 668 1,37%
Freeport McMoran Gold 6sszesen US35671D8570 [SE[») 40 00 35418 469 0,58%
Foster Wheeler 6sszesen CHO0(18666781 U$sD 25 000 115 165 380 1,90%
EnerNOC §sszesen US2927641074 usb 14 000 36 626 682 0,60%
Diamond Offshore 6sszesen US25271C1027 USD 6 000 79 799 861 1,31%
Cisco Systemslinc részvény 6sszesen US17275R1023 USD 26 134 113 721 955 1,87%
Chesapeake Energy Corporation dsszesen US1651671075 UsD 15 000 80 471 358 1,33%
BAKER HUGHES INC. dsszesen US0572241075 usD 5000 58 533 376 0,96%
Apache Corporation 8sszesen US03[4111054 uspb 4 000 87 203 178 1,44%
Fondul RO 6sszesen RQFPTAACNORS RON 3 500 000 107 708 615 1,77%
KGHM 06sszesen PLKGHM000017 PLN 6 000 46 790 436 0,77%
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JSW Osszesen BLISWO0000015 PLN 10 372 61 504 829 1,01%
Bank Handlowy 6sszesen PLBH00000012 PLN 11321 54 200 748 0,89%
Marine Harvest 6sszesen NOO0(03054108 NOK 440 000 45 479 465 0,75%
Vallourec 6sszesen FR0P00120354 EUR 2 000 31212 562 0,51%
ThyssenKrupp 6sszesen DEP007500001 FUR 15 000 82 721 689 1,36%
RWE AG &sszesen DE0007037129 EUR 4000 33788718 0,56%
RHI AG 0sszesen AT0000676903 EUR 11 696 54 948 545 0,91%
OMV 6sszesen ATO000743059 EUR 8 000 58 343 098 0,96%
Nokia részvény 6sszesen FI100(9000681 EUR 48 000 56 331 953 0,93%
Daimler Ag ésszesen DEQ007100000 HUR 9 000 94 981 766 1,56%
NEW WORLD RESOURCES dsszesen GB00B42CTW68 CzK 78 391 128 268 802 2,11%
ERSTE BANK 0sszesen AT0000652011 CZK 14 000 58 538 900 0,96%
114.3.3. T &zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): d 0,00%
11/4.4.1. T &zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%
1/14.4.2. T &zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 3301 30 4782 54,38%
11/451. T &zsdére bevezetett (6sszes): 3301 304 782 54,38%
Japan Index Fund US4642868487 UsD 118 222 259 212 942 4,27%
ISHARES SINGAPORE ETF-EWS US4642866739 usbD 7804 20 341 629 0,34%
UK Index Fund IEQ005042456 GBP 51 291 102 607 569 1,69%
XMWO-DB MXWO ETF LU0274208692 EUR 79 023 555 407 363 9,15%
XMUS DB X-Trackers LU0274210672 EUR 32 925 241 245 146 3,97%
UBS ETF MSCI WORLD LU0340285161 EUR 18 000 509 630 940 8,40%
Praefinium Global SME LU0434356555 EUR 280 118 360 958 1,95%
Lyxor ETF MSCI WORLD FR0010315770 EUR 12 434 352 389 901 5,80%
iShares MSCI World ETF DEOCJOAOHGZR1 HUR 94 917 571 435 032 9,41%
CW8 — CASAM mxwo tracker etf FR0010756098 EUR 158 64 570 673 302 9,40%
11145.2. T &zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%
11/4.6. Warrant (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%
11/5 Hatarid &8s Ugyletek (6sszes): Nyitott mennyiség -3 095 633 -0,05%
11/5.1. Szarmaztatott tigyletek (8sszes): -3 095 633 -0,05%
11/5.1. Hatéarid 8s (Osszes): -3 095 633 -0,05%
11/5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
| | 0| 0,00%
11/5.1.2. Forward (6sszes): -3 095 63 -0,05%
EUR/HUF 12.01.11 Forward Eladas | HL,IF 600 000 -3 095 633 -0,05%
11/6 Aktiv id &beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00%
| 0| 0,00%
Eszkozok 6ssz.: 6 Ojf0 552 218 100,00%
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Cash-flow kimutatas

AEGON Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap

2011. EVES JELENTES

2011. év
Megnevezés 2010 2011.
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapotzamok nélkil) +/- 1 060 96b 395 794
2 | Elszamolt amortizacié + 0 0
3| Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4 | Elszamolt értékelési kuldnbozet +/- 0 0
5 | Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +/- 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevatthssirdménye +/- 0 0
8 | Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9 | Forgéeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ 1438 422 440 458
10| Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -28 486 -16 826
11| Hosszu lejarati kotelezettség allomanyvaltozasa +/ 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozéasa -/+ -22 -26
13| Passziv idbeli elhatarolasok alloméanyvaltozasa -/+ -265 -521
I. Szokasos tevékenységbszarmazo pénzeszkozvaltozas 2 470 614 818 879
14| Ingatlanok beszerzése - 0 0
15| Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19| Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységll szarmazo6 pénzeszkdzvaltozas 0 0
20 | Befektetési jegy kibocsatas + -1 212 107 -3736 234
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -740 648 2522322
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0
24| Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel és kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IIl. Pénzugyi miiveletekbsl szarmazo pénzeszkdzvaltozas -1 952 755 -1 213912
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-1Il. sook) 517 859 -395 033
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AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Uzleti jelentés
2011. december 31.

Globalis gazdasagi kornyezet

2011 els6 féléve erdsre sikeriilt, a kockazatos eszkozok ara emelkedett, amely a likviditasb&ségnek
és a kedvezd vallalati gyorsjelentéseknek volt koszonhet6. A fejlett piaci részvényindexek 3 éves
4j csucsokat értek el. A meghatarozé tendencia a dollar gyengiilése volt ebben az idészakban,
amely a feltérekvé piaci befektetéseknek is kedvezett. Nyarra a lendulet kifulladt, és a fokuszba a
globalis konjunktura lassulasa, valamint a gorog allamcs6d menedzselhet6sége keriilt. Az eurdpai
recesszios veszélyek nagyon gyors itemben alakultak at emelked6 csédkockazatta az eurdzona
déli orszagai esetében. Augusztusra a tézsdék mélyrepiilésbe fordultak, és az Egyesiilt Allamok
lemindsitése kapcsan kialakul6 eladasi hullam masfél év részvénypiaci emelkedését torolte el.
Gyakorlatilag az Osszes tézsde zuhant a hénap soran, szamos index pontértékben nézve
torténetének legjelentésebb korrekcidjat szenvedte el. A Lehman-cséd 6ta a vilaggazdasag
strukturalis ellenszélben vitorlazik a gazdasagi szereplékre jellemz6 magas addssagszint miatt,
ezzel magyarazhatd, hogy a romlé konjunktiraban a novekedési kilatasokat a fundamentalisan
indokolhaténal is hevesebben araztak at. A részvénypiaci visszaesés az év vége felé valamelyest
enyhiilt, kiilonosen az Egyesiilt Allamokban, a forint alulteljesitése a régiés devizakkal szemben
pedig segitette a részvénypoziciok teljesitményét.

Magyarorszagi helyzet

Magyarorszagon éles ellentét mutatkozott az év elsé illetve masodik fele k6zott. 2011 elsé felében
a Sz¢ll Kalman-terv bejelentése és a kormany kiallisa az erGteljes fiskalis kiigazitas mellett
kedvez6 befektetéi hangulatot teremtett. Mindez a kedvez6é nemzetk6zi kérnyezettel parosulva
lehet6vé tette az allam szamara, hogy csokkenjenek hazank kockazati felarai, a hazai kétvénypiac
és a forint euréval szembeni arfolyama pedig egyarant felilteljesitette a kockazatos eszkozok
piacat ebben az idészakban. A hazai gazdasagi novekedés szintén a kilabalas jeleit mutatta, ebben
azonban egyre inkabb meghatarozé szerepet toltétt be az erds kilsé kereslet. A belsé kereslet
ugyanakkor tovabbra is gyenge maradt, melyben komoly szerepet jatszik az igen lassan éledd
munkapiac, a magas élelmiszer- és benzinarak, illetve a rekordokat donté svajcifrank-forint
arfolyam is, amelyek mind jelentésen csokkentették a vasarloerét. A fogyasztas és a nettd export
dinamikajanak eltérése most mar tartésan tobbletbe forditotta a folyo fizetési mérleg egyenlegét.

2011 kozepére a kozel két éve tartd valsagot kévetd kilabalas megtorpant. A vilaggazdasag
jovéjével kapcsolatos romlé kilatasok kedvezétlen hatassal vannak a magyar gazdasagra nézve is,
tekintettel arra, hogy a hazai névekedés motorja a nett6é export. Mindekézben tgy tlnik, hogy az
allam egyre kevésbé képes tamogatni a gazdasagi névekedést. A belsé kereslet stagnalasa
dezinflaciés hatassal jar, az AFA és jovedéki ad6 emelése viszont meg fogja emelni az inflacios
ratat. A negyedik negyedévben mind a globalis tékepiaci mind a hazai fejlemények rendkivil
negativan hatottak a magyar piacokra. Az eurdpai addssagvalsag eszkalalodasa, a bizonytalan
nemzetk6zi befektetéi hangulat és a magyar gazdasagpolitikaba vetett bizalom gyengtilése
kovetkeztében 2011 végére hazank elvesztette a befektetésre ajanlott hitelbesorolasat, a forint
torténelmi mélypontjara gyengilt, az orszag csédkockazatait méré CDS-felar torténelmi
csucspontjara emelkedett, ami hirtelen egekbe sz6ké allampapirhozamokkal parosult. A kormany
azon bejelentése, miszerint ujra felveszi a kapcsolatot az IMF-el csak atmenetileg tudta stabilizalni

az egyre romlé hazai piaci hangulatot.
Forras: MNB, Bloomberg, AEGON Alapkezelé
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5 éves magyar dllamkdtvény hozam és CDS feldr
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5 éves magyar CDS feldr és EURHUF keresztdarfolyam
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Az Alap fobb jellemzoi

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjaban devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba- hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezel$ az
Alap portfolidjanak kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis
diverzifikaci6 (kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kozott csakis a befektetési kategoriaba sorolt, nyilvanosan forgalomba hozott és
kilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a
vonatkozoé jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett
alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy
az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovobeni kockazatok és hozamok
figgvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat.

A mikodés soran azonban az Alapkezel6 azt tartja szem el6tt, hogy a portfolié kialakitasakor
részvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban adott pillanatban
tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot.

Az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok
egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa
mellett.

A részvényportfolié  kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének
figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva egy hossza
tava befektetési portfolio kialakitasa a cél.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok kézil a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezels Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges
Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kézott forgalmazott allampapirokat kivanja portfolijaban
tartani, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya. Az alap referenciaindexe : 95% MSCI AC World USD
Index + 5% ZMAX

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.

Az Alaphoz kapcsolod6 letétkezelési tevékenységet Citibank Europe plc. Magyarorszagi
Fioktelepe latja el.
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Az alap 2011-es zar6 nettd eszkozértéke 6,018 Milliard forint (,,A” sorozat), illetve 63 ezer eurd
(;,B” sorozat) volt.

A meérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényegessemények.

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasa esemény nem tortént.
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