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AEGON EUROEXPRESS BEFEKTETESI ALAP 2011. EVES ELENTES

A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezel6 Zrt, mint az AEGON
EuroExpress Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szold 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2011. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap dltalanos mukodésével kapcesolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalihoz készilt, a PSZAF E-111-110.597-3/2009. szami hatirozataval jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az ABEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek f6forgalmazojanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2012. 4prilis 27.

/ // . o
g . .:‘_,_ F J__E“«-—/ P
§ ) T 7
Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod vezérigazgatd
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON EuroExpress Befektetési Alap

Az Alap ro6vid neve:
Aegon EuroExpress Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-254

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A TGkepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban elGallitott, “A” sorozatq,
névre sz0l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 EUR.
A Befektetési jegyek ISIN kodja:

Aegon EuroExpress Befektetési Alap HU-0000706114

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az lizleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a nettd eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
2007. december 5. — 2007. december 7. jegyzés soran
2007. december 11-tél folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.
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Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Forgalmazasi helyek BNP-Paribas Magyarorszagi Fidktelepe
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fiktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

Hungaria Ertékpapir Zrt.
2700 Cegléd, Rakocezi ut 30.

OTP Bank NyRt.
1051 Budapest, Nador u. 16.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Konyvvizsgald adatai: Démétorfy Jozsef
Bejegyzett konyvvizsgalé — 0000985
KARANTA Konyvszakért, Ado- és Racionalizalasi Tandcsadd Kift.
1033 Budapest, Reviczky ezredes u. 2.
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2011. EV SZAMOKBAN

2011. EVES ELENTES

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt

ozasok (adatok millié forintban)

Megnevezés 31/12/2010 30/12/2011
Piaci érték  Argny  Piac| érték  Arany

Készpénz és szamlapénz 75.50 14.92% 16.71 4.93%
Lekotott betét 0.00 0.00% 47.47 14.00%
Allamkoétvények 0.00 0.00% 60.23 17.77%
Diszkont kincstarjegyek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
MNB kotvények 0.00 0.00% 15.98 4.71%
Vallalati kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzéloglevelek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén jegyzett 5.89 1.16% 0.00 0.00%
-t &zsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kulfoldi kibocséatasu értékpapir 424.73 83.92% 198.61 58.59%
Hatarid &s Ugyletek piaci értéke 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Nyitott repo 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen* 506.12 | 100,00% 339.00 | 100,00%

* az Alap kotésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet

elés/kotelezettség nélkil

A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

Id 8szak Nyitd allomany  Forgdlomba hozatal Visszavélt}is Zar6 allomany

December 1,921,449 229,949 245,588 1,905,810
Januér 1,905,810 52,176 238,801 1,719,185
Februar 1,719,185 28,964 140,234 1,607,915
Marcius 1,607,915 251,707 88,608 1,771,014
Aprilis 1,771,014 339,597 107,947 2,002,664
Majus 2,002,664 11,289 48,292 1,965,661
Janius 1,965,661 87,001 12,238 2,040,424
Julius 2,040,424 19,586 407,216 1,652,794
Augusztus 1,652,794 48,239 116,912 1,584,121
Szeptember 1,584,121 97,985 151,205 1,530,901
Oktéber 1,530,901 0 184,917 1,345,984
November 1,345,984 818 89,817 1,256,985
December 1,256,985 28,408 139,129 1,146,264
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AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

Egy jegyre jutd
Id &szak eszkdzeérték Sajat t éke (EUR)
31 December 2010 0.946185 1,803,248.70
31 January 2011 0.950654 1,634,349.60
28 February 2011 0.952363 1,531,318.68
31 March 2011 0.955528 1,692,253.40
30 April 2011 0.957888 1,918,328.79
31 May 2011 0.955429 1,878,049.99
30 June 2011 0.952915 1,944,349.83
31 July 2011 0.952102 1,573,629.29
31 August 2011 0.949991 1,504,900.61
30 September 2011 0.948131 1,451,494.68
31 October 2011 0.950134 1,278,864.63
30 November 2011 0.945231 1,188,140.97
31 December 2011 0.945257 1,083,514.42

AZ ALAPNAK AZ ELOZO HAROM EV VEGERE SZAMOLT NETTO ESZKOZERTEKE, ILLETVE AZ EGY
JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKE, IDE NEM ERTVE A TARGYIDOSZAKOT.

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték Netté|eszkdzérték
2008. 0.841320 1,487,616.42
20009. 0.932641 1,778,950.69
2010. 0.946185 1,803,248.70

Az Alap 2011-ben nem vett fel hitelt.

AZ ALAP HOZAMANAK ALAKULASA AZ ELMULT OT EVBEN:

Az alap hozama évr 8l évre
Alap neve
2011 2010 2009 2008 2007
év év év év év
AEGON EuroExpress Befektetési Alap -0.10% 1,45% | 10,85% | -16,05% -
Benchmark 1.25% 1,00% 0,07% 2,00%

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alap a devizakockazatok fedezése céljabol hataridés tigyleteket kotott.

A targyid6szak zaronapjan a nyitott szarmazékos tigyletek sajatt6kéhez viszonyitott aranya 11.94%, a nettd

korrekcids tékeattétel mértéke: 99.97% volt.
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Az Alapkezel6 miikédésében a targyidGszak alatt tortént valtozas:

A Tarsasag igazgatésiaganak és felligyel6 bizottsaganak Osszetétele a 2011. novemberi kozgytlésen
megvaltozott. Andrew Fleming és dr. Mahig Péter urak, feliigyel6 bizottsagi tagok november folyaman
lemondtak tisztséglikr6l és helylikre a kozgytlés Hindrik Eggens urat, kordbbi igazgatésagi tagot, az
AEGON holland vagyonkezelSjének befektetési vezetSjét illetve dr. Gat Gyoérgy urat, az AEGON
Altalanos Biztosité Zrt. vezeté jogtanicsosat valasztotta meg. Eggens tr igazgatésagi helyére a kézgytlés
Palyik Andreat, az Alapkezel6 gazdasagi vezet6jét valasztotta meg. A felligyel6 bizottsag (FB) Osszetétele a
fenti id6éponttdl: Dr. Kepecs Gabor (elnék), Hindrik Eggens és dr. Gati Gyorgy. Az Igazgatdsag
Osszetétele: Kadocsa Péter (elnok, tzleti vezérigazgatd), Kocsis Balint (operativ vezérigazgatd) és Palyik
Andrea. A fenti, FB-ben tortént valtozasok 6 célja, hogy az Alapkezel6 feliigyel$ bizottsagaban a régio, az
AEGON Asset Management és a helyi jogi, megfelelési szempontok a Tarsasag mikodésének és stratégiai

céljainak megfelel6en legyenek képviselve.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az év elején kedvezé hangulat uralkodott a kockazatos eszk6zOk piacain, a globalis névekedésre
vonatkozé egyre biztatobb elérejelzések és az eurdzona addssagvalsaganak enyhtlése mind tdmogatta az
arfolyamokat. A tartds optimizmus miatt néveltiik a kockazatot az alapban, a r6vid lejarata biztonsagos
allampapirokat lecseréltitk magasabb kockazatd, de révid lejarata allamkotvényekre és hosszabb lejarata
vallalati papirokra. Az alap kotvényportfolidjaban a hazai eszk6zok sulya igen magas volt, igy az Uj
Monetaris Tandcs tagok és a Széll Kalman terv kedvez6 fogadtatasa az orszag kockazati felaranak

csokkenésén keresztiil kedvezben befolyasolta a teljesitményt.

Az egyiptomi valsag aggodalommal t6ltStte el a piacokat, a korrekci6 ugyanakkor rovid életd volt. A Brent
nyersolaj két év utan ismét a lélektani 100 dollar f6lé emelkedett, ami az alapban tartott orosz
energiakapcsolt részvények arfolyamat segitette. Az észak-afrikai zavargasok és a japan nukledris baleset
miatt erésodtek az aram- és gazarak, hozzajarulva az energetikai pozicidink teljesitményéhez.

Aprilistdl a beszerzési menedzser indexek ugyanakkor a globalis névekedés lassulasat jelezték, ez lathaté
volt az ipari felhasznalast nyersanyagok araban is. Az alap részvénysulyat ennek nyoman csékkentettiik,

elsGsorban a nyersanyagkapcsolt és orosz pozicidkon realizaltunk profitot.

Az els6 télév végén meghatirozd volt az egyre torékenyebb nemzetkézi tGkepiaci hangulat, ami a gyenge
makrogazdasagi adatok és a gorog addssig atstrukturaldsinak egyre novekvs valdszindségének volt
koszonhetS. Az emelked6 kotvényfelarak igy negativan befolyasoltik a teljesitményt. Az alapba igy a félév

vége felé csak alacsony kockazata pozicidkat nyitottunk.
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Augusztusban kifejezetten pesszimista hangulat uralkodott el a nemzetkézi piacokon: a t6zsdék esése és a
vallalati k6tvényfelarak emelkedése mind a névekedési kilatasok jelentés romlasardl arulkodott. A hangulat
romlasa nyoman jelentSs pénzkivonasok térténtek a kockazatos termékekbdl, amelyek tovabbi eladasokat
generaltak - idit6 kivételt jelentettek a helyi devizaban kibocsatott feltdrekvé piaci kétvényekbe feketetd
alapok. Tovabb folytatédott azonban a kockazati prémiumok atirazasa a szuverén és vallalati
szegmensben: a j6 mindsitésti vallalatok spreadjei is megduplazodtak, a banki felarak — legalabbis
Eurépaban — magasabbak lettek, mint 2008-ban és a kockazatosabb termékek esetében is jelentés volt az
emelkedés. Ezt némileg kompenzalta az, hogy a fejlett kétvényhozamok a valaha mért legalacsonyabb
szintekre sillyedtek. Az alapban tovabb gérgettiik az EURHUF bazis kinyilasat kihasznal6 poziciénkat, a

kockazatot pedig tovabbra is mérsékelt szinten tartottuk.

A kedvezs értékeltségi szintek 6nmagukban még nem voltak elegendéek ahhoz, hogy megforditsak a
piacot. Az Alap atalakult egy tagabb befektetési politikaji eurds pénzpiaci alappa 2011. szeptember 16-ai
hatallyal. Hossza lejarata értékpapirjainkat az alapbdl eladtuk, hogy megfeleljink az 0j befektetési
politikanak. Az Alap hatralévé atlagos futamideje 1ényegesen mérséklédott, 0,4 évre. Annak érdekében,
hogy magasabb hozamot tudjunk biztositani alacsonyabb befektetési kategoriaju papirokat is vettiink, a

kockazati felarak tigulasa azonban a révidebb lejaratd hasonld besorolasu papirokat is érintette.

Oktéber folyaman a kockazatos eszkézokben komoly rali kévetkezett be, amit a javulé makroadatok és a
vallalati jelentési szezon Osszességében kedvez6 alakulasa segitett. A gyenge forintarfolyam miatt
kismértékd, de folyamatos kidramlas volt tapasztalhatd az alapbdl. Az 4j befektetetési politika értelmében
eladtuk nem befektetési kategoriaji Renault papirjainkat és helyette roévid lejaratd eurdzoéna periférias

vallalati k6tvényt vettiink.

A nemzetkdzi piacok - kiléndsen az eurdpai kétvénypiacok — komoly nyomas ald kertltek novemberben.
Az eurdzéna adbssagvalsaga djra szalagcimeket szolgaltatott: a magorszagok allamkotvényfelarai 4j csicsra
értek, az olasz hozamok 7% f61é ugrottak, és még egy német kotvényaukciot is aluljegyeztek a befektetSk.
Mindez, az eurdpai bankok tékeattételének folytatodd leépitésével parosulva a cash piacok gyenge

teljesitményéhez vezetett, amely jelents veszteséget okozott az alapnak.

Habar decemberben a globalis gazdasagi kérnyezet tovabbi romlasa szerencsére megallt, a fejlett vilagot
jellemz6 addssagallomany fenntarthatdsaga és a névekedési kilatasok korili jelentés aggodalom tovabbra
is fennmaradt. A kedvezbtlen globdlis piaci hangulatnak kdszonhetSen a pénzpiaci és kotvényfelarak
rendkiviil magasak maradtak és az ) kétvénykibocsatasok ledlltak. Magyarorszag korili sajtohirek
ismételten katasztrofalisak voltak, ami alapunk teljesitményét sajnos nem javitotta. Az alap konzervativ
befektetési politikdjanak készonhetSen az extrém piaci arfolyamkilengések ellenére is képes volt megSrizni

a befektetett t6kéjét.
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Az AEGON EUROEXPRESS BEFEKTETESI ALAP KONYVVIZSGALO ALTAL

HITELESITETT MERLEGE
Targyév Té
Eszkdzok e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0
|.Ertékpapirok 0
1.Ertékpapirok 0
2.Ertékpapirok értékelési killonbozete 0
a. kamatokbol, osztalékokbol 0
b. egyéb 0
B)Forgbeszkozok (1.+11.+111.) 506 125 :
I. Kbvetelések 0
1.Kovetelések 0
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
3. Kulféldi pénzértékre szolé kovetelések értékelési kilbnbézete 0
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
Il. Ertékpapirok 430 622 | -
1. Ertékpapirok 409 133 -
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 21 489
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 6 077
b.) egyéb 15412
lll. Pénzeszkdzok 75 503
1. Pénzeszkdzok 75 503
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0
a.) aktiv idébeli elhatarolas 0
b.) aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0
D) Szarmaztatott ugyletek értékelési kulénbdzete 0
EszkdzOk 6sszesen (A+B+C+D) 506 125 <
Forrasok eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 502 068 |
I.Indulétéke 454 802 | -
1247
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 109 7
b.) visszavasérolt befektetési jegyek névértéke (-) 792 307 | £
Il. Tékevaltozas (t6kenbvekmeény) 47 266 |
1. Visszavéasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 13165
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 21 489
3. El6z6 év(ek) eredménye -18 466
4. Uzleti év eredménye 31078
F) Céltartalékok 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 2 364
I. Hosszu lejaratu kételezettségek 0
Il. Rovid lejarata kotelezettségek 2 364
. Kalfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0
H) Passziv idébeli elhatarolasok 1693
Forrdsok 6sszesen (E+F+G+H) 506 125 <
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KARANTA AUDIT Zrt (sl Larmrtinrintici o

Fiiggetlen Kinyvvizsgildi Jelentés

Az AEGON Magyarorszig Befekietési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamoldrdl készilt jelentés

L) Elvégeatik az AEGON EuroExpresse Befektetési Alap ("Alap™) mellékelt 2011, évi éves
beszimoldjanak a kényvvizsgilatit, amely éves beszamolé a 201 | december 31-i forduldnapra
elkeszitett mérleghdl — melyben az eszkozok és forrisok egyerl végbsszege 339 140 E Ft, a
tirgyévi eredmény 28 559 E Ft nyereség -, az ezen idéponttal viégzddd évre vonatkozd
eredménykimutatisbol & a szdmviteli politika meghatdrozd elemeit és az egyéb magyarizo
informacidkat tartalmazd kiegészitd mellékletbsl all.

A vezetés felelossége az éves beszimoloért

2) A vezetés felelds a meghizhatd & valds képet myijé éves beszamold elkészitéséért és
bemutatisiént a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott ahalinos
seimviteli elvek szerint, valamint oz olyan belst kontrollokén, amelyeket a vezetés
seilkségesnek tart ahhoz, hogy lehettvé viljon az akir csaldsbol, akar hibibol eredd, lényeges
hibds allithsoktd! mentes éves beszdmolo elkészitése.

A kbnyvvizsgild felelbssége

3) A mi felelossegink uz éves beszdmold véleményezése az elvégzett kiinyvvizsgilatunk
alapjan. Konyvvizsghlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok & &
kémyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — tdrvények és egyéb jogszabilyok
alapjan hajtottuk  végre. A fentick megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kivetelmeényeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és végezzilk el. hogy
kelld bizonyossigot szerezziink arol, hogy az éves beszimolé mentes-e lénvepes hibis
illitdsokal,

4) A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljirisok végrehajtasat, amelyek célja
kbnyvvizsgilati bizonyitékot szerezmi az éves beszimoldban szerepld  Osszegekrll &
kizzétételeknil. A kivilasztott eljardsok, beleértve e éves heszimold akir csaldshal, akdr
hibabol eredd, lényeges hibis allitisai kockizatinak felmérését is, a kdnyvvizsgild
megitelésétil fliggnek. A kockazatok ilyen felmerésekor a kiinvvvizsgald a meghizhato és valos
képet nyijtd éves beszimold Ggyveretés dlali clkészitése szempontjdbdl relevins belsd
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgilati eljdrizokat tervezzen meg, amelyek az
adott kériilmények kizott megfeleldek, de nem azént, hogy a villalkozis belsé kontrolljanak
hatékonysagira vonatkozoan véleményt mondjon, A kéinyvvizsgalat magiban foglalja tovabbd
oz alkalmuzott szamvitell alapelvek megfeleldségének és az ligyvezelés szamviteli becslései
esszeriségének, valamint az éves beszamold dtfoed bemuotatasinak énékelésér

5.) Megpydzodesiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt o kinyvvizsglloi véleményiink megadasihoz,

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.



AEGON EUROEXPRESS BEFEKTETESI ALAP 2011. EVES ELENTES

Ziradék (vélemény)

6.) A kinyvvizsgilat sorin az AEGON EuroExpressz Befektetési Alap éves beszamoldjar,
annak részeit & tételeit, azok kbnyvelési és bizonylati alatimasziisat az érvényes magyar
nemzet kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és ennek alapjin
elegendd és megfeleld bizonyossdgot szerextiink arrcil, hogy az éves beszamolot a magyar
szamviteli tirvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott dltalinos szimviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszimold az AEGON FuroExpressz
Befektetési Alap 2011, december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetéril
meghizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az fizleti jelentésril

7.) Elvégeztilk az AEGON EuroExpressz Befektetési Alap 2011. & dzleti jelentésének a
vizsgalatit. A vezetés felelds az Gizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szimviteli elvekkel Gsszhangban tinénd elkészitéséért. A
mi feleldsségiink az izleti jelentés és az vpyanazon fzleti évre vonatkoz( éves beszdmold
Osszhangjanak megitélése. Az (izleti jelentéssel kapesolatos munkink az fizleti jelentés és uz
éves beszamold Gsszhangjinak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazia egyéb, az Alap
nem auditilt szdmviteli nyilvantartésaibol levezetett informaciok dttekintését. Véleményiink
seennt az AEGON EuroExpressz Befektetési Alap 2011, évi dizleti jelentése nz AEGON
EuroExpressz Befektetési Alap 2011. évi éves beszamoldjanak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2012, aprilis 20,

[Pt

U Dt = 7 S
Dométory Jozsef Démitorfy Jozset
KARANTA AUDIT Zrt. Kamarai tag konyvvizsgild
1033 Budapest, 8900 Zalgegerszeg,
Reviczky u. 2. Szentmartoni u. 2/c,
MKVK nyilv.sz.: 000184 MEKVK nyilv.sz.: 000985

KARANTA AUDIT Zrt.
1033 Budapest
Revierky sxredes u L

MEVE mvily, s DOOTE4
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Aegon EuroExpress Befektetési Alap

2011. EVES ELENTES

2011.év

El6z6 év Targyév
ekt ekt
|. Pénzigyi miveletek bevételei 58 212 63 214
Il. Pénziugyi miveletek raforditasai 13 460 23 289
lll. Egyéb bevételek 0 26
IV. MUkddési koltségek 13674 11 391
V. Egyéb raforditdsok 0 1
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivuli r&forditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0

Targyeévi eredmeény (I. -1L.+lIl.-1V.-
V.+VI.-VII.-VIII.) 31 078 28 559

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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AEGON EuroExpress Befektetési Alap

Kiegészii melleklet

2011. évi Eves beszamoldhoz

Altalinos rész

A Tirsasdg bemutatdsa

Az Aegon EuroExpress Befektetési Alapot ( tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feltugyelet E-I111/110.597/2007. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap
mukodését 2007. december 11-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-254.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: az
"AlapkezelS") végzi (Székhely: 1091 Budapest,  Ullsi  uat 1., honlap:
http://www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az tzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet dltal
el6irt tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségvisel6k neve, és
lakéhelye (SzT'v. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 vezérigazgatoja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 vezérigazgatoja

Palyik Andrea (201 Csobanka Vaddisznoés u.6.)
az Alapkezel6 f6konyvel6je

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért felelés személy neve, regisztracidés szama,
anyja neve, sztletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Palyik Andrea

Lakcim: 2014 Csobanka Vaddisznos u.6.
Anyja neve: Forgacs Maria

Bejegyzési szam: 168405

Az Alap koételes beszamolojat konyvvizsgaldval hitelesittetni.

A megbizott konyvvizsgald tarsasag: KARANTA Konyvszakérté, Ado- és Racionalizalasi
Tanacsado Kft.
1033 Budapest, Reviczky ezredes u. 2.
Cégjegyzékszam: 01-10-046266
Nyilvantartasbavételi szam: 000184
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Az audital6 tarsasag munkatarsa: Doémotorfy Jozsef
Kamarai tagsagi szam:000985
Lakcim: 8900 Zalaegerszeg, Szentmartoni u.2/c

Az alap bemutatasa

Az alap 2007. december 11-én indult.

Az Alap az elsé hazai EUR bazisa abszolut hozamu alap, amely tamaszkodik az Alapkezel6
abszolut hozamu alapok terén megszerzett tapasztalataira.

Az Alap a Tpt. altal engedélyezett Gsszes befektetési eszkézbe fektethet, {gy kilonos tekintettel a
részvénypiacokra, kotvénypiacokra (ez utobbi alatt értve nem csak az allami, hanem a
magankibocsatasokat is), devizapiacokra. Az Alap csak vételi pozicidkat nyithat, fedezetlen eladasi
poziciok nyitasara nincsen lehetésége. Hataridés kontraktusokat az lap csak fedezeti célbdl, vagy
portfoliboptimalizacids célbdl nyithat. Az Alap tékeattételt nem vehet fel. (részletesen lasd a
Kezelési Szabalyzatban)

Az Alap célja, hogy a nemzetkézi és hazai pénz- és tékepiacokon elérhetd lehetéségekbdl
valogasson, a lehet6 legnagyobb szabadsaggal, de egyben 6vatossaggal is.

Szamviteli politika

Az eszk6zok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes
eléirasokat tartalmaz, amelyekt6l nem térink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak
elvébdl kell kiindulni.

Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel$ altal meghatarozott
piaci értékre kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkézoket, valamint a
forgoeszk6zok kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott
tézsdei atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott
értékpapirt a napi (zard) arfolyamon kell a netté eszkézérték kiszamitasanal figyelembe venni.
Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.
Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir
beszerzési értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott -
értékkilonbozete egyiittes értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal
(t6kendvekménnyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kozitti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség
pénzigyi rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 kényvviteli nyilvantartasaiban - egymastol
elktlonitetten - egyidejileg konyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos ugyletek piaci értékét a
szarmazékos tgyletek beértékelési kilonbozete soron kell elszamolni az értékelési kilonbozet
tartalékaval szemben. A nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.
Kovetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a
sajat t6két; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

A Kiilfoldi pénzértékre 53010 kivetelések és Rotelegettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés
napjan érvényes értékét kell alapul venni — konyv szerinti értékrdl piaci értékre torténd
beértékelése szintén negyedévente végzendo.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt -
irasban rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkézokre, forrasokra és az eredményre
gyakorolt szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.
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Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszkozok

Az Alap 2011.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkézokkel, az allomanyban
1évé értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgéeszk6z6k

A forgbeszkozok kozott kimutatott Kovetelése nincs év végén.

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci
értékének és értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

A forgoeszk6zok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkez6kbdl tevédik Gssze:
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2010 2011 VAl Valt.%

Ertékpapirok beszerzési értéke 409 133 240879 - 168254 -41%
Ertékkillonbozet kamatbol 6 077 3604 - 2473 -41%
Ertékkilénbozet egyéb piaci értékitélgtb 15412 30372 14960, 97%
Osszesen: 430 622 2748559 - 155767 -36%

Az értékkulonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatarozott
értékelés szerinti piaci érték kilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kertlt
meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé
értékpapirok esedékes kamatszelvénye alapjan 2011.12.31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és
az allomanyban 1évé értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2011. december 31-én 63 817 eFt volt.
adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2010 2011 vat  |vaitw

USD 50 958 908| 1816%
GBP 16 - 16| -100%
EUR 66 127 15561 - 50566 -76%
PLN 1638 - 1638| -100%
TRY 28 - 28| -100%
CZK 1730 - 1730] -100%
HUF 5914 193 - 5721 -97%
Athlz6d6 betét lekodtés - 47 10% 47105 -
Osszesen: 75 503 63817] - 11686 -15%

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 14



AEGON EUROEXPRESS BEFEKTETESI ALAP

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

2011. EVES ELENTES

Aktiv id6beli elhatarolas Osszege 372 e ft volt, ami a lekotott betét december 31-ig jard elhatarolt

kamatat tartalmazza.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap eszkozei kozott 2008-t6l szarmaztatott Ugyletek is szerepelnek. Ezek év végi
beértékelési kilonbozetének nettd értéke lathaté a D) soron. Az alapnak 2011-ben van nyitott

szarmazékos tgylete.

adatok eFt-ban

Kotési Piaci
Ugylet Darabszam| Lejarat arfolyam | arfolyam Beértékelés
Deviza hatéarid Vétel 52 00Q 2012.01.11 304,76 311,725 362
Deviza hatérid Eladas 101 00D 2012.01.11 0,7641 0,7726 -266
Osszesen: 153 000 - - - 96
E) Sajat t6ke
A Sajat t6ke valtozasa a kovetkez6:
adatok eFt-ban

Sajét toke 2 01¢ 2011 V. Valt.%
Indulétéke:

forgalomban |é¢ befektetési jegyek névértéke 454 802 237 019 217 783 -48%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1247 109 716 955 530 154 -43%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 792 307 479 936 312 371 -39%
Tokenbvekmény:

visszavasarolt befiegyek értékkilonbdzétéb 13 165 24 768 11 603 88%
értékpapirok értékelési kilonbdzetéb 21 489 34 072 12583 59%
el6zé évek eredményth - 18466 12 612 31078 -168%
Uzleti év eredményéb 31078 28 559 2519 -8%
Osszesen: 502 068 337 030 165038 -33%
F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2011-ben nem kertlt sor.
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G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kovetkezo:

2011. EVES ELENTES

Kotelezettségek 2010 2011 Vvalt. Valt.%
Aegon Mo. Befektetési jegy Forgalmazo6 Zrt. (

forg.jutalék) 115 62 - 53 -46%
Aegon Mo. Befektetési AlapkezeZrt. (alapk. dij, meghi

dij) 1385 240 - 1145 -83%
Athuzédoé befekt. jegy forgalmazéasbél adodé

kotelezettség 279 - 279| -100%
Geomédia 12 25 13 108%
OTP Bank (trailer fee) 289 25 - 264 -91%
Aegon Towarzystwo( trailer fee) 186 137 - 49 -26%
Aegon Romania (traler fee) 4% 45 -
Unicredit letétkezelési dij 98 55 - 43 -44%
Osszesen: 2 364 589| - 1775 -75%

H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv id6beli elhatarolasok Gsszetevéi az tzleti évet terheld, de a mérleg forduldnapjat

kovetben kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertils alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idbeli elhataroldsok 2010 2011  Valt. Valt.%

Konywvizsgaloi dij 1 500 145] 49| -3%
Alapkezebi dij 26 26| -100%
Forgalmazoi jutalékok( Zivotna,Romania) 136 43 93| -68%
PSZAF dijj 31 27 4| -13%
Osszesen: 1 693 1521 172| -10%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 339 140 eFt volt.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap targyévi eredménye 28 559 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénzigyi miveletek bevételei 2010 2011 Valt. Valt.%

Pénzintézetl kapott kamatok 90 823 733| 814%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 2074 1696 378| -18%
Szarmazékos ugyletek nyeresége 5191 5191 -
Részvények befektetési jegyek arfolyamnyeresége 6971 6 23% 736 -11%
Részvények osztaléka 279 1481 798| -35%
Kamatoz6 papirok kamata 14 375 14 989 614 4%
Ertékpapirok felhalmozott kamata 5814 764 5050 -87%
Ovadéki repo ugyletek kamata 33 25 8| -24%
Kamatozé papirok arfolyamnyeresége 31138 20 987 10 151] -33%
Devizaeszkdzok és kdt.mérl.ford.napi ért.6ssz.reéage 7 066 12 551 5485 78%
Osszesen: 58 212 63 214 5002 9%
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A Pénziigyi miiveletek raforditasainak értéke:

2011. EVES ELENTES

adatok eFt-ban

Pénzligyi miveletek raforditasa 2010 2011 Valt. Valt.%
Kamatoz6 kodtvények arfolyamvesztesége 11 320 15 044 3724 33%
Részvények ,befektetési jegyek arfolyam vesztesége 1908 6 437 4529 237%
Diszkont papirok arfolyamvesztesége 210 210| -100%
Deviza arfolyam valtozassal kapcsolatos veszteség 1 3 3 -
Szarmazékos ugyletek vesztesége 22 180% 1783| 8105%
Osszesen: 13 460 23 289 9829 73%
Miikodési koltségként a kovetkezé kertlt kimutatasra:
adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2010 2011  Vvalt. Valt.%
Alapkezebi dij 7 496 5 89( 1606] -21%
Kénywvizsgaldi dij 1500 1451 49 -3%
PSZAF dijj 116 111 5 -4%
Megbizasi dijak 222 621 399| 180%
Bankkoltség 53 51 2 -4%
Letétkezebi dij 510 45% 55| -11%
Kozzétételi dij 149 149 0%
Tranzakciés dijak 788 547 241 -31%
Forgalmazoi jutalékok 1845 1777 68 -4%
Keler dijak 20 72 52| 260%
Féforgalmazdi jutalékok 281 267 14 -5%
Sikerdjj 694 694| -100%
Osszesen: 13 674 11 391 2283 -17%

Az Alapnal 2011-ben Egyéb bevétel 26 e ft volt. Egyéb raforditas 1 e ft volt ami kerekitési
kulonbozetbdl adodik. Rendkivili bevétel illetve raforditas nem merult fel.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott

kezességvallalasa.

fedezete,

biztositéka,

Ovadéka,

garancia- ¢s

1. Az Alap Portfolio jelentését a 2.sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utols6 hivatalosan
kozzétett napi nettd eszkozérték szamitasanak napjara, 2011.12.30-ra készlt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évé adatok és a 2. szama mellékletben
talalhat6 Portfolidjelentés Gsszehasonlithatosagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasanak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfolidjelentés
soraitdl, de természetesen a Sajat t6ke egyezbsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kévetkez6k:

-Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig
szamitott dfjak, mig az analitikus nyilvantartas szerint december 30-ig) elszamolt difjak kertilnek a
kotelezettségek kozé.
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-A Kiegészit6 melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek” tabla a kotelezettségeket
szallitonkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nchezen
Osszehasonlithato

-Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»Kotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

-A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utélagos ,,visszakonyvelései” miatt eltérhetnek,
és igy egyenlegtik a Portfolidjelentésben a ,,Kovetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

-Az athuzodo befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kovetelések™ és a
»Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatisban egy Osszegben a
LJKovetelések kozott

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1.sz. melléklet 2011. december 31-i
arfolyamon mutatja a papirokat, mig a nettd eszkézérték kalkulaciot tartalmazé 2.sz. melléklet
2011.december 30-ra, mint utolsé kereskedési napra mutatja a papirokat.

2. 2011. december 31-én limitsértés allt fenn az AEGON EuroExpress Befektetési Alap esetén.

A HSBC altal kibocsatott, HSBC FIN FRN 13/10/28 kétvény portfolidbeli aranya az alap
befektetési jegyeinek visszavaltasabol adéddan 2011.10.25-én 10% folé emelkedett, ezzel passziv
limitsértést okozott. A limitsértés megsziintetésére a torvény altal eléirtaknak megfeleléen [2001.
évi CXX.torvény, TPT.: 269.§/(3)] kerilt sor, 2012.02.14-es kotésnappal a HSBC kotvény teljes
allomanya eladasra kertilt a portfoliobol, ezzel a limitsértés megszint.
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Cash-flow kimutatas
Aegon EuroExpress Befektetési Alap

2011. EVES ELENTES

2011.év

Megnevezés 2010 2011

1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapotzhmok 31078 28559
nélkal) +/-

2| Elszadmolt amortizacio + 0 0
3| Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0O O
4| Elszamolt értékelési kulonbozet +/- 0 0
5| Céltartalék képzés és felhasznalas killonbdzete +/- 0 0
6| Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevatksan 0 0

eredménye +/-

8| Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +/- 0O O
9| Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ -136 8988 254
10| Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -10892 -1775
11|Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/ 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 -372
13| Passziv iébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 313 -172
|. Szokasos tevekenysé@gbszarmazd pénzeszkdzvaltozas -116 39394 494
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15| Ingatlanok eladasa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa,bevaltasa + 0 0
19| Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységll szarmazd pénzeszkdzvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + 680 919 -530
154

21| Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0O O
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - -681 8583 974
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0
24| Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és kdlcson uutén fizetett kamat - 0 0
lll. Pénzugyi miiveletekbil szarmazo pénzeszkdzvaltozas -9B6 -206
180
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-1ll. sook) -117 329 -11 686
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Ertékpapirok allomanya 2011. 12. 31-én

Befektetési Alapkezeld

- Beértékelési | Felhalmozott Felhalmozott Linedris Egyeb
Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Kiilonbozet kamat kamat tartalom amortizacios értékelési
érték(kamat) kilénozet
Magyar Nemzeti
Bank Rt. 16 000
MNB120104 §sszesen HUF (Budapest) 000 15 956 560 15986 592 30 032 0 0 31029 -997
Diszkont papirok 6sszesen 16 000 000 15 956 560 15 986 592 30 032 0 0 31029 -997
0
Ciprusi
CYGB 5.5 12/02/27 6sszesen EUR Koztarsasag 103 000 29253673 32984289 3730617 4,626 1482 466 1482 466 2248 151
REPHUN 2012/11 FRN EUR Allamaddssag
0sszesen EUR Kezelé Kdzpont Zrt. 100 000 28522 420 29 407 976 885 556 0,2689 83663 83 663 801 894
VOLKSB SLO FLOAT VOLKSBANK
12/11/26 6sszesen EUR Slovensko 99 570 27277 059 30752322 3475 263 0,2405 74 505 74 505 3400 758
Gazprom 12/12 6sszesen EUR Gazprom 100 000 27 409 135 31642026 4232 891 0,2741 85281 85 281 4147 610
REPHUN 2013/02/06 4,5% Allamaddssag
Osszesen EUR Kezelb Kdzpont Zrt. 100 000 29188356 30831610 1643 254 4,0438 1258 147 1258 147 385 106
HSBC FIN FRN 13/10/28 HSBC Finance
0sszesen EUR Corp 120 000 23 048 448 35540 296 12 491 848 0,325 121341 121 341 12 370 508
MFB 2013/10 4,125% Magyar Fejlesztési
Osszesen EUR Bank Zrt. 100 000 26 039 650 28 387 364 2347714 0,6988 217 418 217 418 2130 296
Jyske Bank 2013/11/25
Osszesen EUR Jyske Bank A/S 50 000 13367 235 15203 488 1836 253 0,2721 42329 42 329 1793924
ELEPOR 2012/11/02 5,375%
0sszesen USD EDP Finance BV 100 000 20816 128 24119 190 3303 062 0,866 208 429 208 429 3094 634
Kamatozé papirok
Osszesen 872 570 224 922 104 258 868 562 33 946 458 3573579 3573579 30372880
Total: 16 872 570 240 878 664 274855154 33976 490 3573579 3604 608 30371883
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‘EGON Befektetési Alapkezeld

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

AEGON EuroExpress Befektetési
Alap, 1111-254

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel & neve: Alapkezel & Zrt.
Letétkezel & neve: UniCredit Bank Zrt
Alapdeviza: EUR
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2011.12.30
Sajatt  &ke: 1083 514,07
Egy jegyre juto
NEE: 0,945257
Darabszam 1146 264
A targynapi netté eszkozérték
meghatarozasa:
Osszeg/Erté
I. Kételezettségek k (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez & Futamid & 0 0,00%
0 0,00%
100,00
1/2 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 6 425,37 %
Konyvvizsgaloi dij 4 521,70 70,37%
Kozzétételi dij 78,27 1,22%
Vagyonkezel i dij 1472,26 22,91%
Vezet 4 forgalmazo dija 185,70 2,89%
Letétkezel  &i dij 90,21 1,40%
PSZAF dij 77,23 1,20%
Sikerdij 0,00 0,00%
Bizomanyosi dij 0,00 0,00%
Atmen & befektetési jegy
visszavaltas 0,00 0,00%
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,00%
/4 Passz ivid &beli elhatarolasok
(6sszes): 0 0,00%
Kotelezettség 100,00
0ssz.: 6 425,37 %|
Osszeg/Erté
Il. Eszk6z6k k (%)
1I/1. Foly6szamla, készpénz
(6sszes): 53 713,61 4,93%
53 713,61 4,93%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0,00 0,00%
0,00%
11/3. Lekotdtt bankbetétek Bank Futamid & 152 581,75 14,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotés i (6sszes): 152 581,75 14,00%
151.400 EUR OTP BANK 88 152 581,75 14,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb
lekotés 1 (Osszes): 0,00 0,00%
0,00%
11/4. Ertékpapirok: [ ISIN Devizanem Néveérték 883 325,82 81,04%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 350 969,29 32,20%
1/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 193 598,69 17,76%
REPHUN 2012/11 FRN EUR AS0234096237 EUR 100 000 94 515,40 8,67%
REPHUN 2013/02/06 4,5% XS0161667315 EUR 100 000 99 083,29 9,09%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes): 51 371,56 4,71%
MNB120104 b—|U0000623848 HUF | 16 000 000 51 371,56 4,71%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. 0,00 0,00%
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(6sszes):
| | 0,00%
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok
(6sszes): 105 999,04 9,73%
CYGB 5.5 12/02/27 XSd143546207 ‘EUR 103 000 105 999,04 9,73%
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megteste sit 8
ép.: 532 356,53 48,84%
4.21. T &zsdére bevezetett
(Osszes): 0,00 0,00%
0,00%
11/4.2.3. Kulfoldi kétvények
(Osszes): 532 356,53 48,84%
VOLKSB SLO FLOAT 12/11/26 SK4120007634 EUR 99 570 98 833,98 9,07%
Gazprom 12/12 X8§0237713226 EUR 100 000 101 687,84 9,33%
HSBC FIN FRN 13/10/28 XS0272672113 EUR 120 000 114 223,61 10,48%
MFB 2013/10 4,125% XS0272248492 EUR 100 000 91 228,26 8,37%
Jyske Bank 2013/11/25 XS0630196151 EUR 50 000 48 861,59 4,48%
ELEPOR 2012/11/02 5,375% XS0328781645 USD 100 000 77 521,26 7,11%
4.2.2. T &zsdén kivili (6sszes): 0,00 0,00%
| | 0,00%
11/4.3. Részvények (0sszes): 0,00 0,00%
4.3.1. T 6zsdére bevezetett
(Osszes): 0,00 0,00%
| | 0,00%
11/4.3.2. Kilfoldi részvények
(6sszes): 0,00 0,00%
| | 0,00%
11/4.3.3. T 6zsdén kivili (6sszes): 0,00 0,00%
| | 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0,00 0,00%
/4.4.1. T 6zsdére bevezetett
(6sszes): 0,00 0,00%
| | 0,00%
/4.42. T &zsdén kivuli (6sszes): 0,00 0,00%
| | 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): 0,00 0,00%
/4.51. T &zsdére bevezetett
(6sszes): 0,00 0,00%
| | 0,00%
11/45.2. T 6zsdén kivili (6sszes): 0,00 0,00%
| | 0,00%
11/4.6. Warrant (6sszes): 0,0p 0,00%
| | 0,00%
11/5 Hatérid és Ugyletek (6sszes): Nyitott mennyiség 320,33 0,03%
11/5.1. Szarmaztatott tigyletek
(6sszes): 320,33 0,03%
11/5.1. Szarmaztatott tigyletek
(6sszes): 320,33 0,03%
I1/5.1. Hatérid &s (0sszes): 820,33 0,03%
11/5.1.1. Futures (6sszes): 0,00 0,00%
0,00%
11/5.1.2. Forward (6sszes): 320,33 0,03%
EUR/HUF 12.01.11 Forward Vétel 52 000 1 164,08 0,11%
USD/EUR 12.01.11 Forward Eladas 101 000 -843,75 -0,08%
11/6 Aktiv id &beli elhatarolasok
(6sszes): 0,00 0,00%
0,00%
1089 100,00
Eszkdzok 6ssz.. 941,50 %]
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AEGON EuroExpress Befektetési Alap
Uzleti jelentés
2011. december 31.

Globalis gazdasagi kornyezet

2011 els6 féléve erdsre sikertlt, a kockazatos eszk6zok ara emelkedett, amely a likviditasb&ségnek
és a kedvezd vallalati gyorsjelentéseknek volt koszonhet6. A fejlett piaci részvényindexek 3 éves
4j csucsokat értek el. A meghatarozé tendencia a dollar gyengiilése volt ebben az idészakban,
amely a feltérekvé piaci befektetéseknek is kedvezett. Nyarra a lendulet kifulladt, és a fokuszba a
globalis konjunktara lassuldsa, valamint a gérog allamcséd menedzselhet6sége kerilt. Az eurdpai
recesszios veszélyek nagyon gyors itemben alakultak at emelked6 csédkockazatta az eurdzona
déli orszagai esetében. Augusztusra a tézsdék mélyrepiilésbe fordultak, és az Egyesiilt Allamok
lemindsitése kapcsan kialakul6 eladasi hullam masfél év részvénypiaci emelkedését torolte el.
Gyakorlatilag az 6sszes tézsde zuhant a hoénap soran, szamos index pontértékben nézve
torténetének legjelentésebb korrekcidjat szenvedte el. A Lehman-cséd 6ta a vilaggazdasag
strukturalis ellenszélben vitorlazik a gazdasagi szereplSkre jellemzé magas addssagszint miatt,
ezzel magyarazhatd, hogy a romlé konjunktiraban a novekedési kilatasokat a fundamentalisan
indokolhaténal is hevesebben araztak at. A részvénypiaci visszaesés az év vége felé valamelyest
enyhiilt, kiillonosen az Egyesiilt Allamokban, a forint alulteljesitése a régiés devizakkal szemben
pedig segitette a részvénypoziciok teljesitményét.

Magyarorszagi helyzet

Magyarorszagon ¢éles ellentét mutatkozott az év elsé illetve masodik fele k6zott. 2011 elsé felében
a Sz¢ll Kalman-terv bejelentése és a kormany kiallasa az erGteljes fiskalis kiigazitas mellett
kedvez& befektetéi hangulatot teremtett. Mindez a kedvezé nemzetkozi kornyezettel parosulva
lehet6vé tette az allam szamara, hogy csokkenjenek hazank kockazati felarai, a hazai kétvénypiac
¢s a forint euréval szembeni arfolyama pedig egyarant felilteljesitette a kockazatos eszk6zok
piacat ebben az idészakban. A hazai gazdasagi novekedés szintén a kilabalas jeleit mutatta, ebben
azonban egyre inkabb meghatarozé szerepet toltétt be az erés kiilsé kereslet. A belsé kereslet
ugyanakkor tovabbra is gyenge maradt, melyben komoly szerepet jatszik az igen lassan éledd
munkapiac, a magas ¢lelmiszer- és benzinarak, illetve a rekordokat donté svajcifrank-forint
arfolyam is, amelyek mind jelentésen csokkentették a vasarloerét. A fogyasztas és a nettd export
dinamikajanak eltérése most mar tartésan toébbletbe forditotta a folyd fizetési mérleg egyenlegét.

2011 kozepére a kozel két éve tartd valsagot kévetd kilabalas megtorpant. A vilaggazdasag
jovojével kapesolatos romlo kilatasok kedvezétlen hatassal vannak a magyar gazdasagra nézve is,
tekintettel arra, hogy a hazai névekedés motorja a netté export. Mindekézben tgy tlnik, hogy az
allam egyre kevésbé képes tamogatni a gazdasagi novekedést. A belsé kereslet stagnalasa
dezinflaciés hatassal jar, az AFA és jovedéki ad6 emelése viszont meg fogja emelni az inflacios
ratat. A negyedik negyedévben mind a globalis t6kepiaci mind a hazai fejlemények rendkivil
negativan hatottak a magyar piacokra. Az eurdpai addssagvalsag eszkalalodasa, a bizonytalan
nemzetkozi befektetéi hangulat és a magyar gazdasagpolitikiba vetett bizalom gyengutlése
kovetkeztében 2011 végére hazank elvesztette a befektetésre ajanlott hitelbesorolasat, a forint
torténelmi mélypontjara gyengilt, az orszag csédkockazatit méré CDS-felar torténelmi
csucspontjara emelkedett, ami hirtelen egekbe sz6ké allampapirhozamokkal parosult. A kormany
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azon bejelentése, miszerint Gjra felveszi a kapcsolatot az IMF-el csak atmenetileg tudta stabilizalni

az egyre romlo hazai piaci hangulatot.
Forras: MNB, Bloomberg, AEGON Alapkezelé

5 éves magyar dllamkdtvény hozam és CDS feldr 5 éves magyar CDS feldr és EURHUF keresztdrfolyam
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Az Alap fobb jellemzoi

Az Alap befektetési célja, hogy a benne elhelyezett eur6 alapt megtakaritasokat az elérheté banki
betéti kamatoknal magasabb hozamokkal gyarapitsa. Az Alap egy tag befektetési politikaval
rendelkezé eurdban kibocsatott pénzpiaci alap, amely az Alapkezelé feltorekvé piact szaktudasat
otvozi a klasszikus pénzpiaci alapok biztonsagaval.

Az Alap a Tpt. altal engedélyezett befektetési eszkozbe fektethet, {gy kulonds tekintettel a pénz-és
kotvénypiacokra. Az alap részvényeket nem tarthat.

Az alap befektetési fokuszat rovid lejarati eurdban kibocsatott allam- és vallalati kotvények
jelentik. Az alap kamatkockazatat a stabil arfolyamalakulas és az alacsony volatilitas elérése
érdekében alacsonyan tartjuk, az alap durationje nem lehet magasabb, mint 1 év. Az alap a
hagyomanyos pénzpiaci eszk6zok (kincstarjegy, allampapir) mellett jelzalog- és vallalati kétvények
vasarlasaval, az ezek altal biztositott felar kiaknazasan keresztiil probal a befektet6knek a
hagyomanyos pénzpiaci alapokénal magasabb hozamot biztositani. Az alap ezen instrumentumok
kivalasztasa soran szigora mindségi kévetelményeket tamaszt, az alap nem tarthat a nem
befektetési kategoriaba tartozé vagy hitelbesorolassal nem rendelkez6 értékpapirt. Az Alap csak
vételi poziciokat nyithat, fedezetlen eladasi poziciok nyitasara nincsen lehetésége. Hatarid6s
kontraktusokat az alap csak fedezeti célbol, vagy portfolio-optimalizacids célbol nyithat. Az Alap
tékeattételt nem vehet fel. Az Alap célja, hogy a hazai és nemzetkdzi tékepiacokon elérhetd
lehet6ségekbdl valogasson, a lehet6 legnagyobb szabadsaggal, de egyben az alap befektetési
stratégiajanak megfelel6 ovatossaggal is. Az alap referenciaindexe (benchmark-ja). a Bloomberg
altal szamolt és publikalt 6 honapos eurd cash index (ECCOTROOM Index).

Az Alap eszkozeit eurdban tartja nyilvan, az Alapkezelé mas devizaban fennall6 kitettségek teljes
fedezésére torekszik

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.

Az Alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.
Az alap 2011-es zard nettd eszkozértéke 1,08 millio EUR.

A mérleg forduldénapja utan bekdvetkezett lenyegessemények.

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyast esemény nem tortént.

Budapest, 2012. aprilis20.
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