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A jelen tajékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., mint az AEGON Belfoldi
Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szolé 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2011. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt, a PSZAF B-111-110.094-15/2009. szamu hatarozataval jovahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az ABEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek féforgalmazdjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezelé honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2012. 4prilis 27.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod vezérigazgatd
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
AEGON Belfoldi Kétvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-58

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Belféldi Kétvény Alap HU0000702493

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az tzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
1998. marcius 10. — 1998. marcius 12. jegyzés soran
1998. marcius 17-t6l folyamatos forgalomba hozatal soran

AlapkezelS adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.
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Forgalmazasi helyek

Konyvvizsgalé adatai

BNP-Paribas Magyarorszagi Fidktelepe
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zirt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u 2/C.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Hungaria Ertékpapir Zrt.
2700 Cegléd, Rakocezi ut 30.

OTP Bank NyRt.
1051 Budapest, Nador u. 16.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Szab6 Gergely

Bejegyzett konyvvizsgald — 005676
Ernst & Young Kft.

1132 Budapest, Vaci ut 20.
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2011. EV SZAMOKBAN

2011.EVES JELENTES

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekovetkezett valtozasok (adatok millié forintban)

Megnevezés 31/12/2010 30/12/2011
Piaci érték Arany Piaci érték Arany

Készpénz és szamlapénz 5.89 0.01% 110.02 0.22%
Lekotott betét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamkotvények 54,737.37 98.64% 47,481.87 92.87%
Diszkont kincstarjegyek 139.54 0.25% 0.00 0.00%
MNB kétvények 199.62 0.36% 39.54 0.08%
Vallalati kétvények 0.00 0.00% 3,366.88 6.59%
Jelzdloglevelek 98.56 0.18% 93.80 0.18%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
- tézsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
- tézsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kilfoldi kibocsatasa értékpapir 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Hatdrid6s tgyletek 0.00 0.00% -137.18 -0.27%
Nyitott repo 313.62 0.57% 174.59 0.34%
Kévetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen 55,494.60| 100.00% 51,129.52| 100.00%

* az Alap kotésnapi eszkozallomanyanak értéke kovetelés/kotelezettség nélkiil

A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

Forgalomba
Id &szak Nyit6 allomany hozatal Visszavaltas Zarg allomany
December 17,915,685,576 223,474,584 497,852,306 17641307854
Januar 17,641,307,854 563,117,792 288,524,324 17,915,901,322
Februar 17,915,901,322 241,346,078 387,608,293 17,769,639,107
Marcius 17,769,639,107 209,811,899 404,308,081 17,575,142,925
Aprilis 17,575,142,925 208,814,838 510,635,022 17,273,322,741
Majus 17,273,322,741 231,338,055 443,039,790 | 17,061,62 1,006
Junius 17,061,621,006 228,375,877 449,762,429 16,840,234,454
Julius 16,840,234,454 193,316,573 445,738,556 16,587,812,471
Augusztus 16,587,812,471 278,292,593 441,780,102 16,424,324,962
Szeptember 16,424,324,962 248,317,352 433,399,928 16,239,242,386
Oktober 16,239,242,386 247,936,645 509,924,131 15,977,254,900
November 15,977,254,900 270,716,573 437,180,219 15,810,791,254
December 15,810,791,254 171,998,632 487,623,745 15,495,166,141
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AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

Id 8szak Egy jegyre jutd eszkdzérték Shjat t &ke
31 December 2010 3.140357 55,400,000,757 Ft
31 Janu ary 2011 3.242936 58,100,120,784 Ft
28 February 2011 3.273977 58,177,382,525 Ft
31 March 2011 3.307164 58,123,885,786 Ft
30 April 2011 3.340297 57,698,024,784 Ft
31 May 2011 3.336528 56,926,575,867 Ft
30 June 2011 3.337262 56,200,272,329 Ft
31July2 011 3.341259 55,424,170,272 Ft
31 August 2011 3.389184 55,665,062,116 Ft
30 September 2011 3.329339 54,065,939,130 Ft
31 October 2011 3.366099 53,781,020,935 Ft
30 November 2011 3.201666 50,620,871,155 Ft
31 December 2011 3.154774 48,883,754,638 Ft

Az Alapnak az el6z6

eszkozértéke, ide nem értve a targyidGszakot.

harom év végére szamolt nett6d eszkozértéke, illetve az egy jegyre jutd nettd

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

Nettd|eszkozérték

2008. 2.643371 7,128,847,493
20009. 2.953220 59,698,183,590
2010. 3.140357 55,400,000,757

Az Alap 2011-ben nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakulasa az elmult 6t évben:

Az alap hozama évr 8l évre
2011 2010 2009 2008 2007
év év év év év
AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap (nettd) 0.46% | 6,34% |11,72% | 2,47% | 4,56%
Benchmark (brutt6) 1.64% | 6,40% |13,84% | 1,80% | 4,92%

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alap csak a devizakockazat fedezése céljabdl hasznal szarmazékos terméket forward hatiridSs deviza

EURHUF eladasi pozicié formajaban.

A targyid6szak zaronapjan a nyitott szarmazékos tigyletek sajatt6kéhez viszonyitott aranya 19,10%, a nettd

korrekcids tékeattétel mértéke: 100,28% volt.
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Az Alapkezel6 miikédésében a targyidGszak alatt tortént valtozas:

A Tarsasag igazgatésaganak és fellgyel6 bizottsaganak Osszetétele a 2011. novemberi kozgytlésen
megvaltozott. Andrew Fleming és dr. Mahig Péter urak, feliigyelé bizottsagi tagok november folyaman
lemondtak tisztséglikr6l és helylikre a kozgytlés Hindrik Eggens urat, kordbbi igazgatésagi tagot, az
AEGON holland vagyonkezelSjének befektetési vezetSjét illetve dr. Gat Gyoérgy urat, az AEGON
Altalanos Biztosité Zrt. vezeté jogtanicsosat valasztotta meg. Eggens tr igazgatésagi helyére a kézgytlés
Palyik Andreat, az Alapkezel6 gazdasagi vezet6jét valasztotta meg. A felligyel6 bizottsag (FB) Osszetétele a
fenti id6éponttdl: Dr. Kepecs Gabor (elnék), Hindrik Eggens és dr. Gati Gyorgy. Az Igazgatdsag
Osszetétele: Kadocsa Péter (elnok, tzleti vezérigazgatd), Kocsis Balint (operativ vezérigazgatd) és Palyik
Andrea. A fenti, FB-ben tortént valtozasok 6 célja, hogy az Alapkezel6 feliigyel$ bizottsagaban a régio, az
AEGON Asset Management és a helyi jogi, megfelelési szempontok a Tarsasag mikodésének és stratégiai

céljainak megfelel6en legyenek képviselve.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az alap 0,46%-0s netté6 hozamot ért el 2011-ben, a benchmark pedig 1,64% volt. A naptari év két
egymastdl elkiilonithet részre bonthaté: az alap 2011 elsé félévében 6,27% netté hozamot ért el 6,93%-0s

benchmark hozam mellett.

Az id6szak elején a j6 befektet6i hangulat hatarozta meg a piacot, amit a februari kuponkifizetés, a Széll
Kalman-terv bejelentése és a kamatemelési miniciklus végének kézeledése indokolt. Februarban a hosszu
lejarata kétvények hozama 7,45 szazalék kortl ingadozott, mig a rovid lejaratok a 6 szazalék korili
alapkamat fennmaradasat araztdk. A kockazatos eszk6zok piaca jelentésen ingadozott a japan szokoar és
atomkatasztrofa, illetve az észak-afrikai forrongasoknak készoénhet6en. Ennek hatdsa az er6s hazai piacon
nem igazan latszott, ami igazolta a meggy6z6désiinket, hogy ezen a piacon alulpozicionaltak a befektetSk.
A piacnak tovabbi 16kést adott a sikeresen kibocsatott 3,75 millidard dollarnyi devizakétvény, amivel a
magyar allam likviditasi helyzete igen sokat javult. Paradox médon a lengyel piacoktdl valéd elfordulas is

hozzajarult a magyar kétvények névekvs keresletéhez.

Az év mésodik felében egészen mas szelek fajtak. Frtékeltségét tekintve a forinthozamok nagyon valtozé
képet mutattak ebben a periddusban: példanak okaért augusztusban felrobbantak a magyar
allampapirhozamok, amit szeptemberben elején 12 honapos mélypontra esés kévetett, a honap végére
pedig még az augusztusinal is magasabb szintek alakultak ki.

2011 augusztusaban panik és meredeken zuhand t6zsdeindexek jellemezték a kialakult befektetdi
hangulatot. A gazdasagi szereplSkre jellemzé magas addssagszint olyan eladasi hullamot inditott, amely a
novekedési kilatasokat a fundamentalisan indokolhaténal is hevesebben arazta at, mindez meredek

emelkedést okozott a hazai allampapirok hozamaiban is.
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Mindekézben fokozédott a massziv tGkebedramlas a feltorekvé piaci kétvényalapokba, ahogy a fejlett
piacokon kezd6dS pénzhigitas el6l menekllni kezdtek a befekteték. Mindez tdmaszt adott a
hagyomanyosan kockazatos eszkéznek szamit6 feltérekvs piaci devizaknak és helyi allampapiroknak, ami
a Svajci Nemzeti Bank svéjci deviza tovabbi erés6dését meghiusité 1épésével parosulva szeptember elejére

éves mélypontra kiildte a magyar hozamokat.

Az év hatralévé részében a negativ globalis események kertiltek a kézéppontba. A fejlett gazdasagok egyre
nagyobb hanyadara kiterjedé allamadéssag-valsag és a vilaggazdasag lassulasa nagyon kedvezGtlen
kornyezetet teremtett a téke- és pénzpiacokon. Ezzel parhuzamosan a feltdrekvé piaci kétvényalapok is
egyre erGsebb tékekiaramlast voltak kénytelenek elszenvedni, amely nyomas ala helyezte a feltérekvo

orszagok valutait is.

A magyar gazdasag novekedési itemének és az allamaddssag fenntarthatésaganak kilatdsai jelentGsen
romlottak ebben a periédusban. A kormany nem-ortodox gazdasagpolitikdja (pl. devizahitelesek
végtorlesztésérdl szolo térvény) és a magyar allam euréban denominalt allampapir-allomanyanak 2012 évi
magas megujitasi igénye Ovatossagra intette a befektetSket és tovabbra is szkeptikusak maradtak, ami az

orszag adossagdinamikajanak fenntarthatosagat illeti.

Novemberben az eurézéna fiskalis valsaga tovabbterjedt a perifériardl a magorszagokra is. Az eurdpai
bankok felgyorsitottak tékeattételitk leépitését, ami a Lehman Brothers csédje utani sulyos finanszirozasi
stresszhez hasonlithaté allapothoz vezetett az eurdpai bankkozi piacon. Ami a helyi legfontosabb hireket
illeti, Magyarorszag elvesztette a befektetésre ajanlott besorolasat, ami az eurdpai finanszirozasi stresszel
parosulva kozel kétszamjegyd hozamokat eredményezett mind a forintban, mind az euréban denominalt

magyar allampapiroknal. Ez komoly veszteséget okozott az alapnak.

Habar decemberben a globalis gazdasagi kdrnyezet tovabbi romlasa szerencsére megallt, a fejlett vilagot
jellemz6 addssagallomany fenntarthatdsaga és a névekedési kilatasok korili jelentés aggodalom tovabbra
is fennmaradt. Magyarorszag koriili sajtéhirek ismételten katasztrofalisak voltak: tébb elfogadott torvényt
is komoly kritikak értek mind belf6ldi, mind nemzetkézi szinten. Mindez még inkabb megnehezitette az
EU-IMF parossal kétendé megallapodast, ami a fundamentumok romlasaval parosulva a hazai allampapir-

hozamok szarnyalasahoz vezetett.
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Az AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP KONYVVIZSGALO ALTAL

HITELESITETT MERLEGE
El6z6 év Targyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killbnbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgéeszkdzok (1. +11.+11.) 55524 774 51 277 477
I. Kovetelések 3659 704 175709
1.Kovetelések 3659 704 175709
2. Kbvetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
kilénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
Il Ertékpapirok 51 859 249 50 991 750
1. Ertékpapirok 51 104 008 52 462 737
2. Ertékpapirok értékelési killinbdzete 755 241 -1 470 987
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 2218 459 2 057 838
b.) egyéb -1 463 218 -3528 825
Il. Pénzeszkzok 5821 110 018
1. Pénzeszkdzok 5821 110 018
2. Valuta, devizabetét értékelési killénbdzete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 3 365 648
a.) aktiv id6ébeli elhatarolas 3365 648
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 -137 185
Eszk6z06k dsszesen (A+B+C+D) 55 528 139 51 140 940
Forrédsok eFt eFt
E) Sajat toke (1.+11.) 55 429 566 48 890 772
I.Indul6téke 17 641 308 15 495 166
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23176 603 20 734 691
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 5535 295 5239 525
1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 37 788 258 33 395 606
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilénbozete 28 894 511 23 862 087
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 755 241 -1 608 172
3. El6z6 év(ek) eredménye 2 353 500 8 138 506
4. Uzleti év eredménye 5 785 006 3003 185
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 91 795 2 246 201
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
1. ROvid lejaratu kételezettségek 91 795 2 246 201
Il Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek
értékelési kilonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 6 778 3 967
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 55 528 139 51 140 940
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Figgetlen Kanyvvizsgalol Jelentés

Az AEGON Magyarorszdg Belewtetésl Alapkezeld Zrl, részére

Az éves beszamoldrdl késziit jelentés

L.) Elvégeztik az AEGON Belfdidl Kitvény Belaktetési Alap ("Alap”) mellékelt 2011, évl éves
beszdmoldjdnak a kibnywvizsgatatdt, amely éves beszdmold a 2011. december 31+
forduldnapra elkeészitett méregbdl - melyben az eszkibzlk &s forrdsok egyezd végfsszege
51 140 240 E Ft, a targyéyl eredmény 3 003 185 E Ft nyeréséq -, az ezen [doponttal végzads
éyre yvanatkozd eredmenykimutatasbdl és a szamyviteli politika meghatdrozd elemeil és az
egyéh magyardzd informaciokal tartalmazd kiegészitd melléklietbal il

A vezetés felelfssége ar éves beszamolaért

2,) A vezetés felelds a megbizhatd és valds képet nydjto dves beszdmold efkészilésdér! és
bemutatdsdért a szamvitell tirvdnyben foglaltak &s a Magyarorszagon effogadatt dltaldnos
stamvitell elvek szerint, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyekel a werelds
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csaldsbdl, akdar hibdbdl areds,
lenyeqges hibas dllitasokidl mentes éves pesramold alkeszitése,

A Kenyvvizsgalo feleldssége

3.) A mi felel@sséglnk az éves beszamold véleményezise az elvégzett kdnyvwlzsgalatunk
alapjan. Kanywvvizsgdlatunkat a magyar Nemzetl Kbnywvizsgdlati Standardok &5 a
kinywvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - tirvények és egyéb |ogszabdlyok
alapjan  hajtottuk vegre. A fentiek megkivetelik, hogy megfeleljink blzonyos etikal
kdveteiményeknek, valamint hogy a Konywizsgalatot Ggy terverzik meg és végerzik e,
hogy kelld bizenyossdgol szerezzink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e lényeges hibds
Allitasomkkdl,

4) A konyvvizsgdlat magaban foglafja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
kdnywvizsgalall bizonyitekot szereznl az éves beszamoldban szerepld Gsszegekrdl és
kizzetatelekrdl, & kivdlasztott eljardsok, beledrtve a7 éves beszdmold akar csalashol, akdr
hibdbdl ered, |ényeges hibds Adllitdsal kockdzatanak felmérését is, a kinyyvizegdld
megitélésetdl figgnek. A kockazatok illyen felmérésekor a kinywvizsgdlt a meabizhatd és
valds képet nyljtd dves beszdmolt doyverelés dlali elkészitése szempontjabdl relevans balss
kontrollt azert mérlegell, hogy olyan kbnyvwizegdlatl eljardsokal terverzen meg, amalyek az
adott kordimenyek kizott meglelelbek, de nem azért, hogy a vallalkozds beisd kontralljdnak
hatékonysdgdra vonatkozdan veéleményt mondjon. A kényvvlzsgdlat magdban foglalja
tovdbbd ar alkalmazetl szdmvitell alapelvel megleleldségének és az Ugyvezetss szamuvitell
becslései ésszerlsegeének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsdnak értdkaldcst,

5.) Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kiinyveizeqalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapat nyljt & knyvvizagd|dl vétemenyink megaddsdhoz.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Zaradeék (vélemény)

6.1 A kdmyvvizsgdlat sardn az AEGON Belftldi Kitvény Befektetés! Alap éves beszdmoldjat,
annak reszelt es tetelelt, azok kiinyvelés! és bizonylati aldtdmasztasdt az érvényes magyar
nemazet| konyvylzsgdlali standardokban foglaltak szerint felUivizsgdituk, és ennek alapjan
elegendd &s megfelald blzanyossdgot szerestink arrdl, hogy az éves beszdmoldt a magyar
szamvitell thrvényben foglaltak és a Magyarorszdgon alkalmazott dltaldnos szamvitell alvek
szerint keszitettek el Vélemédnylnk szerint az éves beszdmold az AEGON Belttidi Katvény
Befektetés] Alap 201 1. december 31-én fepndild vagyoni, pénzigyl &s [dvedsimi helyzetérdl
meghbizhatd &5 valds képet ad.

Egqvéb jelentéstétell ktelezettség az Uzietl jelentésrdl

7.) Elvégeziik az AEGON Betfdld| Kotvény Befektetési Alap 2011, &vi Gzletl jelentésének a
vizsgalatat. A vezetés felells az Uzleti jelentésnek a szdmyitell tirvényben foglaltakkal és a
Magyarorszigon elfogadott ltaldnos  szdmvitali  elvekkel  @sszhangban  tArténd
elkészitésdért. A mi feleldsségiink az lzleti jelentds és az ugyanazan lzletl dvre vonatkozd
dves beszdmald dsszhangjdnak megitdlése, Ar (izleti [elentéssel kapesolatos munkank az
Oztetl jelentés @s az éves beszamold Gsszhangjanak megitélésére Korldtorddoll &s rem
lartalmazta eqyéb, az Alap nem auditdlt szdmvitell nyilvantartdsaibol levezetett
informaciok dttekintését. Véleménylnk szerint az AEGON Belftid| Kitvény Befektetésl Alap
2011, evi tzleti jelentése az AEGON Belftidi Kitvény Befektetési Alap 2011, év| dves
beszamoldfdnak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2012, dprilis 20.

Szabo Szabd Gergely
Ernst & Young Kt Kamarai tag kinyvvizsgdld
Mylivantartasba-vétel| szdm; 001185 Kamaral tagsdgl szam; 005676
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AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

EREDMENYKIMUTATAS

2011.EVES JELENTES

AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap

2011. év

El6z6 év Targyév

eFt eFt

|. Pénzigyi miveletek bevételei 6 817 307 | 5 319 866
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 77 309| 1426 115
lll. Egyéb bevételek 1 1
IV. MUkddési koltségek 954 992| 890567
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivuli r&forditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-11.+11l.-IV.-V.+VI.-VII.-VIII ) 5 785 006 | 3 003 185

Budapest, 2012.04.20

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAP

KEZELO ZRT.
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AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2011. évi Bves beszamolohoz

Altalinos rész

A Tarsasag bemutatasa

A Monéta Allampapir Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") az Allami Pénz-
és Tokepiaci Feligyelet 110.094-1/98 szamu hatirozatival vette nyilvantartisba. A PSZAF TII-
110.094/2000. sz. hatirozata alapjan (2000. december 19.) az Alap neve megvaltozott Aegon Belfoldi
Kotvény Befektetési Alapra.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezelé")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl métleget és eredménykimutatist készit, a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alair6, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselok neve, és lakéhelye
(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)

az Alapkezel$ vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

Palyik Andrea (2014 Csobanka Vaddisznoés u.0)
az Alapkezel6 f6konyvelsje

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy neve, regisztracios szama, anyja neve,
sztletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Palyik Andrea

Lakcim: 2014 Csobanka Vaddisznés u.6.

Anyja neve: Forgacs Maria

Bejegyzési szam: 168405

Az Alap kételes beszamolojat konyvvizsgaloval hitelesittetni.
A megbizott konyvvizsgald tarsasag: Ernst & Young Kit.
1132 Budapest, Vaci at 20.
Cégjegyzékszam: 01-09-267553
Nyilvantartasbavételi szam: 001165

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Szab6 Gergely

Kamarai tagsagi szam: 005676
Lakcim: 1202 Budapest, Mézes u.35.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 12
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Szamviteli alapelvek

A szamviteli politikaban rogzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kévetkez6ket tartalmazza:
Az eszkozOk és forrasok értékelésére a Szamviteli Toérvény és a Kormanyrendelet tételes el6irasokat
tartalmaz, amelyekt6l nem térink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
koz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilonbozete egytittes
értékének kiulonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé konyvviteli nyilvantartdsaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejileg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos idigylerek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési killdnbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kiveteléseke és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkézoket; a sajat
tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A kiilfoldi pénzértékre s3000 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének
meghatarozasandl az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrdl piaci értékre torténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatisat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egyiitt - {rasban
rogzitent kell. A valtozas tényét, valamint az eszkézokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerlsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 13



AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2011.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkozokkel,

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal trtént.

Az Alap Kovetelései a kévetez6képpen alakultak:

2011.EVES JELENTES

az allomanyban 1évé

adatok eFt-ban

Kovetelések 2010. 2011. Valt. Valt.%

Athtiz6dé repo és értékpapir adis-vételi iigylet 313 620 175 709 -137 911 -44%
Ertékpapir kélesonadassal kapesolatos kovetelés 3 346 084 0 -3 346 084 -
Osszesen: 3 659 704 175709 -3 483 995 -95%

B) Forgoéeszkozok

A forgbeszkozok kézott kimutatott Ertékpapirok értéke a kovetkez6kbol tevédik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2010. 2011. Vilt. Valt.%

Frrtékpapirok beszerzési értéke 51104008 52 462 737 1358 729 3%
Ertékkiildnbézet kamatbol 2218459 | 2057838 -160 621 7%
Ertékkiildnbézet egyéb piaci értékitéletbsl -1463218|  -3528825 22065 607 141%
Ertékpapirok dsszesen: 51859249 | 50 991750 -867 499 2%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkillonbozetének részletezését az 1.sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkulonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztat6ja altal meghatirozott értékelés

szerinti piaci érték kilénbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel keriilt meghatirozasra.

A kamatokbdl szarmazéd értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2011.12.31.-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatirozva.

A Pénzeszko6zok értéke 110 018 cFt, amely a Letétkezelénél vezetett tigyfélszamla egyenlege.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolas 648 e Ft volt, mely az év végi banki kamat elhatarolast tartalmazza.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete

2011.EVES JELENTES

Az Alap eszkozei koézott 2008-t0l szarmaztatott Ugyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kilonbozete lathat6 a D) soron. Az alapnak 2011-ben van nyitott szarmazékos tgylete.

adatok eFt-ban

) Kotési
Ugylet Darabszam arfolyam Piaci arfolyam Beértékelés
Deviza hatarid6 Eladas 5100 000 306,85 311,81 - 252806
Deviza hatarid$ Eladas 2 830 000 312,64 311,82 2315
Deviza hatarid6 Eladas 22137 000 306,55 311,71 - 114214
Osszesen: - 137185
E) Sajat t6ke
A Sajat t6ke valtozasa a kovetkez6:
adatok eFt-ban
Sajat t6ke 2010. 2011. Valt. Valt.%
Indulotéke:
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 17 641 308 15 495 166 -2 146 142 -12%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23176 603 20 734 691 -2 441 912 -11%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 5535295 -5 239 525 -10 774 820 -195%
Tokenovekmény:
visszavasarolt befjegyek értékkilonbozetébdl 28 894 511 23 862 087 -5 032 424 -17%
értékpapirok értékelési kilonbozetébdl 755 241 -1 608 172 -2 363 413 -313%
el6z8 évek eredménybdl 2353 500 8 138 506 5 785 006 246%
Uzleti év eredményébél 5 785 006 3003 185 -2.781 821 -48%
Osszesen: 55 429 566 48 890 772 -6 538 794 -12%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2011-ben nem keriilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékénck valtozasa a kévetkez6:
adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2010. 2011. Valt. Valt.%
Geoholding Zrt. (k6zzétételi ktg.) 12 25 13 108%
BNP trailer fee 1063 1166 103 10%
OTP trailer fee 68 22 -46 -68%
CITI Bank Zrt. (letétkezeldi dij) 3543 3289 -254 -7%
Aegon Magyarorszag Bef. Jegy Forg. Zrt(trailer fee) 78 55 -23 -29%
Aegon Magyarorszag Bef. Jegy Forg. Zrt(f6forg.jut.) 8 640 7 845 -795 -9%
Aegon MagyarorszagAlt.Bizt. Zrt ( fennt.jutalék) 0 145 508 145 508 -
Aegon Magyarorszag Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez.dij) 70 074 16 352 -53 722 -77%
Kévetelésekbdl szarmazé dtsorolds 8 317 2071939 2063 622 24812%
Osszesen: 91 795 2246 201 2154 406 2347%
AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 15



AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

H) Passziv id@beli elhatarolasok

2011.EVES JELENTES

A Passziv idébeli elhatarolasok Gsszetevéi az tizleti évet terhelS, de a mérleg fordulonapjat kévetden
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre keriil§ alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2010. 2011. Valt. Valt.%
Koényvvizsgaldi dij 750 701 -49 -7%
Alapkezelési dj 2430 0 -2430 -
PSZAF dij 3598 3266 -332 -9%
Osszesen: 6778 3967 -2811 -41%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 51 140 940 eFt.
Kiegészitések az Eredménykimutatishoz
Az Alap tirgyévi eredménye 3 003 185 eFt nyereség.
A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek bevételei 2010. 2011. Valt. Valt.%
PénzintézettSl kapott kamatok 1481 6 455 4974 336%
Diszkont kincstarjegyek arfolyamnyeresége 142 491 108 350 34 141 -24%,
Kamatozé kétvények arfolyamnyeresége 2 765 906 1138 681 -1 627 225 -59%
Repo iigyletek kamata 26 991 21 414 -5577 -21%
Szarmazékos tgyletek arfolyamnyeresége 0 228 737 228 737 -
Allamkétvények araban felhalmozott kamat -56 058 282 485 338 543 -604%
Devizaeszk6zok és kot.mérl.ford.napi
ért.0ssz.nyeresége 0 60 725 60 725 -
Allamkotvények kapott kamata 3933196 3 471 369 -461 827 -12%
Ertékpapir kélcsénadas bevétele 3 300 1 650 -1 650 -50%
Osszesen: 6 817 307 5 319 866 -1 497 441 -22%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevoi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2010. 2011. Valt. Valt.%
Kétvények arfolyamvesztesége 72 788 802 711 729 923 1003%
Ertékpapit kolcsonadas raforditisa 4521 120918 116 397 2575%
Szarmazékos tgyletek arfolyamvesztesége 0 502 486 502 486 -
Osszesen: 77 309 1426 115 1348 806 1745%

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2011.EVES JELENTES

Miikodési koltségként a kovetkez6 keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miik6dési koltségek 2010. 2011. Valt. Valt.%

Alapkezeléi dfj 884 322 194 303 -690 019 ~78%
Letétkezeldi dfj 14 661 13 501 -1 160 -8%,
Féforgalmazdi jutalék 35 534 33 138 -2 396 “7%
Forgalmazdi dijak trailer fee 4029 634 155 630 126 15640%
Koényvvizsgaldi dij 1 500 1451 -49 3%
Kozzétételi dijak 148 149 1 1%
PSZAF djj 14 792 13798 -994 ~7%
Bankkoltség 6 72 66 1100%
Osszesen: 954 992 890 567 -64 425 7%

Az Alapnak Egyéb bevétele 1 eFt volt, ami kerekitési kiillonbozetekbdl adodik. Rendkiviili raforditasa
és Rendkiviili bevétele 2011-ben nem volt.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2.sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kézzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2011.12.30-ra készlt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhato
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasinak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelGsége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkez3k:

-Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott dijak,
mig az analitikus nyilvantartas szerint december 30-ig) elszamolt dfjak keriilnek a kotelezettségek kozé.

-A Kiegészité melléklet tablai k6zott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithatd

-Passziv  id8beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

-A bankszamlaegyenlegek a szamlavezet6 bankok utdlagos ,,visszakényvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kovetelések™ és a ,,Folyészamla” sorokon szerepelhet megosztva.
-Az athuzédd befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
»Kotelezettségek™ sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott

Az értékpapirok Gsszetételét és beértékelését részletez6 1.sz. melléklet 2011. december 31-i arfolyamon
mutatja a papirokat, mig a netté eszkézérték kalkulaciot tartalmazo 2.sz. melléklet az 2011. december 30-
ra, mint utolsé kereskedési napra mutatja a papirokat.

Budapest, 2012. 4prilis 20.
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AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

Cash-flow kimutatas

Aegon Belfdldi Kotvény Befektetési Alap

2011.EVES JELENTES

2011.év

Megnevezes 2010 2011

1| Targyévi eredmény (befilyt bérleti dijak, kapotizamok nélkil) 5 785 006 3 003 185

+/-

2| Elszamolt amortizacio 0 0

3| Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0

4| Elszamolt értékelési kulonbozet +/- 0 0

5| Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbozete 0 0

6| Ingatlan befektetések értékesitésének eredmeénye+/- 0 0

7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaiksan 0 0

eredménye +/-

8 | Befektetett eszktzok allomanyvaltozasa+/- 0 0

9| Forg6eszkdzok allomanyvaltozasa -/+ 2 6028383125 266
10| Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -329 281 2 154 406
11| Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/ 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozéasa -/+ -:3B831 2717
13| Passziv ilbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 2249 -2811
|. Szokasos tevékenysé@gbszarmazé pénzeszkodzvaltozas 8 057 4767 282 763
14| Ingatlanok beszerzése - 0 0
15| Ingatlanok eladasa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa,bevaltasa + 0 0
19| Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységll szarmazé pénzeszkozvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + -325 942 441 912
21| Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - -7 727|184736 654
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0
24| Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és kdlcson uutan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénzigyi miiveletekbil szarmazo pénzeszkozvaltozas -8 053 1257 178 566
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-1ll. sook) 4 351 104 197
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Befektetési Alapkezeld

.ECON

Ertékpapirok allomanya 2011. 12. 31-én

Ertéknani Devi Kibocsato Névértek Nvilvantartasi & Beértékelési 4 Beértékelési Felhatltmo Felhalmozott Llptgafrlg' Egyéb értékelési
rtékpapir evizanem ibocséato évérté yilvantartasi ar eértékelési ar Kiilonbozet k;?nat kamat tartalom gﬁgk(:fsrzgts) kiilonbozet

Magyar

MFB 12/06 4,875% 50 Fejlesztési Bank

000 EUR &sszesen EUR Zrt. 3500 000 1010051070 1095 304 228 85 253 158 2,5707 27 993 766 - 57 259 392
Allamadéssag

REPHUN 2012/11 FRN Kezelé Kdzpont

EUR 0sszesen EUR Zrt. 700 000 201 238 205 204 307 341 3069 136 0,2689 585 640 - 2483 496
Allamadéssag

REPHUN 2014/01 Kezelé Kozpont

4,5% EUR 6sszesen EUR Zrt. 8000 000 2277 689 472 2 358 968 046 81278 575 4,1425 103 108 482 - 21 829 907
Magyar Nemzeti

Richter atvalthaté 2014 Vagyonkezeld

4,4 dsszesen EUR Zrt. 2000 000 513651 050 524 817 195 11 166 145 1,1661 7256 174 - 3909971
Magyar

MFB 2016/05 5,875% Fejlesztési Bank

Osszesen EUR Zrt. 5500 000 1394 817 087 1458572 929 63 755 842 3,4351 58 781 946 - 4973 895
Allamadéssag

REPHUN 2016/07 Kezelé Kdzpont

3,5% EUR &sszesen EUR Zrt. 4500 000 1153440530 1149 944 148 3496 382 1,5874 22 224 949 - 25721331
Allamadéssag

REPHUN 2019/01 6% Kezelé Kozpont

EUR 0sszesen EUR Zrt. 9500 000 2640101270 2626 271 102 13 830 168 3,8466 113 695 303 - 127 525 471
Allamadéssag
Kezelé Kdzpont

2012C 6sszesen HUF Zrt. 151 000 000 148 591 097 150 415 026 1823929 1,1148 1683 348 - 140 581
Allamadéssag
Kezelé Kdzpont

2014C 6sszesen HUF Zrt. 4 431 300 000 4219 839 420 4358 812 795 138 973 375 4,8521 215011 107 - 76 037 733

DK 2014/02/12 Diékhitel

Osszesen HUF Kdzpont Rt. 300 000 000 284 774 700 288 730 800 3956 100 4,4753 13 425 900 - 9 469 800
Allamadéssag
Kezel6 Kdzpont

2014D 6sszesen HUF Zrt. 3001 000 000 2960993 496 2917503 177 43 490 319 2,416 72 504 160 - 115994 479
Allamadéssag
Kezelé Kdzpont

2015A Osszesen HUF Zrt. 5914 520 000 6215314 899 6 130 157 485 85157 414 7,0575 417 417 249 - 502 574 663
FHB
Jelzalogbank

FJ15NFO01 6sszesen HUF Nyrt. 100 000 000 99 597 800 93 818 200 5779 600 2,3607 2 360 700 - 8 140 300
Allamadéssag
Kezel6 Kdzpont

2016C Gsszesen HUF Zrt. 4 650 130 000 4431 050 589 4 296 557 365 134 493 224 4,8521 225 628 958 - 360 122 181
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Allamadéssag
Kezelé Kdzpont

2011.EVES JELENTES

2017B 0sszesen HUF Zrt. 7 421 760 000 7217 313 064 7009555450 - 207 757 614 5,7329 425 482 079 - - 633 239 693
Allamadéssag
Kezelé Kozpont

2017A 6sszesen HUF Zrt. 5083 690 000 4642908 150 4487 174899 - 155 733 251 0,6824 34 691 101 - - 190 424 352
Allamadéssag
Kezelé Kozpont

2019A Osszesen HUF Zrt. 4340 340 000 4080733 959 3753725688 - 327 008 271 3,3743 146 456 093 - - 473 464 364
Allamadéssag
Kezelé Kdzpont

2020A 0sszesen HUF Zrt. 4477 910 000 4542 838 099 3940914555 - 601 923 545 1,0041 44 962 694 - - 646 886 239
Allamadéssag
Kezel6 Kdzpont

2022A 6sszesen HUF Zrt. 2993 140 000 2 669 145 801 2573983668 - 95162 134 3,6339 108 767 714 - - 203 929 848
Allamadéssag
Kezelé Kdzpont

2023A 0sszesen HUF Zrt. 1514 440 000 1286 044 593 1139950791 - 146 093 801 0,6066 9 186 593 - - 155 280 394
Allamadéssag
Kezel6 Kdzpont

2028A 0sszesen HUF Zrt. 511 660 000 433 093 864 392728726 - 40 365 137 1,291 6 605 531 - - 46 970 668

besorolas 6sszesen 44 924 590 000 ‘ 52423 228 214 | 50952 213 613 ‘ - 1471014 601 ‘ ‘ 2 057 829 487 ‘ - ‘ - 3528 844 088 ‘
Allamaddssag
Kezel6 Kdzpont
Zrt.

D120627 6sszesen HUF 41 000 000 39 508 543 39 535 849 27 306 - 8 286 19 020

| besorolds dsszesen 41000 000 ‘ 39 508 543 | 39 535 849 ‘ 27306 ‘ ‘ - ‘ 8286 ‘ 19 020 ‘
| Eszk6z6k Osszesen 44 965 590 000 ‘ 52 462 736 757 | 50991 749 462 ‘ - 1470987 295 ‘ ‘ 2057 829 487 ‘ 8 286 ‘ - 3528 825 068 ‘
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Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama:

‘EGON Befektetési Alapkezeld

Portfolio jelentés értékpapiralapra

AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap, 1111-58

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel 8
Alapkezel & neve: Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszagi
Letétkezel & neve: Fioktelepe
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Téargynap: 2011.12.30
Sajatt  &ke: 48 883 754 642
Egy jegyre juté NEE: 3,140357
Darabszam 15 495 166 141
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:
I. Kételezettségek Osszeg/Efték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez & Futamid & 0 0,00%
0 0,00%
2247773
1/2 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 781 | 100,00%
Konyvvizsgal6i dij 656 840 0,03%
Kozzétételi dij 24 345 0,00%
Vagyonkezel i dij 161 088 023 7,17%
Vezet 4 forgalmazo dija 7 764 183 0,35%
Letétkezel  &i dij 3 P68 287 0,14%
PSZAF dij 3232844 0,14%
Ertékpapir vételb &l szarmaz6 1934 539
kovetelés 200 | 86,06%
Befektetési jegy visszavaltas 76 029 474 3,38%
Atmen 6 befektetési jegy visszavaltas 61 370 586 2,73%
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,00%
1/4 Passziv id ébeli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00%
Kotelezettség 2247773
0ssz.: 781 (1 100,00%
Il. Eszk6zok Osszeg/Erték (%)
1I/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 110 018 009 0,22%
Foly6szamla 110 018 009 0,22%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 176 605 925 0,35%
Rep6 miatti kdvetelés 174 592|600 0,34%
Banki kamat kdvetelés 637 353 0,00%
Ertékpapir kolcsonzés dija 259 637 0,00%
Befektetési jegy forgalmazas 1116 385 0,00%
11/3. Lekotdtt bankbetétek Bank Futamid & 0 0,00%
11/3.1. Max 3 hé lekotés 4 (bsszes): 0 0,00%
| 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtés i (6sszes): 0 0,00%
0,00%
] 50 982 089
11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Néveérték 160 | 99,71%
. 47 521 406
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 004 | 92,94%
47 481 870
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 155 | 92,86%
2012C | HU0000402417 | HUF | 151 000 000 150 390 262 0,29%
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4 358 143
2014C HU0000402193 HUF 4 431 300 000 668 8,52%
2916 947
2014D HU0000402516 HUF 3001 000 000 992 5,70%
6 128 862
2015A HU0000402268 HUF 5914 520 000 205 | 11,99%
4 295 855
2016C HU0000402318 HUF 4 650 130 000 196 8,40%
4 486 234
2017A HU0000402037 HUF 5 083 690 000 416 8,77%
700 8182
2017B HU0000402375 HUF 7 421 760 000 424 | 13,71%
3752 957
2019A HU0000402433 HUF 4 340 340 000 447 7,34%
3939 996
2020A HU0000402235 HUF 4 477 910 000 583 7,71%
2573411
2022A HU0000402524 HUF 2993 140 000 978 5,03%
1139 702
2023A HU0000402383 HUF 1514 440 000 423 2,23%
2028A HU0000402532 HUF 511 660 000 392 634 069 0,77%
2 358 659
REPHUN 2014/01 4,5% EUR X$0183747905 EUR 8 000 000 405 4,61%
1149811
REPHUN 2016/07 3,5% EUR X$0240732114 EUR 4 500 000 140 2,25%
REPHUN 2012/11 FRN EUR KS0234096237 EUR 700 000 204 297 541 0,40%
2625783
REPHUN 2019/01 6% EUR S0625388136 EUR 9 500 000 405 5,14%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes): 39 535 849 0,08%
D120627 | HU0000518378 | HUF 41 000 000 39 535 849 0,08%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): q 0,00%
| | 0,00%
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%
3 366 886
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megteste sit & ép.: 856 6,58%
3 366 886
4.2.1. T &szsdére bevezetett (0sszes): 856 6,58%
DK 2014/02/12 HY0000347281 HUF 300 000 000 288 685 800 0,56%
1095 159
MFB 12/06 4,875% 50 000 EUR XS(0307199215 EUR 3500 000 397 2,14%
1458 299
MFB 2016/05 5,875% X$0632248802 EUR 5 500 000 134 2,85%
Richter atvalthat6 2014 4,4 XS0451905367 EUR 2 000 000 524 742 524 1,03%
11/4.2.3. Kilfoldi kotvények (0sszes): 0 0,00%
| | 0,00%
4.2.2. T &zsdén kivuli (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00%
1/4.3.1. T 6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%
11/4.3.2. Kilféldi részvények (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%
11/14.3.3. T &zsdén kivuli (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%
I1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 93 796 300 0,18%
1/4.4.1. T 6zsdére bevezetett (6sszes): 93 796 B00 0,18%
FJ15NFO1 | HU0000652425 | HUF 100 000 000 93 796 300 0,18%
/4.42. T &zsdén kivuli (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): (0 0,00%
11/45.1. T szsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%
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| Eszk6zok 6ssz.:

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.

11/1452. T &zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.6. Karp6tlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

1I/5. Szarmazékos ugyletek Nyitott mennyiség -137 184 673 -0,27%
11/5.1. Hatérid 8s (0sszes): -137 184 673 -0,27%
11/5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0 0,00%

11/5.1.2. Forward (6sszes): -137 184 673 -0,27%
EUR/HUF 12.01.13 Forward Eladas HUF 5 100 000 -25 286 327 -0,05%
EUR/HUF 12.01.13 Forward Eladas HUF 2 830 000 2 315 045 0,00%
EUR/HUF 12.01.11 Forward Eladas HUF 22 137 000 -114 213 391 -0,22%
11/6 Aktiv id &beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00%

0%
51131528
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AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2011.EVES JELENTES

AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés
2011. december 31.

Globalis gazdasagi kornyezet

2011 els6 féléve erbsre sikeriilt, a kockazatos eszkézok ara emelkedett, amely a likviditasb6ségnek és a
kedvezé vallalati gyorsjelentéseknek volt kdszonhet6. A fejlett piaci részvényindexek 3 éves 1j csucsokat értek
el. A meghatiaroz6 tendencia a dollar gyengiilése volt ebben az idészakban, amely a feltérekvé piaci
befektetéseknek is kedvezett. Nyarra a lendulet kifulladt, és a fokuszba a globalis konjunktira lassuldsa,
valamint a g6rog allamcs6éd menedzselhetésége keriilt. Az eurdpai recesszids veszélyek nagyon gyors titemben
alakultak 4t emelked6 cs6dkockazattd az eurdzéna déli orszagai esetében. Augusztusra a tézsdék
mélyrepiilésbe fordultak, és az Egyesiilt Allamok lemindsitése kapcsan kialakul eladasi hullam maésfél év
részvénypiaci emelkedését torolte el. Gyakorlatilag az Osszes t6zsde zuhant a hénap soran, szamos index
pontértékben nézve torténetének legjelentésebb korrekcidjat szenvedte el. A Lehman-cséd 6ta a
vilaggazdasag strukturalis ellenszélben vitorlazik a gazdasagi szereplSkre jellemzé magas addssagszint miatt,
ezzel magyarazhat6, hogy a roml6 konjunktiraban a névekedési kilatasokat a fundamentalisan indokolhaténal
is hevesebben daraztak at. A részvénypiaci visszaesés az év vége felé valamelyest enyhilt, kiléndsen az
Egyesiilt Allamokban, a forint alulteljesitése a régios devizakkal szemben pedig segitette a részvénypoziciok
teljesitményét.

Magyarorszagi helyzet

Magyarorszagon éles ellentét mutatkozott az év elsé illetve masodik fele k6zott. 2011 elsé felében a Széll
Kalman-terv bejelentése és a kormany kiallasa az erSteljes fiskalis kiigazitas mellett kedvezs befektet6i
hangulatot teremtett. Mindez a kedvez6é nemzetkozi kérnyezettel parosulva lehetévé tette az allam szamara,
hogy cstkkenjenek hazank kockazati felarai, a hazai kétvénypiac és a forint eurdval szembeni arfolyama pedig
egyarant felllteljesitette a kockazatos eszk6zok piacat ebben az idGszakban. A hazai gazdasagi névekedés
szintén a kilabalas jeleit mutatta, ebben azonban egyre inkabb meghatarozé szerepet toltétt be az erds kilsé
kereslet. A belsé kereslet ugyanakkor tovabbra is gyenge maradt, melyben komoly szerepet jatszik az igen
lassan éled6 munkapiac, a magas élelmiszer- és benzinarak, illetve a rekordokat dénts svéjcifrank-forint
arfolyam 1is, amelyek mind jelentGsen csOkkentették a vasarléerét. A fogyasztas és a nettd export
dinamikajanak eltérése most mar tartdsan tObbletbe forditotta a folyé fizetési mérleg egyenlegét.

2011 kozepére a kozel két éve tartd valsagot kévetd kilabalas megtorpant. A vilaggazdasag j6véjével
kapcsolatos roml6 kilatasok kedvezétlen hatassal vannak a magyar gazdasagra nézve is, tekintettel arra, hogy a
hazai ndvekedés motorja a netté export. Mindekbézben ugy tlnik, hogy az allam egyre kevésbé képes
tamogatni a gazdasigi novekedést. A belsé kereslet stagnaldsa dezinflaciés hatassal jar, az AFA és jovedéki
ad6 emelése viszont meg fogja emelni az inflaciés ratat. A negyedik negyedévben mind a globalis t6kepiaci
mind a hazai fejlemények rendkivil negativan hatottak a magyar piacokra. Az eurdpai addssagvalsig
eszkalalédasa, a bizonytalan nemzetkézi befektetéi hangulat és a magyar gazdasagpolitikiaba vetett bizalom
gyengllése kovetkeztében 2011 végére hazank elvesztette a befektetésre ajanlott hitelbesorolasat, a forint
torténelmi mélypontjara gyengiilt, az orszag csédkockazatit méré6 CDS-felar torténelmi cstucspontjara
emelkedett, ami hirtelen egekbe sz6k$ dllampapirhozamokkal parosult. A kormany azon bejelentése,
miszerint djra felveszi a kapcsolatot az IMF-el csak atmenetileg tudta stabilizalni az egyre romld hazai piaci
hangulatot.
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Forras: MNB, Bloomberg, AEGON Alapkezelé

5 éves magyar dllamkdtvény hozam és CDS feldr 5 éves magyar CDS feldr és EURHUF keresztdrfolyam
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Az Alap fobb jellemzéi

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazati befektetési formaként funkcionaljon, am a banki
hozamoknal magasabb hozamot nyujtson a befektet6knek; az Alapkezel6 a fenti elveknek megfelel6en
valasztja ki a portfolibelemeket.

A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap elsGsorban a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezelé
Kézpontja dltal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazo
Rendszer keretei kézott forgalmazott allamkotvényeket és diszkont- kincstarjegyeket valamint a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket kivanja portfolidjaban tartani. Az Alap alacsony kockazatd,
ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasu,
forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a portfoliéjaban. Az alap
pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap fedezeti céllal részvényeket is tarthat portfoliéjaban.
Az alap referenciaindexe : 100% MAX

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.

Az Alaphoz kapcsolodoé letétkezelési tevékenységet az Citibank Europe ple. Magyarorszagi Fidktelepe latja
el

Az alap 2011-es zar6 nett6 eszkozértéke 48,8 milliard forint volt.

Az Alapkezel tevékenységi korében, rilkbdésében tervezett valtozasok 2012-ben.
A Tarsasag 2012-ben nem tervezi tovabbi alapok inditasat.

A mérleg forduldénapja utan bekovetkezett lényegessemények.

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités idépontja kézott a mérlegre, illetve az eredményre lényeges
befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2012. aprilis 20.
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