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AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezets forgalmaz6: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo

Zrt.
Benchmark osszetétele: 95% RXUSD Index + 5% ZMAX Index
ISIN kéd: HU0000709514
Indulas: 2010.12.10
Devizanem: HUF

A teljes alap netté eszkdzértéke: 4900 557 686 HUF

Intézményi sorozat nettd

o 2 071 499 055 HUF
eszkozértéke:

Eqgy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,981120 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap elsédleges befektetési célpontjai azon
véllalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a tébbi FAK
-allamban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen orszagokbodl nyerik. Az
Alap elsésorban részvényeket tart, ezen kivil magyar kotvények és diszkont-
kincstarjegyek, devizdk és pénzpiaci termékek szerepelnek a portfoliban az alap
likviditasanak biztositasa érdekében. A részvénybefektetések jellemzéen kilfoldi devizdban
denomindltak, azonban az e forrasb6l szarmazé devizakockazatok egy részét, vagy
egészét az alap hataridds, illetve opcios ugyletekkel fedezheti. Noha az orosz és a tobbi
FAK &llam piaca kifejezetten nagy hozampotenciéllal bir, a befektetések értéke rovidtavon
erés ingadozast, volatilitAst mutathat, igy hosszl tavra érdemes az Alapba fektetni.
Alapkezel6 els6sorban belsé fundamentdlis elemzések alapjan hozza meg befektetési
dontéseit, de felhasznal mas, kilsé befektetési szolgaltatdktdl, bankoktdl és fliggetlen
elemzéssel foglalkozé cégektdl szarmazéd informéciokat, elemzéseket is a kockazat
csokkentése és a befektetési eredmény maximalizalasa érdekében. Az Alap benchmarkja:
95% RDX Extended Index USD + 5% ZMAX Index.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmaz6 Zrt. , Raiffeisen Bank Zrt.
AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav 12 hénap 2011. év
Befektetési jegy -12,80 % -10,94 %
Netté6 benchmark -13,73 % -13,20 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO METTS ESZKOZERTEK, 2011 .08.01 - 2012.07 31
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AEGON Ruzsia Rézzvény Befektetési Alap, intézményi sorozat
Mettd Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUijt garanciat a jovébeli hozamok nagyséagara. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt
alhat6 asi helyeken. A ési alap fc asaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési

asi helyeken 6k

a
szabélyzataban és a

PIACI OSSZEFOGLALO:

Jelentés ingadozasokkal, valamint kismértékii emelkedéssel telt a hénap a
részvénypiacokon. A beszerzési menedzser indexek tovabbra is romlé képet mutattak,
elsésorban a feldolgozdipari aktivitas, amely 2009 masodik negyedéve 6ta nem latott
szintekre esett vissza. Az amerikai gyorsjelentési id6szak vegyesen kezdédott, a honap
soran ugyanakkor folyamatosan kedvezébb eredmények lattak napvilagot, amelynek
kdszonhetéen 0sszességében a konszenzust mind arbevétel, mind netté eredmény szinten
meghaladé eredmények sziilettek. A befektet6k figyelme elsésorban az addssag-, illetve
likviditasi problémékra iranyult, miutan a periférias hozamok ismét megugrottak. A
részvénypiacok éles emelkedéssel reagéltak arra, hogy az EKB elnoke, Mario Draghi az
eurdzona egyben tartdsarol beszélt, konkrét Iépésekre vonatkozo kijelentések ugyanakkor
nem hangzottak el. A nyersolaj &ra magara talalt az el6z6 havi zuhanas utan. Az emelkedés
elsédleges kivaltd okai a sziriai polgarhabori elmérgesedése, illetve az ismét fesziltebbé
valé irani kommunikacié voltak. A WTI olajarban arazott Kozel-Kelet prémium rendkivil
alacsony szintre esett vissza a korabbi rekordértékekrél. A jél sikerdlt janiusi hénapot
kovetden az orosz piac tovabb emelkedett, és 2%-0s emelkedésével feliilteljesitette a BRIC
orszagok atlagat, de teljesitménye elmaradt az emelkedd olajarakhoz képest. Cég-
specifikus hiraram viszonylag kevés volt, a legjobban teljesit6 részvények a TMK és a
Tatneft cégek voltak kis forgalom mellett. Az Uralkali teljesitménye szintén kiemelkedd volt
az emelkedé mez6égazdasagi aruk arfolyam emelkedésének kdszdnhetéen. A fogyasztasi
cikkek szektora vegyes teljesitményt mutatott, igy példaul a Magnit cég arfolyama Uj
cslcsokat ért el a kivalé negyedéves szamoknak kdszonhetéen, mig az X5 arfolyama tobb
éves szintekre esett vissza.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2012.07.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 95,80 %
Kovetelés 3,25 %
Szamlapénz 1,52 %
Kotelezettség -1,28 %
Allampapir repo tgyletek 0,75 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Nett6 korrekciés tékeattétel 100,13 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

ROSNEFT

URALKALI

Gazprom GDR
SBERBANK-Sponsored GDR
LUKOIL

10%-nal magasabb részaranyt képvisel 6 eszkdzok

ROSNEFT
URALKALI
A részvények szektoronkénti megoszlasa:

Enerdia 48,9 %

eqyeh 5.7 %

[ Mapi fooyastési cikk 7 .4

Alapanyag 24 %
PEnzioy 14 %

A javasolt minimalis befektetési id6:
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