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AEGON Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Vezets forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé

Zrt.
Benchmark dsszetétele: 95% CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index
ISIN kéd: HU0000709530
Indulés: 2011.01.11
Devizanem: HUF

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 12 966 105 654 HUF

Intézményi sorozat nettd

. 4 647 439 468 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  3,626538 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap a kdzép-eurdpai régiod (elsésorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag,
Romania, Szlovénia, Horvatorszag, masodsorban Ausztria, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak véllalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb
fejlédo, és fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv értékpapirokba
is. Az Alap portfolidjanak kialakitasakor els6dleges szempont az Alapba kerilé
értékpapirok 0Osszesitett kockazatanak optimalizaldsa. A kockazat csokkentése
érdekében, az Alapkezel6 elsésorban a lehetd legkorultekintdbben valasztia ki a
portfolioba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati
tényezGir6l, és mélyrehaté szamitasokkal tamasztja ala dontéseit. A kivalasztasnal fontos
szerepet jatszik az a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen. Masodsorban, az egyes
értékpapirokbdl fakadoé bizonytalansagot a részvényportfolié széles kor diverzifikalasaval
kivanja az Alapkezel6 kikiiszobolni, (az egyes részvénypiacokon beliil rAadasul tovabb
noveli diverzifikaltsagat midcap kitettségének ndvelésével) valamint a kockazat tovabbi
csokkentése érdekében, idészakosan szarmazékos fedezeti Ugyletet kot. A likviditas
megfeleld szint(i biztositasa végett az Alap az allampapirok kodzill a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezelé Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsétott, az Elsédleges
Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kdzott forgalmazott allampapirokat kivanja
portfoli6jaban tartani, &m a torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya. Az Alap referenciaindexe: 95% CECEXEUR Index + 5%
ZMAX Index.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmaz6 Zrt.
AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav 12 hénap
Befektetési jegy -18,03 %
Netté benchmark -21,14 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTG NETTO ESZKOZERTEK, 2011.08.01 - 2012.07 .31
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AEGON Kazén-Eurdpai Részveny Befektetési Alap, intézmenyi orozsat
Mettd Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagységara. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt

lalhatd a for asi helyeken. A b ési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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nagyon alacsony ~ mérsékelt kézepes jelentds magas

PIACI OSSZEFOGLALO:

Jelentés ingadozasokkal, valamint kismértéki emelkedéssel telt a hénap a
részvénypiacokon. A beszerzési menedzser indexek tovabbra is romlé képet mutattak,
els6sorban a feldolgozéipari aktivitas, amely 2009 masodik negyedéve 6ta nem latott
szintekre esett vissza. Az amerikai gyorsjelentési idészak vegyesen kezdddott, a hénap
soran ugyanakkor folyamatosan kedvezébb eredmények lattak napvilagot, amelynek
koszénhetéen Osszességében a konszenzust mind arbevétel, mind netté eredmény
szinten meghalad6 eredmények szilettek. A befektet6k figyelme elsésorban az adéssag-,
illetve likviditasi problémakra iranyult, miutan a periférias hozamok ismét megugrottak. A
részvénypiacok éles emelkedéssel reagaltak arra, hogy az EKB elndke, Mario Draghi az
eur6zéna egyben tartasarol beszélt, konkrét Iépésekre vonatkoz6 kijelentések ugyanakkor
nem hangzottak el. A nyersolaj ara magara taldlt az el6z6 havi zuhanas utan. Az
emelkedés elsédleges kivaltd okai a sziriai polgarhabord elmérgesedése, illetve az ismét
rendkivll alacsony szintre esett vissza a korabbi rekordértékekrél. A janiusi jol teljesitd
hénap utan, a lengyel részvénypiacok 1,4%-ot estek juliusban. Ezzel az EUR-ban kalkulalt
teljesitménnyel a lengyel piac alulteljesité volt a régiés tarsaihoz képest, mivel a magyar
piac 2,1%-ot emelkedett, mialatt a cseh piac 1,1%-ot esett az elmdlt idészakban. A
legjobban teljesité6 cég az ukran Kernel, amelynek részvényara a rakétaként emelkedd
mezdégazdasagi terményaraknak kdszonhetéen 14%-ot emelkedett. A likvid részvények
kozul megemlitend6 a KGHM arfolyama, mely alulteljesitett a jaliusban kifizetett
osztaléknak koszonhetéen. Magyarorszagon az EGIS arfolyama a kiemelked6en jol
sikerullt negyedéves eredménynek koszoénhetéen felulteljesité volt a versenytarsakhoz
képest, mig a Magyar Telekom tovabbra is esett a rd& amugy kodzvetlen hatast gyakorlo
kotvényarfolyamok ellenére is. A cseh piac nagyjabdl oldalazott, kivétel ez al6l az NWR
arfolyama, amely jelent6sen esett a gyenge negyedéves szamainak kdszonhetden.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2012.07.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkdzi részvények 78,26 %|
Magyar részvények 16,60 %
Kollektiv értékpapirok 2,24 %
Kovetelés 2,43 %
Allampapir repo tigyletek 0,89 %
Kotelezettség -0,68 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,17 %
Szamlapénz 0,10 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 2,42 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 99,74 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

PKO Bank

POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN
KGHM Polska SA

Bank Pekao SA

ERSTE BANK

10%-nal magasabb részaranyt képvisel 6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkoz a portfélioban

A részvények orszagonkénti megoszlasa:

| Lengyelorszag 53,7 % |

Auzziria 7.7 %

| Magyarorszag 17,1 % |

Czeh Koztérsasan 13,5 % |

‘EGON Befektetési Alapkezeld



