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AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK
Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmaz6
Vezet6 forgalmazé: 24 9 gy Forg

Zrt.
Benchmark dsszetétele: 95% RXUSD Index + 5% ZMAX Index
ISIN kéd: HU0000709514
Indulas: 2010.12.10
Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkozértéke: 5 147 509 985 HUF

Egy jegyre juté nettd

R 1,904073 HUF
eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap elsédleges befektetési célpontjai azon
véllalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a tobbi
FAK-allamban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen orszagokbdl
nyerik. Az Alap els6sorban részvényeket tart, ezen kivil magyar kétvények és diszkont
-kincstarjegyek, devizdk és pénzpiaci termékek szerepelnek a portfolioban az alap
likviditasédnak biztositasa érdekében. A részvénybefektetések jellemzéen kulfoldi
devizdban denomindltak, azonban az e forrasbél szarmazé devizakockazatok egy
részét, vagy egészét az alap hataridds, illetve opciés lgyletekkel fedezheti. Noha az
orosz és a tobbi FAK allam piaca kifejezetten nagy hozampotenciallal bir, a
befektetések értéke rovidtavon erds ingadozast, volatilitast mutathat, igy hosszu tavra
érdemes az Alapba fektetni. Alapkezel6 elsésorban belsé fundamentélis elemzések
alapjan hozza meg befektetési dontéseit, de felhasznal mas, kilsé befektetési
szolgaltatoktdl, bankoktdl és fliggetlen elemzéssel foglalkoz6 cégektél szarmazé
informécidkat, elemzéseket is a kockazat csokkentése és a befektetési eredmény
maximalizalasa érdekében. Az Alap benchmarkja: 95% RDX Extended Index USD +
5% ZMAX Index.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmaz6 Zrt. , Raiffeisen Bank Zrt.
AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav 12 hénap 2011. év
Befektetési jegy -11,98 % -10,94 %
Netté benchmark -12,27 % -12,50 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2011 .06.01 - 2012.05.31
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AEGON Ruzsia Rézzvény Befektetési Alap, intézményi sorozat
Mettd Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garanciat a jovébeli hozamok nagysagéra. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondiciés
listakkal egyiitt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerheték.

PIACI OSSZEFOGLALO:

Elad6i nyoméas alatt maradtak a részvénypiacok majus soran. A korrekciot a
vilagszerte gyengébb makroadatok, valamint az eurépai periférids hozamemelkedések
egyarant tamogattdk. Gorogorszagban a parlamenti vélasztasok utan kialakuld
patthelyzetben nem sikertlt Uj kormanyt alakitani, ami hozzajarult a részvénypiaci
pesszimizmus erésddéséhez. Az elad6i nyomas hatasara a fébb részvénypiacok az év
eleji szintekig korrigaltak. Jokora esést mutatott egyuttal a nyersolaj arfolyama, miutan
az irani targyalasok enyhilé hangvétele, valamint a gyenge makroadatok egyarant
nyomas alatt tartottdk a hénap soran. Az orosz részvénypiac - legrosszabbul teljesitve
a BRIC orszagok kozott - 20%-ot esett majusban. Annak ellenére, hogy az olaj ara
vonzo6 szintre kerllt, mégis az aralakulas dinamikaja fontosabb a befektet6k szamara
révid tdvon. A nyersolaj aranak 15%-0s esése Uj jelent6s kiaramlashoz vezetett az
orosz részvényalapokbdl nemzetkdzileg, mely a majus 9-i héten csucsosodott ki
kulonésképpen. A politikai szintéren a kormany U] strukturaja ésszeallt, illetve néhany
reformlépés kommunikalasra kerilt az elmdlt hénapban. Az orosz piac 4,6X forward
P/E éarazésa, igen kedvezének mondhat6, ugyanakkor a globdlis gazdasagi lassulas
miatti félelem, tovabbi mélységbe l6kheti az orosz részvényarakat is.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2012.05.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkdzi részvények 96,68 %
Kincstarjegyek 1,35%
Szamlapénz 1,83 %
Allampapir repo ligyletek 0,48 %
Kotelezettség -0,10 %
Kovetelés 0,01 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,23 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 3,76 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,30 %

Az 5 legnagyobb pozicié:

Gazprom GDR
SBERBANK-Sponsored GDR
ROSNEFT

URALKALI

LUKOIL

10%-ndal magasabb részaranyt képvisel 6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

A részvények szektoronkénti megoszlasa:

Energia 49,7 %

egyeh 76 %
Penzioy 14,1 %

| Mapi fogyasotasi cikk 7

| Alapanyag 21,5 % |

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:

3hé 1év 2 év 3 év 5év

Kockézati besorolas a napi hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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nagyon alacsony — mérsékelt kézepes jelentds magas
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