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AEGON Ko6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

intézmenyi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Vezets forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé

Zrt.
Benchmark dsszetétele: 95% CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index
ISIN kéd: HU0000709530
Indulés: 2011.01.11
Devizanem: HUF

Az alap nettd eszkozértéke: 12 866 226 914 HUF

Egy jegyre juté netté
eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap a kdzép-eurdpai régié (elsésorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag,
Romania, Szlovénia, Horvatorszag, masodsorban Ausztria, Oroszorszag, Toérokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet
egyéb fejl6ds, és fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
értékpapirokba is. Az Alap portfolidjanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba
kertlé értékpapirok Osszesitett kockdzatanak optimalizélasa. A kockazat csokkentése
érdekében, az Alapkezel6 elsésorban a lehetd legkoriltekintébben valasztia ki a
portfoliéba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati
tényezdirdl, és mélyrehatd szamitasokkal tAmasztja ala dontéseit. A kivalasztasnal fontos
szerepet jatszik az a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen. Masodsorban, az egyes
értékpapirokbdl  fakadd  bizonytalansagot a  részvényportfoli6  széles  korl
diverzifikalasaval kivanja az Alapkezel6 kikiiszobolni, (az egyes részvénypiacokon beltl
raadasul tovabb noveli diverzifikdltsagat midcap kitettségének ndvelésével) valamint a
kockazat tovabbi csokkentése érdekében, idészakosan szarmazékos fedezeti ligyletet
kot. A likviditas megfeleld szintl biztositasa végett az Alap az allampapirok kozil a
Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezeld Kozpontja altal a Magyar Allam nevében
kibocsétott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kdzétt forgalmazott
allampapirokat kivanja portfoli6jaban tartani, am a térvényi szabalyozasnak megfeleléen
akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya. Az Alap referenciaindexe: 95%
CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index.

FORGALMAZOK

3,517414 HUF

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav 12 hénap
Befektetési jegy -22,50 %
Netté benchmark -25,22 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO METTO ESZKOZERTEK, 2011 06.01 - 201 2.05.31
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AEGON Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési tlap, intézményi sorozat
Mettd Benchmstk

Az alapok muiltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal
megtalalhato a forg asi helyeken. A befektetési alap fc asaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
lyzataban és a fc asi helyeken i hetok.

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idG:
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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nagyon alacsony — mérsékelt kozepes jelentés magas

PIACI OSSZEFOGLALO:

Eladéi nyomas alatt maradtak a részvénypiacok majus soran. A korrekciét a vilagszerte
gyengébb makroadatok, valamint az eurépai periférias hozamemelkedések egyarant
tdmogattak. Gordgorszagban a parlamenti vélasztasok utan kialakuld patthelyzetben
nem sikerllt Gj kormanyt alakitani, ami hozzajarult a részvénypiaci pesszimizmus
er6sddéséhez. Az eladéi nyomas hatasara a fébb részvénypiacok az év eleji szintekig
korrigéltak, a folytatédé bizonytalansag hatasara valtozatlanul alulteljesitett az eurdpai
részvénypiac az amerikaihoz képest, az eur6 pedig 2 éves mélypontra esett a dollarral
szemben. Jokora esést mutatott a nyersolaj arfolyama, miutdn az irani targyalasok
enyhilé hangvétele, valamint a gyenge makroadatok egyarant nyomas alatt tartottdk a
hénap soran. A régiés piac immaron sajnos a masodik negativ negyedévet tudhatja
maga mogott, az eurdpai pénzlgyi valsdg, illetve a globdlis lassulas
kovetkezményeképpen. A lengyel és cseh részvénypiac 10-10%-kal, mig a magyar 15%-
kal csokkent EUR-ban kalkulalva. A ciklikus iparagak ismét alulteljesiték voltak, igy
példaul az NWR arfolyama 26%-ot esett, mig az olajpapirok 15%-ot korrigaltak az esé
olajar kovetkeztében. A pénzlgyi szektor a benchmark indexével egyitt mozgott, de
azon belul a volatilis papirok, igy az OTP, ERSTE alulteljesiték voltak a lengyel
szektortarsaikhoz képest. A defenziv papirok kozil a Magyar Telekom alulteljesitése
emelhet6 ki, melynek oka az Uj Telekom adé korli félelmek kidjulasa volt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2012.05.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkdzi részvények 77,87 %
Magyar részvények 16,62 %
Kincstarjegyek 2,63 %
Kollektiv értékpapirok 2,44 %
Kotelezettség -13,34 %
Kovetelés 12,62 %
Szamlapénz 1,14 %
Allampapir repo uigyletek 0,06 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 1,66 %
Nettd korrekcios tékeattétel 99,97 %

Az 5 legnagyobb pozici6:
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
PKO Bank
KGHM Polska SA
Bank Pekao SA
ERSTE BANK

10%-nal magasabb részaranyt képvisel 6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkoz a portfélibban

A részvények orszagonkénti megoszlasa:

| Lengyelarszan 51,85 % |

Ausztria 6,89 %

egyeh 919 %

[ Czeh Kodtarsasan 12,79 % |

[ Magyarorszan 19,28 % |

‘EGON Befektetési Alapkezeld



