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AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK
Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazd Zrt.

95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

Vezet6 forgalmazo:

Benchmark dsszetétele:

ISIN kéd: HUO0000709522
Indulés: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkdzértéke: 2 630 571 058 HUF

Egy jegyre jut6 nettd
eszkdzeérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap elsédleges befektetési célpontjai
azon véllalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatok
Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik.
Az Alap els6sorban részvényeket tart, ezen kivil magyar kétvények és diszkont-
kincstarjegyek, devizak és pénzpiaci termékek szerepelnek a portfoliban az alap
likviditasanak biztositasa érdekében. A részvénybefektetések jellemzdéen kilfoldi
devizaban denominaltak, azonban az e forrasbdl szarmazé devizakockazatok egy
részét, vagy egészét az alap hataridds, illetve opcios tigyletekkel fedezheti. Noha
a torok piac kifejezetten nagy hozampotenciallal bir, a befektetések értéke
rovidtavon erds ingadozast, volatilitAst mutathat, igy hosszlu tavra érdemes az
Alapba fektetni. Az Alapkezel6 elsésorban belsé fundamentalis elemzések alapjan
hozza meg befektetési dontéseit, de felhasznal mas, kilsé befektetési
szolgaltatoktdl, bankoktdl és fuggetlen elemzéssel foglalkoz6 cégektdl szarmazé
informaciokat, elemzéseket is a kockazat csdkkentése és a befektetési eredmény
maximalizalasa érdekében. Az Alap benchmarkja: 95% TR20I Index + 5% ZMAX
Index.

2,014028 HUF

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo6 Zrt. , Raiffeisen Bank Zrt.
AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav 12 hénap
Befektetési jegy -0,68 %
Netté benchmark -0,70 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTS ESZKOZERTEK, 2011 06.01 - 2012.05.31
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AEGON lstanBull Rézzvény Befektetési Alap, intézményi sorozat
Mettd Banchmsrk

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek
vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyitt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartas, eladas)
kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

PIACI OSSZEFOGLALO:

Elad6i nyomas alatt maradtak a részvénypiacok majus soran. A korrekciét a
vilagszerte  gyengébb  makroadatok, valamint az eurb6pai periférias
hozamemelkedések egyarant tamogattak. Goérogorszagban a parlamenti
vélasztasok utan kialakulé patthelyzetben nem sikertlt Gj kormanyt alakitani, ami
hozzajarult a részvénypiaci pesszimizmus erésddéséhez. Az eladéi nyomas
hatasara a fébb részvénypiacok az év eleji szintekig korrigéltak, a folytatodo
bizonytalansag hataséara valtozatlanul alulteljesitett az eurépai részvénypiac az
amerikaihoz képest, az eur6 pedig 2 éves mélypontra esett a dollarral szemben.
Majusban a torok piac alulteljesité volt (-2,1% HUF-ban) a globdlis fejlett
piacokhoz képest és a feltdrekv®d piacokhoz képest is (-0,8% HUF-ban), annak
ellenére, hogy az olaj 20%-ot esett az elmult id6szakban, mely kedvezéen hat az
olajimportra szorul6 torok piacra. Ennek ellenére a befekteték inkabb
kockazatkerl6k voltak az Eurépai problémak, a globalis novekedési félelmek és a
torok folyo6 fizetési problémak miatt. Rovidtavon magas volatilitast kereskedésre
szamitunk a globalis névekedési félelem korili varakozasok miatt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2012.05.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkdzi részvények 91,39 %
Kincstarjegyek 2,63 %
Kovetelés 18,21 %
Kotelezettség -15,07 %
Szamlapénz 2,57 %
Allampapir repo tigyletek 0,28 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Netto korrekcios tékeattétel 100,18 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

BIRLESIK MAGAZALAR
TURKIYE GARANTI BANKASI
TURKIYE IS BANKASI-C

HACI OMER SABANCI HOLDING
TURKCELL ILETISIM HIZMET AS

10%-néal magasabb részaranyt képvisel 6 eszkdzok
BIRLESIK MAGAZALAR

A részvények szektoronkénti megoszlasa:

PEnzioy 33,13 %
lpar 19,32 %

Energia 5,41 %
Ingatlan 5,71 %

egyeh 671 %

Tévkizigs 12,91 % |

i fogyasztasi cikk 16,82 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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nagyon alacsony  mérsékelt kbzepes jelentds magas

tEGON Befektetési Alapkezeld



