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AEGON Ko6zép-Europai Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.

Benchmark dsszetétele: 95% CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index

ISIN koéd: HUO0000705926
Indulas: 2007.10.29
Devizanem: EUR

55721 448 EUR
Egy jegyre jutd nett6d eszkozérték: 3,518956 EUR

Az alap nett6 eszkozértéke:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap a kodzép-eurbpai régi6 (elsésorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag,
Romania, Szlovénia, Horvatorszag, masodsorban Ausztria, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb
fejl6do, és fejlett kiilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv értékpapirokba is. Az
Alap portfoliojanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba kerilé értékpapirok
osszesitett kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében, az Alapkezeld
elsésorban a lehet6 legkoriiltekintébben valasztja ki a portfoliéba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezéirdl, és mélyrehaté szamitasokkal
tamasztja ald dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet jatszik az a szempont, hogy az
értékpapir likvid legyen. Masodsorban, az egyes értékpapirokbdl fakadé bizonytalansagot a
részvényportfolié széles korl diverzifikalasaval kivanja az Alapkezelé kikiiszébolni, (az egyes
részvénypiacokon belll rdadasul tovabb noveli diverzifikdltsdgat midcap kitettségének
ndvelésével) valamint a kockazat tovabbi csokkentése érdekében, idészakosan szarmazékos
fedezeti Ugyletet kot. A likviditas megfelelé szintli biztositdsa végett az Alap az allampapirok
kéziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezeld Kozpontja altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozott forgalmazott
allampapirokat kivanja portfoli6jaban tartani, &m a térvényi szabalyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya. Az Alap referenciaindexe: 95% CECEXEUR
Index + 5% ZMAX Index.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. , AEGON Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie Spolka, Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Codex Ertéktar és Ertékpapir
Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
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ldétav 12 hénap 2011. év 2010. év 2009. év 2008. év
Befektetési jegy -19,45 % -19,88 % 15,18 % 33,36 % -43,48 %
Netté benchmark -27,49 % -28,72 % 10,25 % 29,43 % -44,51 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTS NETTO ESZKOZERTEK, 2011.05.01 - 2012.04.30
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AEGON Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap, EUR sorozat
Mettd Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtalalhato a

asi helyeken. A befektetési alap asaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi
helyeken megismerhetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockéazati besorolas a napi hozamok elmdlt idészaki szérasa alapjan:
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nagyon alacsony — mérsékelt kézepes jelentds magas

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aprilisban a fontosabb tézsdeindexek a gyengiilés jeleit mutattdk, mivel a piacokat a
vilaggazdasag korili lassulas félelme tartotta nyomas alatt. Szamos fontos makrogazdaséagi
szamot publikaltak az elmlt idészakban, melyek valéban a romlas jeleit mutattdk a gazdasagi
névekedés kilatasainak. Mindamellett az amerikai negyedéves jelentési szezon oldalardl jé
hirek is érkeztek azzal, hogy meghaladva az elemzéi varakozasokat, a cégek 2/3-a jobb
eredménnyel rukkolt elé nettd profit szinten. Az Eurozéna makrogazdasaga tovabbra is igen
boris képet mutatott, mely leképez6dott ez eurdpai tézsdéken is, mig az amerikai S&P 500
tézsdeindex to6bbé-kevésbé tovabbra is, kisebb romlassal, de ellendllt az aprilisi piaci
korrekciénak. A lengyel részvénypiac euréban szamolva -3,2%-ot esett, ezzel rosszabbul
teljesitett mint a magyar piac, mely nagyjabdl azonos szinten maradt, a cseh piac azonban
ennél is gyengébb teljesitményt nydjtott. Mindamellett, hogy sajnos pirosban zart a magyar piac,
de az EUR-ban kalkulalt teljesitményét nagyban javitotta a HUF erésodése. A magyar bankok
nyUjtottdk szintén aprilisban a régidéban a legjobb teljesitményt, annak ellenére is, hogy
bejelentette a kormany a pénzugyi tranzakciés adé tervezetét. Lengyelorszagban a fogyasztasi
cikkek teljesitettek megint a legjobban, igy a Eurocash (+10%), LPP (+7,8%), mig az olaj és
energiaszektor vegyes képet mutatott. A Lotos profitélni tudott a javulé finomit6i arrésbél, mig a
PKN csak a piaccal egylttmozogva tudott zarni. A régié piacai erés tamasz szintekhez érkeztek
aprilisban, mely limitalhatja a lefelé iranyuld korrekcié kockazatat az elkdvetkezé hénapban,
noha a legutols6 német makrogazdasagi szamok névelhetik a recesszios félelmeket.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2012.04.30

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkdzi részvények 79,92 %
Magyar részvények 17,53 %
Kollektiv értékpapirok 2,02 %
Allampapir repo ligyletek 0,36 %
Kovetelés 0,25 %
Kételezettség -0,17 %
Szamlapénz 0,13 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,05 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 1,28 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 99,95 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel 6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

A részvények orszagonkénti megoszlasa:

| Lengyelorszag 53,6 % |

Ausziria 76 %

egyeh 86 %

[ Czeh Kintérsasan 12,4 % |

| Magyarorszan 17 6 % |

A részvények szektoronkénti megoszlasa:

PEnzioy 35,54 %

Energia 13,581 %

[ Befektetesi alap 5,01 5

[ Tavkiziés 11,51 % |

Kazmii 9,91 %

egyeb 10,51 %

[ Alapanyag 10,41 % |

‘EGON Befektetési Alapkezeld



