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AEGON Ko6zép-Europai Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.

Benchmark dsszetétele: 95% CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index

ISIN koéd: HUO0000702501
Indulas: 1998.03.16
Devizanem: HUF

17 030 926 542 HUF
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 4,007044 HUF

Az alap nett6 eszkozértéke:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap a kodzép-eur6pai régié (elsésorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag,
Romaénia, Szlovénia, Horvatorszag, masodsorban Ausztria, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb
fejl6do, és fejlett kiilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv értékpapirokba is. Az
Alap portfolidjanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba kerllé értékpapirok
osszesitett kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében, az Alapkezeld
elsésorban a lehet6 legkériiltekintébben valasztja ki a portfoli6ba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezéirdl, és mélyrehaté szamitasokkal
tamasztja ald dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet jatszik az a szempont, hogy az
értékpapir likvid legyen. Masodsorban, az egyes értékpapirokbél fakadé bizonytalansagot a
részvényportfolié széles korl diverzifikdlasaval kivanja az Alapkezel6 kikuszébolni, (az egyes
részvénypiacokon belll rdadasul tovabb noveli diverzifikaltsagat midcap kitettségének
ndvelésével) valamint a kockazat tovabbi csokkentése érdekében, idészakosan szarmazékos
fedezeti Ugyletet kot. A likviditas megfelelé szintl biztositdsa végett az Alap az allampapirok
kéziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezeld Kozpontja altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozétt forgalmazott
allampapirokat kivanja portfoli6jaban tartani, &m a torvényi szabéalyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya. Az Alap referenciaindexe: 95% CECEXEUR
Index + 5% ZMAX Index.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. , BNP-Paribas Magyarorszagi
Fioktelepe, CIB Kozép-Eurépai Nemzetkdzi Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi
Fioktelepe, Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav 12 hénap 2011.év 2010.év 2009.év  2008.év 2007.év
Befektetési jegy -905% -1630% 1855% 36,42% -40,93% 20,99 %
Nett6 benchmark -13,97% -2044% 1347% 3239% -42,01% 8,24 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTS METTG ESTMOTERTEK, 2011.03.01 - 2012.02.29
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Az alapok muiltbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem minsiil ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtalalhat6 a

asi helyeken. A ési alap asaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi
helyeken megismerhetok.

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt idészaki szérasa alapjan:

L1 d 0O | O

nagyon alacsony  mérsékelt kézepes jelentés magas

PIACI OSSZEFOGLALO:

A globdlis részvénypiacok tovabbra is jol teljesitettek februarban, a likviditasbdség, illetve a
napvilagra kerilt er6s amerikai makroadatok és vallalati gyorsjelentések hatasara. Az EKB a
hosszU tavi refinanszirozasi programjanak (LTRO) méasodik fazisat inditotta el, ami kedvezéen
hatott a pénzlgyi szektorra és a kockazatosabb eszkdzokre egyarant. A részvénypiaci
emelkedést segitette a gordg megszoritasok elfogadasa, illetve a periférias hozamszintek
tovabbi csokkenése. Februarban a PX index teljesitett legjobban, 6%-ot emelkedett euréban,
mig a BUX, illetve a Wig20 index, 4,4%, illetve 2%-ot. Az atlagos napi forgalom Lengyel-,
valamint Csehorszagban javult, idehaza csokkent az igen erés januar utan. Mig az év elsé
hénapjaban a piacot inkabb a likviditds mozgatta, februarban inkabb a vallalat specifikus hirekre
koncentraltak a befektet6k. Pragaban az Erste teljesitett kiemelkedéen a kivaléo Q4 eredménye,
illetve az EBA kritériumok valészinisithet6 teljesitése miatt. Lengyelorszagban a belsé
fogyasztas altal vezérelt szektorok emelkedett leginkadbb, mig a magyar papirok kézil a javuld
koétvénypiaccal egyutt mozgdé Magyar Telekom. Mivel a pozicionaltsag vezérelte piaci mozgas
véget ért februarban, a magas bétaju stratégiardl, egy defenzivebb, értékpapir kivalasztasra
koncentralé stratégiara valtottunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2012.02.29

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 83,43 %
Magyar részvények 13,90 %
Kollektiv értékpapirok 1,91 %
Szamlapénz 1,13 %
Kotelezettség -0,76 %
Allampapir repo ligyletek 0,37 %
Kovetelés 0,01 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 1,21 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,05 %

Az 5 legnagyobb pozici6:

PKO Bank
PzZU
KGHM
Bank Pekao SA
ERSTE BANK

A részvények orszagonkénti megoszlasa:

| Lengyelorszag 55,6 % |

egyeh 7,1 %

Auzztria 9 %

| Magyarorszag 14 % |

[Caeh Kiztérsasan 14,1 % |

A részvények szektoronkénti megoszlasa:

Pénzigy 41,1 %

egyeh 14 6 %

Alapanyag 9,2 %

Wozmid 13,1 %
Energia 11,8 %

Tavkizles 10,2 %

‘EGON Befektetési Alapkezel§



