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1 ALTALANOS INFORMACIOK

Jelen Téjékoztaté kozzétételét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete az EN-ITI/EA-102/2009. szama
hatarozattal hagyta jova.

A jévahagyas kiadasanak datuma: 2009. szeptember 04.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete a Tajékoztaté és a Nyilvanos ajanlattétel jovéhagyasa soran a
Tajékoztatoban és a Nyilvanos ajanlattételben szereplé adatok valodisagat nem koteles vizsgalni, és az
azokban foglaltak valédisagaért felelGsséget nem vallal.

A tbkepiactdl sz0l6 2001. évi CXX. torvény (tovabbiakban: TGkepiaci térvény) a kdvetkezSképpen
rendelkezik a Kibocsat6 és a Forgalmazé felel6sségérél:

26. § (1) A tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsito, illetSleg az értékpapirban foglalt
kotelezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallalo személy piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének
és annak varhaté alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolédd jogoknak a befektets részérdl
torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

(2) A tajékoztatdban, illetbleg az arrdl és az értékpapirrdl kozzétett hirdetményben kézolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valésagnak megfelelének, helytallénak, az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tajékoztatd és a hirdetmény félrevezet6 adatot, téves kovetkeztetés levonasira alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérését veszélyezteti.

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tédjékoztato félrevezet tartalmaval és az informaci6 elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmaz6 (forgalmazasi konzorcium esetében a vezetd
forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalé személy, az ajanlattevé vagy az
értékpapir szabalyozott piacra torténé bevezetését kezdeményez6 személy felel. A tajékoztatoban
pontosan, egyértelmlien azonosithaté médon meg kell jelolni annak a személynek a nevét/megnevezését, a
forgalomba hozatalban betoltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a tdjékoztaté vagy
annak valamely részének tartalmaért felel. A tajékoztatoban foglalt minden informaciora, illetbleg az
informaci6 hianyara is ki kell terjednie valamely személy felelésségvallalasanak.

(2) A tajékoztatot az (1) bekezdés szerint felel6s valamennyi személy koteles kiilon aldirt felelGsségvallalo
nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tdjékoztaté a valdsignak megfelel6
adatokat és allitisokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az
értékpapir, valamint a kibocsatd és az értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességet (garanciat) vallalo
személy helyzetének megitélése szempontjabdl jelentSséggel birnak.

A jelen T4jékoztaté 6nmagaban nem tekinthet6 az AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja
jegyeinek jegyzésére vagy megvasarlasara felhivé ajanlatnak.

Mivel a Befektetési jegyek vasarlasa kockazatokat is magaban rejt, rendkivil fontos, hogy a BefektetSk
doéntéstik meghozatala el6tt alaposan tekintsék at a jelen Tajékoztatot, kilénds tekintettel a ,,Kockazati
Tényez6k” cimi fejezetben foglaltakra.

A leend6 BefektetSk a jelen Tajékoztato tartalmat nem tekinthetik jogi, ad6zasi, vagy szamviteli tanacsnak.

A jelen magyar nyelvi Tajékoztaté a magyar jog és kilondsen a Tékepiaci torvény rendelkezései alapjan
nyujt az Alaprél informacidkat a Befektet6knek.



A Tajékoztatoban szereplS adatok valédisagaért az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.,
mint kibocsaté és az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt, mint Forgalmazo
egyetemlegesen felelGsséget vallal, amit a Tajékoztatod végén szerepld cégszerd alairasaval igazol.

A Tajékoztatéban szereplé Alapkezelén, Letétkezel6kon és a forgalmazokon kivill senki sem rendelkezik
felhatalmazassal arra, hogy barmiféle tajékoztatast vagy ajanlatot adjon a Befektetési jegyek nyilvanos
kibocsatasaval kapcsolatban. Az eladasi ajanlat soran senki sem jogosult mas informacidkat tovabbadni,
mint amelyeket jelen Tajékoztatd tartalmaz. Minden olyan informacid, amelyet az Alapkezeld, illetve a
forgalmazok nem erGsitettek meg, nem tekinthet6 hitelesnek. Az Alap Befektetési jegyeinek eladasa,
megvasarlasa bizonyos esetekben jogszabaly altal korlatozva lehet, ezen korlatozasok megismerése a
befektetés irant érdekl6dé feladata.

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. tevékenységét a Tokepiaci Torvény elbirasai
szerint, az Allami Pénz- és TSkepiaci Feliigyelet, mint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete jogelédje
100.034/96. szamu hatarozatiban foglalt engedélye alapjan végzi.

A Unicredit Bank Hungary Zrt. rendelkezik a letétkezel6i feladatok ellatisahoz szitkséges személyi és
targyi feltételekkel, hatosagi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.010/1998, kelte: 1998.
aprilis 3.

Az Alap konyvvizsgaldja Sulyok Krisztina, az Ernst & Young Kft. (1113 Budapest, Bocskai ut 44.1.em.1.)
munkatarsa, aki megfelel a T6kepiaci térvény 358. § (3)-(7) bekezdéseiben el6irt feltételeknek és megteleld
felel6sségbiztositassal rendelkezik.



Alap

Alapkezel§

AKK

Allampapir
Banki munkanap

Befektetési jegy

Befektetd

BET
Cél-orszag

Feliugyelet

Kezelési Szabalyzat

Konyvvizsgalo
Kozzétételi helyek
Letétkezel6
Megbizas

Netto eszkozérték

PDS (Primary Dealer System)

PSZAF
Sajat tGke

Tajékoztatd
T-nap

Tékepiaci torvény
Ugyfélszamla

Forgalmazo

Fogalmak

az AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

az AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt.

a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezels Kozpont

a magyar vagy kilfoldi allam, az MNB, az Eurépai Kozponti Bank
vagy az Eurdpai Unibé mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapir

minden olyan munkanap, amely sem az adott Alap Letétkezel6je,
sem a forgalmazok szempontjabdl nem sziinnap

befektetési alap nevében (javara és terhére) - e tSrvényben
meghatarozott médon és alakszerliséggel - sorozatban kibocsatott,
vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir

a T6kepiaci torvény 5 § (1) 18. pontja szerinti személy (az a személy,
aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezelSvel, arutézsdei
szolgaltatéval, vagy mas befektet6vel kotott szerz6dés alapjan sajat
vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a
tékepiac, illetve a tézsde hatasaitdl teszi fligebvé, kockaztatja), aki a
Befektetési jegyeket megvasarolja, illetve eladja

Budapesti Ertéktézsde

Olyan orszag, amelynek tSkepiacan az Alap befektet, vagy
stratégiailag befektetni szandékozik.

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

a jelen Tajékoztatd elvalaszthatatlan részét képezs, az Alap
kezelésének kilonGs szabalyait tartalmazé szabalyzat, amely az
Alapkezel6 és a Befektet6k kozotti altalanos szerzédési feltételeket
tartalmazza.

Az Ernst&Young Kft munkatarsa, Sulyok Krisztina

A www.aegonalapkezelo.hu és a www.kozzetetelek.hu honlap

a Unicredit Bank HungaryZrt.

Befektetési jegyekre vonatkoz6 vételi, visszavaltasi, ill. atvaltasi
megbizas

a befektetési alap portfolidjaban szereplé eszkozok - ideértve a
kolcsonbe adasbdl szarmazd koveteléseket is - értéke, csokkentve a
portfoliot terheld sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idGbeli
elhatarolasokat is

az AKK altal szervezett Elsédleges Allampapir-forgalmazoi
Rendszer

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

a befektetési alap portfdlidjaban szereplé eszkézok - ideértve a
kolcsonbe adasbdl szarmazd koveteléseket is - értéke, csokkentve a
portfoliot terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idGbeli
elhatarolasokat is

jelen - a T6kepiaci térvény 17. szamu melléklete szerint elkészitett -
dokumentum

az lUgyletkGtésre vonatkozo megbizas leadasanak napja

a tékepiacrdl 52616 2001. évi CXX. térvény

az ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizarélag a befektetési
szolgaltatas, arutézsdei szolgaltatas és az értékpapirban foglalt
kotelezettségen alapuld fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére
adott megbizasok lebonyolitasara szolgal;

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo6 Zrt., jelen




tajékoztatd alairdja

2 INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap neve
AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

Az Alap r6vid neve
AEGON Smart Money Alapok Alapja

Az értékpapirok megnevezése
AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja befektetési jegye

Az Alap kialakitasara vonatkozo alapit6i dontés
3/2009. szamu Igazgatosagi Hatdrozat (2009. Julius 13.)

A Befektetési jegyek sorozata, tipusa és cimlete
A Tékepiact torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
sz6l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegy ISIN kodja:

Sorozat alapcimlet ISIN kéd
,»A” sorozat 1 HUF HU0000708169

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

Az Alapok futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre.

Az Alap iizleti éve
Az Alap elsé tizleti éve a nyilvantartasba vétel napjatol 2009. december 31-ig tart. A tovabbi tzleti évek
megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezik
meg. Az Alap mikddése soran a sajat tGke Alaponként a nettd eszkdzértékkel azonos. Az indulaskori
minimalis t6ke 200 000 000,- HUF. Az indulé tSke igy megfelel a Tpt. Altal megkévetelt 200 000 000,-
forintos hatarértéknek. Induliskor a maximalis téke 2 000 000 000,- HUF.

Az Alap befektetési stratégiaja:
Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfoliét hozzon létre a Befektet6k szamara, amely pozitiv
hozamot eredményez minden kértilmények kézott, azaz un. ,total return” szemléletd.

Hozamfizetés

Az Alapok a t8kendvekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény vjra befektetésre
keriil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a tGkendvekményt a tulajdonukban



all6 Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak kulonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A Befektetdk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.
A forgalomba hozatalra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tékepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozata,
névre sz0l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1.- HUF.

A Tajékoztato, amely a befektetési jegyekre és a befektetési alapokra vonatkozé lényeges informacidkat
tartalmazza, hozzaférhetd a jegyzési helyen, az alapkezel székhelyén (1091 Budapest, Ull6i ut 1.) illetve a
www.aegonalapkezelo.hu honlapon.

Az Alap befektetési politikaja a jelen Tajékoztatéd 1. Mellékletét képez6 Kezelési Szabalyzatban olvashato.

PSZAF hatérozat szama EN-I11/EA-102/2009

PSZAF hatarozat kelte 2009. szeptember 04.

Jegyzési idGszak

A jegyzési idGszak 2009. szeptember 7 - szeptember 9.

Jegyzés helye

A Forgalmazé székhelye: 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13,
Telefax: +36 1476 2030

Telefonszam: +36 1476 2043

Forgalmazd nyitvatartasa
H-P: 9:00-17:00

A jegyz6k kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

A jegyzés modja

A jegyz6k személyesen, meghatalmazott Gtjan vagy — amennyiben a Forgalmazdéval megkotott és a jegyzés
alairasanak napjan érvényes, faxon torténé megbizas megadasara vonatkozo keretszerzédéssel
rendelkeznek — faxon keresztill a jegyzés helyén adhatjak le jegyzéseiket. A jegyzés megadasa
maganszemély jegyzOk esetén a jegyzési ivek alairasaval, nem maganszemélyek esetén a jegyzési ivek
cégszerl alairasaval torténik. A jegyzésre vonatkoz6 meghatalmazast teljes bizonyité erejl maganokiratba
kell foglalni. A jegyzok, illetve a meghatalmazottak azonositasa a Forgalmaz6 mindenkor hatalyos
tzletszabalyzataban foglaltaknak megfelel6en torténik. Azok a kitoltott és alairt jegyzések tekinthet6k
csupan érvényesnek, amelyek esetében a jegyzett Befektetési jegyek teljes ellenértéke a lentebb, a “Fizetés
médja” ciml bekezdésben foglaltak szerint megfizetésre kertl.

A jegyzésre felajanlott Befektetési jegyek mennyisége

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeibdl a jegyzés soran Gsszesen minimum 200.000.000 darabot ajanl
fel, megfelelve ezzel a Tpt. altal megkovetelt 200.000.000 forintos hatarértéknek. A maximalis lejegyezhetd
mennyiséget az Alapkezel6 2.000.000.000 darabban hatirozza meg,.

A jegyzési arfolyam



A jegyzési arfolyam egyenl6 a névérték 100%-val.
Minimalis jegyezhetd mennyiség

A minimalisan jegyezhet6é mennyiség jegyzésenként 500.000.- HUF Gssznévértéki befektetési jegy.

A fizetés modja

A teljes vételarat egy Gsszegben, bankatutalassal kell megfizetni a Unicredit Bank Hungary Zrt-nél vezetett
10918001-00000003-04030006 szamu elktlonitett letéti szamla javara.

A jegyzés érvényességének elengedhetetlen feltétele, hogy az igényelt Befektetési jegyek ellenértéke -
legkésébb a jegyzés zard id6pontjaig - jovairasra keriiljon az Alap fent megjel6lt letéti szamlajan.
Amennyiben a jegyezni kivant Befektetési jegyek ellenértékeként jovairt 6sszeg nem egyezik meg a
fizetend§ vételarral (annal kevesebb, illetve tobb), a jegyzés érvénytelen. Az érvénytelen jegyzésre
befizetett 6sszegek a jegyzés lezarasat kovetd 5 napon belill a jegyzési helyen kamat és levonas nélkl
visszautalasra kertilnek.

Eljaras tuljegyzés esetén

Az Alapkezel tuljegyzés esetén a , kartyaleosztas” szabdlyait alkalmazza.
P jegy: y

Eljaras aluljegyzés esetén

Aluljegyzés esetén a kibocsatas meghitsul. A jegyzésre befizetett Osszegek a jegyzés lezarasat kovetd 5
napon belil a jegyzési helyen kamat és levonas nélkil visszautalasra kertilnek.

Elallasi jog

Ha a Tajékoztatd a jegyzési eljaras idGtartama alatt kiegészitésre kerill, az a Befektetd, aki a kiegészitett
Tajékoztato kozzététele elStt jegyzett Befektetési jegyet, a szerz6déstdl a kiegészités kozzétételét kbvetd
tizenét napon belil elallhat. A BefektetS elallasa esetén a Kibocsato, illetve a Forgalmazé egyetemlegesen

koteles a Befektetének a jegyzéssel kapcsolatos koltségét és karat megtériteni. A modositas kozzétételét
kovet6 tizendt napos idétartam alatt az allokacié nem folytathato le.

A Befektetési jegyek atvétele

A Tokepiaci térvény 6. § (3) bekezdése alapjan a Befektetési jegyek kizardlag névre sz616, dematerializalt
formaban keriilnek el6allitasra, {gy csak dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara szolgalé értékpapir
szamlan tarthatok nyilvan, azaz fizikai kikérésre nem keriilhet sor. A jegyzSk a jegyzési iv alairasaval
nyilatkoznak arrél, hogy Befektetési jegyeiket mely befektetési szolgaltatonal vezetett értékpapir szamlara
kivanjak transzferaltatni.

Az Alapok nyilvantartasba vétele

Az Alapkezel6 a jegyzés lezarasat kovetSen haladéktalanul kérelmezni fogja a Feliigyeletnél az Alapok
nyilvantartasba vételét.

Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok

AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap



PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatirozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. jalius 31.)
Az alap letétkezelGje

Az alap Forgalmazoja

AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat t6kéje
Az alap nett6 eszkozértéke (2009. jalius 31.)
Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazoja

AEGON Koézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. jalius 31.)

Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazoja

AEGON Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatrozat kelte

Az alap nyilvantartisba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. jalius 31.)
Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazoja

AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatrozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

111/110.182/2002

2002. augusztus 13.

2002. szeptember 3.

1111-121

203 000 000,-Ft

3.964.943.177,-Ft

Unicredit Bank Hungary Rt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

110.094/98.

1998. februar 16.

1998. marcius 16.

1111-58

102 500 000,-Ft

4.848.424.517,-Ft

Citibank FEurope plc Magyarorszagi
fioktelepe

AEGON  Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

110.093/98.

1998. februar 16.

1998. marcius 16.

1111-57

108 500 000,-Ft

4.698.979.485,- Ft (,,A” sorozat)

145.138,28 EUR (,,B” sorozat)

Citibank Europe plc Magyarorszagi
ticktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

110.131/1999.

1999. aprilis 1.

1999. 4prilis 21.

1111-80

100 000 000,-Ft

3.984.709.882,- Ft

Citibank Europe plc
Magyarorszagi fioktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

110.132/1999.
1999. aprilis 1.
1999. aprilis 21.
1111-81

100 000 000,-Ft



Az alap nett6 eszkozértéke (2009. jalius 31.)
Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazdja

5.361.376.195,- Ft (,,A” sorozat)

56.047,82 EUR (,,B” sorozat)

Citibank Europe plc Magyarorszagi
fidktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.

AEGON MoneyMaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szama
PSZAF engedélyezési hatrozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap netté eszkézértéke (2009. julius 31.)
Az alap letétkezelSje

Az alap Forgalmazdja

AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatirozat szama
PSZAF engedélyezési hatirozat kelte
Az alap nyilvantartisba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat tGkéje
Az alap nett6 eszkozértéke (2009. jalius 31.)
Az alap letétkezelSje
Az alap Forgalmazoja

111/110.199/2003.

2003. november 17.

2003. december 8.

1111-129

200 000 000,-Ft

11.424.782.428,-Ft

Unicredit Bank Hungary Rt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmaz6 Zrt.

E-1I1/110.314/2006
2006. januar 25.
20006. februar 10.
1111-171
200 000 000,- Ft
7.238.325.712,- Ft
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON  Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Ozon Eves Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatirozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. jalius 31.)
Az alap letétkezelGje

Az alap Forgalmazoja

AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat t6kéje
Az alap nett6 eszkozértéke (2009. jalius 31.)
Az alap letétkezelGje
Az alap Forgalmazdja

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja
PSZAF engedélyezési hatirozat szama

E-111/110.495/2007.
2007. marcius 2.
2007. marcius 19.
1111-212
200 000 000,- Ft
755.359.165,- F't
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

E-II1/110.520/2007.
2007. aprilis 26.
2007 majus 11.
1111-222
200 000 000,- Ft
5.842.751.437,- Ft
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

E-I11/110.519/2007.
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PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. jalius 31.)

Az alap letétkezelGje
Az alap Forgalmazoja

2007. aprilis 26.
2007. majus 11.
1111-221
200 000 000,- Ft
2.325.443.371,- Ft (,A” sorozat)
62.302,36 EUR (,,B” sorozat)
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON EMMA Emerging Markets Kotvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. jalius 31.)
Az alap letétkezelGje

Az alap Forgalmazdja

AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap netté eszkoézértéke (2009. julius 31.)

Az alap letétkezelGje
Az alap Forgalmazdja

E-II1/110.518/2007.
2007. aprilis 26.
2007. majus 11.
1111-221
200 000 000,- Ft
340.649.499,- Ft
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

E-II1/110.532/2007.
2007. junius 27.
2007. julius 9.
1111-233
200 000 000,- Ft
1.584.966,- EUR (,,A” sorozat)
88.711.357,- Ft (,,B” sorozat)
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Bessa Climate Change Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap netté eszkoézértéke (2009. julius 31.)
Az alap letétkezelGje

Az alap Forgalmazdja

AEGON EuroExpress Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatirozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat t6kéje
Az alap netté eszkoézértéke (2009. julius 31.)
Az alap letétkezelSje
Az alap Forgalmazéja

E-II1/110.561/2007.
2007. augusztus 24.
2007. szeptember 4.
1111-241
3.200.000 PLN
38.901.342,- PLN
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.

E-II1/110.597/2007

2007. december 4.

2007. december 11.

1111-254

900.000EUR

1.508.061,- EUR

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
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AEGON Russia Részvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatrozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tékéje

Az alap nettd eszkozértéke (2009.julius 31.)

Az alap letétkezel6je
Az alap Forgalmazoja

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap nettd eszkbzértéke (2009. jalius 31.)

Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazoja

Az Alapok multbeli NETTO) hozama

AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési
Alap

AEGON Koézép-Europai Részvény
Befektetési Alap

AEGON Nemzetkézi Kotvény
Befektetési Alap

AEGON Nemzetkozi Részvény
Befektetési Alap

AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap

AEGON MoneyMaxx Befektetési Alap
AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési
Alap

AEGON Climate Change Részvény Alap
AEGON EMMA Emerging Markets
Koétvény Befektetési Alap

AEGON Vision Szarmaztatott
Befektetési Alap

AEGON OZON Tékevédett
Szarmaztatott Alap

AEGON Azsia Részvény Befektetési
Alapok Alapja

AEGON EuroExpress Befektetési Alap
AEGON BESSA Szarmaztatott
Befektetési Alap
AEGON Russia Részvény Befektetési
Alap
AEGON IstanBull Részvény Befektetési
Alap

*Indulastol szamitott hozam

Jegy Forgalmaz6 Zrt.

111/110.732/2008.
2008. november 26.
2008. december 4.

1111-305

500 000 000,-Ft

3.945.700.344,-Ft
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON  Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.

111/110.733/2008.
2008. november 26.
2008. december 4.

1111-306

200 000 000,-Ft

1.436.961.262,-Ft
Citibank FEurope plc Magyarorszagi

fioktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
1047%  12,55%  1130%  198%  1307%  843%  706%  421%  2,47%
245%  -637% 13,10%  27,08%  41,14%  3542%  2880%  19,08% 40,93%;
943%  -132%  076%  435%  -2,12%  10,52%  -2,05%  0,37% 7,24%
193% -2192% -2817%  1092%  -337% 2581%  190%  -361% 40,88‘%;
. - - 424%  13.06%  T08%  612%  660% 8,78%
. . . - 21,50%  2240%  1048%  10,34% 14,84‘%-)
. . . - - - 10,90%*  11,91% 18,82%
_ _ - i - - . 2,63%* 49,78‘%;
. . - - : - . 1,95%* 16,10‘%;
. . . . - - . 1297%*  3,21%
_ _ - - - - . 5,93%*  7,42%
. . . . - : : 4,00%* 34,82%;
_ _ i : - - . 0,229/ 16,05‘%;
. . . . - - . 235%* 15,32%
. _ . - - : . - 4,45%;
. . . . - : . - 4,51%+



AZ ALAPOK MULTBELI TELJESITMENYE, HOZAMA NEM JELENT GARANCIAT A JOVOBELI
TELJESITMENYRE, HOZAMRA.

3 A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA

Az Alap t6kéjét elsésorban befektetési alapok jegyeibe fekteti, ezen bell is kiemelt szerepet kapnak az
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kibocsatott és kezelt befektetési alapok, amelyek
listaja eszkbzcsoportok szerint csoportositva 2009. julius 23-an a kovetkezé:

*  Magyar pénzpiac:
0 AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap
*  Magyar kétvények:
0 AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap
*  Nemzetkozi / véllalati kotvények
0 AEGON Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap
0 AEGON EMMA Emerging Markets Kétvény Befektetési Alap
*  Vegyes:
0 AEGON MoneyMaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap
0 AEGON EuroExpress Befektetési Alap
*  Ko6zép-és kelet-eurdpai részvények:
0 AEGON Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
0 AEGON Russia Részvény Befektetési Alap
0 AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap
*  Nemzetk6zi részvények:
0 AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap
0 AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja
0 AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap

*  Szarmaztatott eszk6zok
0 AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap
0 AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap
0 AEGON Ozon Tékevédett Szarmaztatott Alap
0 AEGON BESSA Szarmaztatott Befektetési Alap.

Az Alapkezelé az AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja t6kéjét az altala a j6vében inditando
befektetési alapok jegyeibe, 25%-ot meg nem haladé mértékben is befektetheti.

A fenti alapokon feltil mas nyiltvégl befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési értékpapirba (ETF-ek,
exchange traded fund) is invesztalhat az alap kezelGje, annak érdekében, hogy diverzifikaciot érjen el és
hozamnévelési  céljait megvaldsitsa. Tovabba fontos befektetési piac Magyarorszag, illetve a
Magyarorszagon kibocsatott diszkontkincstarjegyek, allamkétvények, MNB kotvények, bankbetétek, és
mas pénzpiaci eszk6zok, befektetési és likviditas-biztositasi céllal.

Ezen kozvetlen befektetési piac altal azonban, az alap kdzvetve a ma létezs teljes befektetési univerzumot
képes lesz elérni, és a befektetSi javara felhasznalni. Egyrészt a fent felsorolt AEGON alapok széles
befektetési piacokat Slelnek fel: hazai és nemzetkézi részvénypiacok, hazai és nemzetkézi kétvénypiacok,
pénzpiaci termékek piaca.

Ugyanakkor mas befektetési alapok jegyeinek és kollektiv befektetési értékpapirok (ETF-ek, exchange
traded fund) vasarlasa Gtjan még tobb befektetési piacot lesz képes az Alap elérni: hazai és nemzetkdzi
ingatlanpiacok, private equity, arupiaci termékek piaca, stb.

Fontos, hogy szarmazékos befektetési alapok befektetési jegyeinek vasarlasa utjan kézvetve az alap eléri a
derivativok hatalmas és jellemzdéen likvid piacait. llyenek példaul: forward ugyletek, futures iigyletek,
opcidk, swap-ok stb. E megfontoldsbdl tehat azt mondhatjuk, hogy az alap kézvetve képes lesz a ma
ismert teljes befektetési univerzumot elérni és abba befektetni.
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A Tpt 277. paragrafusanak (1) pontja szerinti kételességlinknek eleget téve minden befektet6nek a
tudomasara hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektet alap, azaz sajat t6kéjének toébb,
mint 80%-at teszik ki mas, kollektiv befektetési értékpapirok. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik
befektetési alapbol sem t6bb, mint 25%-o0s sulyt tartani, kivéve az AEGON Pénzpiaci Befektetési Alapot
¢és az AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alapot, melyeknek sulya akar 100% is lehet az Alap
portfolibjaban.

Az alapnak nincs referenciaindexe.

4 KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

Az Alap folyamatos forgalmazasianak felfiiggesztése esetén az alap befektetSinek nem 4all médjaban, a
felfiiggesztés ideje alatt a meglévé befektetési jegyeiket visszavaltani, illetve 4j befektetési jegyeket
vasarolni az alapbdl A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak, illetve a folyamatos forgalmazas
felftiggesztésének szabalyait a Kezelési Szabalyzat 6. és 7. pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kdrnyezet

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései, illetve az Alap altal vasarolt, tartott befektetési alapok
portfolidjaban 1év6 értékpapirok iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa, helyzete id6rél-id6re
megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan
befolyasolhatjak az Alap mukédése soran ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek értékét, és az
ezen befektetések nyilvantartasara szolgalé valutdk forinttal szembeni arfolyamat. A magyar illetve a
kialfoldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok nemzeti bankjainak politikaja és intézkedései jelentSs
hatassal lehetnek az Alap eszkézeinek hozamara és az izleti életre altalaban, igy azon tarsasagok
teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok id6rél-idére az Alap portfolidjaban, illetve a
portfoliéban tartott befektetési alapokban szerepelhetnek. A cél-orszagok gazdasdgi névekedése,
kiilgazdasagi pozicidja, arfolyam-politikaja, koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap nett6
eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezétlenil is érintheti.

Inflacié, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir portfoliéjaban hitelviszonyt megtestesits és egyéb kamatjellegli j6vedelmet nyujtd
értékpapirok is kaphatnak helyet, {gy az altaluk nyujtott hozam jelentésen befolyasolja az Alap altal elért
eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban mindig a piaci kamatlabaktdl fiigg, amelyek viszont
részben az inflacids varakozasokkal 6sszhangban alakulnak. Az Alap nettd eszkozértékére a kamatlabak
valtozasa kedvez6tlen hatassal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolidjaban 1év6 értékpapirok, illetve az Alap altal birtokolt befektetési jegyek mdogotti
értékpapirok kibocsatdi — kedvezétlen esetekben - rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd,
vagy felszamolasi eljaras ala kerilhetnek, amely az Alap portfolidjat és a BefektetGket a hozamok
elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formajaban hatranyosan érintheti.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkézi befektetési kornyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen alapvetGen az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének névekedése iranyaba hat, a magyar értékpapirpiac likviditasa még
nem éri el a fejlett t6kepiacok szintjét. A portfolié egyes elemeinek értékesitése nehézségekbe iitkzhet,
illetve csak kedvezétlen arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkozeinek
befektetése esetén is korlatozé tényezd lehet. Emellett az értékpapirok arat az erésen ingadozé piaci
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kereslet és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap netté eszkozértékén keresztil hat a
Befektetési jegyek arfolyamara. A likviditds hiany az Alapra kedvezoGtlen hatist gyakorolhat, amelynek
mértéke mindig az aktudlis tékepiaci helyzet fiiggvénye.

Adozasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozé személyi jovedelemadd szabalyok és a befektetési alapok addzasara
vonatkozé el6irasok a j6vSben valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekévetkezd addpolitikai
valtozasoknak (pl.: adéemelés, Gj adénem bevezetése)

Alul- illetve tuljegyzési kockazat

Aluljegyzés annak a kockazata, hogy a forgalmazasra felajanlott mennyiségnél kevesebbet jegyeznek, ami
az Alap létrejotte meghitsuldsat eredményezheti. Tudljegyzés esetén a befektet6knek szamolniuk kell azzal,
hogy jegyzésiik csak részben — a , kartyaleosztas” elvei szerint - kertl elfogadasra

Arazisi kockazat
A befektets a befektetési jegyekre iranyulé meghbizas leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori arfolyamat.

Szarmazékos tigyletek

Az Alapkezel6 az AEGON Smart Money Alapok Alapja esetében kézvetlentil nem hasznal szarmaztatott
eszkozoket, de az Alap altal vasarolt befektetési alapok tarthatnak portfoliéjukban ilyen instrumentumokat.
A szarmazékos tgyletek jellegiiknél fogva magasabb kockazatokat hordoznak magukban, amely
kockazatok megfelel6 befektetési technikakkal minimalizalhatok, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok.

Devizaarfolyam kockazat

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati
viszonyok kdvetkeztében valtozik. Ennek kovetkeztében az érintett Alap eszkozeinek az egyes devizakban
kifejezett értéke magyar forintra konvertalva az adott deviza és a forint kézotti arfolyam ingadozasatol
fuggben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarlé BefektetGknek bizonyos esetekben az Alap
portfolidjat alkoté egyedi értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, befektetési jegyek és az ezen
instrumentumok mogdtt 1évé  értékpapirok devizanemei magyar forinttal szemben meghatirozott
arfolyamingadozasanak kockazataval kell szembenéznitik.

Részvény arfolyamok, kollektiv befektetési értékpapirok, befektetési jegyek arfolyamanak
alakulasa

A nemzetkdzi és hazai értékpapirpiacokat idénként nagymértékd arfolyam-ingadozasok jellemzik, amelyek
az Alap nettd eszkozértékét kedvezétlen is befolyasolhatjak. A részvényeken, kollektiv befektetési
értékpapirokon, befektetési jegyeken elérheté arfolyam-nyereséggel az Alap altal elért hozam rendkivili
moédon megnovekedhet, de szamolni kell - a legkériiltekintébb elemzések ellenére is -, az esetleges
részvényarfolyam-veszteséggel, amely negativan befolyasolhatja az Alap jovedelmezGségének alakulasat.
Az Alapkezel6 fedezeti tigyletek alkalmazasaval a kedvezétlen hatidsokat mérsékelheti.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyéb tgyletek esetén, a partner nem teljesiti
vagy nem tudja teljesiteni az ligylet soran a kételezettségeit.

Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezel6 koteles megszintetni, amennyiben az alap sajat
t6kéje harom hénapon keresztil atlagosan nem éri el a huszmillié forintot.

5 AZ ALAPKEZELO
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Az Alapkezelé neve  AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt.
Székhelye 1091 Budapest, Ull6i t. 1.

Alapitas idGpontja 1999. november 29.

Cégbejegyzés szama Cg. 01-10-044261

Cégbejegyzés helye  Févarosi Birosag mint Cégbirdsag

Cégbejegyzés ideje  2000. februar 21.

Miik6dési idGtartama Hatarozatlan idejd

Uzleti év A naptari évvel megegyez6
Alaptdke 1 000 000 000,- Ft, azaz egymilliard forint

Alkalmazotti létszam: 26 6.

Tevékenységi kor

TEAOR

6630’08 Alapkezelés

6499°08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kdzvetités
6612’08 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
6619°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

A Tarsasag a PSZAF E-I11/387/2006. szamu, 2006. majus 8-4n kelt hatarozata alapjan eurépai befektetési
alapok kezelésére is jogosult.

Tulajdonosi kér
A Tiarsasag tulajdonosai az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt. (99,8%), valamint az AEGON
Magyarorszag Ingatlan Fejleszté és Hasznosité Kft (0,2%).

Vezet6 tisztségvisel6k bemutatasa

Hindrik Eggens az igazgato tanacs elndke

1957-ben sziletett, felséfoka tanulményait /makrookonémia/ 1983-ban kezdte meg, a Holland
Groningen Egyetemen, ahol Cum laude végzett. A Robeco vezérigazgatéjanak asszisztenseként indult
karrierje 1985-ben, késébb pedig a a cég, Rorento nevl zaszléshajonak szamito, befektetési alapjanak
menedzsere lett. 1999-t6l a Holland AEGON Befektetési Alapkezel legfelsé vezetésének tagja. 2003-t6l
az AEGON Investment Management B.V vagyonkezelésért felelSs legfels6 vezetSje. 2009. majus 28.-t6l
az AEGON Global Asset Management vezérigazgatdja és igazgatdsaganak elndke.

Kocsis Balint vezérigazgato, igazgatdsagi tag

Diplomajat a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte 1996-ban. Ettél az évtdl az Arthur
Andersen Kft-nél dolgozott adétanicsadoként, majd 1997-ben az AB-MONETA FErtékpapir Rt.-hez
(késSbbi nevén AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.) keriilt. Kezdetben sales-ként, majd OTC részvény
kereskedSként, kés6bb kotvény-kereskedSként dolgozott. 2001-t6] a tarsasag kereskedési igazgatdja. 2003-
tol az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Rt.-nél, mint vagyonkezel6 dolgozott, kezelte a
nyugdijpénztari kétvény-portfolié befektetéseit. 2004-ben a tirsasag operacids igazgatdja lett, melynek
keretében feladata a vagyonkezelési tevékenységen kiviili munkafolyamatok megszervezése, koordinalasa.
Jelenlegi munkakorét 2006. oktdber 16-t6l latja el.

Kadocsa Péter vezérigazgato, igazgatésagi tag

1974 -ben sziletett, szakképzettségét a Miskolci Egyetem Gazdasagtudomanyi Karan szerezte pénzlgy-
szamvitel szakiranyon 1997-ben. 1996-1998 kézott a Creditanstalt Ertékpapir Rt.-nél kétvénykereskeds,
1998-1999 kozott a Takarék Broker Rt. osztilyvezetS helyettese, majd 1999-t6l a CA-IB Ertékpapir Rt.
kotvénykereskedelmi igazgatéja. A kereskedelmi bankkal tértént egyestlést kbvetéen a HVB Bank Rt.,
illetve az UniCredit Bank Zrt. féosztilyvezeté helyettese. Az AEGON csoportnal 2007-6ta van
munkaviszonyban. El6bb az AEGON Alapkezel6 értékesitési és termékfejlesztési vezetSje, majd 2007
végétdl a cég vezérigazgatd-helyetteseként dolgozott. 2009 janiusaval a Tarsasag tizleti vezérigazgatoja.
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Dr. Kepecs Gabor, a Feliigyel6 Bizottsag elnoke
Az AEGON Magyarorszag Biztositd Zrt. elndk-vezérigazgatdja. Szakképzettsége okleveles kdzgazda.

Dr. Mahig Péter, a Feliigyel6 Bizottsag tagja
Az AEGON Magyarorszag Biztositd Zrt. vezérigazgatd helyettese. Szakképzettsége okleveles kdzgazda.

Dr. Nagy Lasz16 a Feliigyel6 Bizottsag tagja

Az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosité Zit. vezet6 jogtanicsosa. 1990. 6ta dolgozik a tarsasagnal.
Végzettségét az ELTE Allam és Jogtudomanyi Kardn szerezte. Jogtanacsosi és biztositasi szakjogaszi
szakvizsgaval rendelkezik. FGbb szakmai tertiletei kozé tartozik a munkajog, tarsasagi jog, biztositasi
koézjog, polgari jog.

Az III. Mellékletben megtekintheté az Alapkezel6 elmult harom évre vonatkozo auditalt mérlege.

Az Alapkezel§ feladatai

* kidolgozza az Alap befektetési politikdjat és meghatarozza célkitizéseit;

* megvalOsitja az Alap befektetési politikajat;

* legjobb tudisa szerint az adott piaci helyzetnek megfeleléen a legmagasabb hozam elérésére
torekszik;

*  mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen médon, illetve mértékben - az adott befektetésekhez
kapcsolodé jogokat;

* clkésziti a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz sziikséges Tajékoztatot, az Alapok
Kezelési Szabalyzatat és a roviditett tajékoztatdt;

*  kialakitja az Alap szamviteli rendjét;

*  szerz6dést kot és biztositja a folyamatos egylttmiikodést a Letétkezel6kkel, Forgalmazokkal és a
Konyvvizsgaloval;

* gondoskodik az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasarol;

*  kezeli az Alapot, biztositja annak folyamatos mukodését, rendelkezéseket és utasitasokat ad az
Alapok pénzeszkozeivel és befektetéseivel kapcsolatban;

* tartja a kapcsolatot a Feliigyelettel, és a jogszabalyok altal el6irt jelentéseket elkésziti;

* eclkésziti és nyilvanossagra hozza az Alap éves, féléves és havi jelentését és az Alappal kapcsolatos
Osszes tajékoztatot;

* cllatja az Alapok adminisztraciéjat és gondoskodik az Alapokkal kapcsolatban felmeriilt dfjak és
koltségek kifizetésérdl;

* a nettd6 eszkozérték kalkulacidhoz —szitkséges dokumentumokat naponta megkildi a
Letétkezel6hoz

*  eclvégzi a barmely Alap megsziinésével kapcsolatos teenddket.

Az Alapkezel6vel szemben csédeljaras az elmult 3 évben nem volt és nincs is folyamatban.

Az Alapok atadasa

Az Alapkezel$ barmely Alap atadasara kizarolag mas befektetési alapkezelS részére jogosult.

A nyilvanos befektetési alap atadasara a Feliigyelet engedélyével és az atadasrdl szolé nyilvanos
tajékoztatas alapjan kertilhet sor.

Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Az Alapkezel6 tisztségvisel6i, magasabb vezetd allasu dolgozéi és a tulajdonos altal végzett szertedgazo
tevékenység folytan el6fordulhat az érdekek GsszetitkGzése. A fenti személyeknek joguk van tdmogatassal,
iranyitassal, tandcsadassal, vagy egyéb médon kézremtikédni mas alapok kezelésében, illetve joguk van
befektetni olyan értékpapirokba, amelyekbe az Alapok is befektethetnek. Az Alapkezel6 feladatait oly
moédon koteles teljesiteni, hogy minden tgyfele egyenlé elbiralasban részestljon. Az Alapkezel6 az
alapkezelési tevékenységén kivill nem allhat tizleti kapcsolatban az Alapokkal. Sem az Alapkezeld, sem

17



barmely mas az Alapkezel6 érdekeltségi kdrébe tartozé tarsasag, vagy barmilyen olyan alap, amelyet az
Alapkezel6 kezel, nem fog mas Alappal, az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirokkal kapcsolatos
tgyleteket kotni az Alap szokasos Uzletvitele alapjan kotott tgylet feltételeinél elénytelenebb feltételekkel.
Az Alapkezel6 felel6sségérdl az Alapok Kezelési Szabalyzatanak 14. fejezete rendelkezik.

Az AlapkezelS vezetd tisztségviselGje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban részt vevo
alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allé6 személye nem lehet kézvetlendl a
befektetési alapkezeléshez kapcsolodd teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld
egyéb jogviszonyban allé személye

a) a Letétkezel6nek;

b) a befektetési dontések végrehajtiasaban kézremikodd szolgaltatonak, igy kiléndsen a befektetési
szolgaltatonak, az ingatlanértékelonek, ingatlanforgalmazonak, masik befektetési alapkezel6nek, valamint

¢) a befektetési alapkezel6 tigyfelének.

Az a személy, aki esetében az eléz6ekben meghatarozott Gsszeférhetetlenség meril fel, koteles azt
haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni és az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

Az Alapkezel6 éves jelentései és az altala kezelt Alapok éves jelentései az AlapkezelS és a forgalmazdok
székhelyén megtekinthetSk.

6 AZ ALAPKEZELO ALTAL KEZELT EGYEB ALAPOK
BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az AEGON Pénzpiaci Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazatd befektetési formaként funkcionaljon, 4m a banki
hozamoknal magasabb hozamot nyudjtson a befektet6knek; az Alapkezel6 a fenti elveknek megfelelGen
valasztja ki a portfolibelemeket. A likviditas biztositisanak érdekében az Alap elsésorban a Magyar
Allamkincstar Allamadéssag Kezel6 Kozpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott, az
Elsédleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kézott forgalmazott dllamkétvényeket és diszkont-
kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényeket kivanja portfoliéjaban
tartani, am az ezen értékpapirok kozil csak az egy évnél kevesebb hatralévé atlagos futamidejliek lehetnek
a portfolio elemei. Az Alap alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapirokndl varhatéan magasabb
hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatast, egy évnél kevesebb hatralévé futamidejd, forintban
denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a portfolidjaban. A valtozé kamatozasu,
forintban denomindlt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a hatralévé atlagos futamidé a
legkozelebbi kamatfizetési napig hatralévé napok szamaval egyezik meg. Az Alap pénzeszkozeit
bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap fedezeti céllal részvényeket is tarthat portfolidjaban. Az alap
referenciaindexe : 100% ZMAX

Az AEGON Belfoldi K6tvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, am a banki
hozamoknal magasabb hozamot nyudjtson a befektet6knek; az Alapkezel6 a fenti elveknek megfeleléen
valasztja ki a portfolibelemeket. A likviditas biztositisainak érdekében az Alap elsésorban a Magyar
Allamkincstar Allamaddssig Kezel6 Kozpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott, az
Elsédleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozott forgalmazott allamkotvényeket és diszkont-
kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényeket kivanja portfoliéjaban
tartani. Az Alap alacsony kockazati, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot
biztosité banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat is
tarthat a portfolidjaban. Az alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap fedezeti céllal
részvényeket is tarthat portfoliéjaban. .Az alap referenciaindexe : 100% MAX

Az AEGON Koézép-Eurépai Részvény Alap befektetési stratégiaja
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Az Alap portfolibjanak kialakitdsakor elsédleges szempont az Alapba keriil§ értékpapirok OGsszesitett
kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezelé a legkériiltekintébben
valasztja ki a portfolibba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati
tényezbirdl, és mélyrehatd szamitasokkal timasztja ala dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet jatszik az
a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen.

A részvényportfolié kialakitasanal a befektetési piac makrogazdasigi kornyezetének figyelembevétele
mellett elsGsorban fundamentalis elemzésekre timaszkodva egy hosszd tiva befektetési portfolio
kialakitasa a cél. Az egyes értékpapirokbodl fakadé bizonytalansigot a részvényportfolié széles kord
diverzifikalasaval kivanja az Alapkezel6 kikiiszobolni.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok kézil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezel6 Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsétott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei kozott forgalmazott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani, am a torvényi
szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolibban a részvények aranya. Az alap
referenciaindexe : 80% CETOP20; 20%ZMAX

Az AEGON Moneymaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliét hozzon létre Befektet6i szamara, amelyben szerepelhetnek
mind magyar mind nemzetkézi pénz- és tékepiaci eszkozok, és ezeken belil az Alapkezel6 dinamikus
portfolié-allokdciéval mozoghasson, a lehet6 legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap ebbdl a
szempontbdl leginkabb az Ugynevezett ,,total-return fund“-okhoz hasonlit, azaz nem célja, hogy csak egy
pénz- illetve tékepiaci részterlletre koncentraljon, hanem minden adott pillanatban a leheté legnagyobb
hozammal kecsegtetd tertiletre Gsszpontositsa befektetései nagy részét.

Ennek megfeleléen az Alap mind a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezels Kozpontija altal a Magyar
Allam nevében forgalomba hozott, a PDS - az elsédleges allampapit-forgalmazé rendszer - keretei kozott
forgalmazott allamkotvényeket és diszkont-kincstdrjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényeket tarthat portfolidjaban mind alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal
varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasi kétvényeket is. Emellett a hazai
részvénypiacon, illetve OECD orszagok részvénypiacain bevezetett részvényeket is vasarolhat az Alap,
valamint OECD orszagok allampapirjait banki, vallalati kotvényeit is tarthat portfolidjaban. Az Alap nem
kivan egy fix benchmark-ot kovetni, nem ragaszkodik egy alland6 részvény-kétvény portfolidaranyhoz,
hanem tag hatirok kozott kivanja mozgatni a részvény-kotvény aranyt, sét hajlandé nemzetkdzi
allampapirokon, és részvényeken keresztul (miként rendszerint a nemzetkozi kotvény/részvényalapok is)
devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a devizakockazat fedezésének a lehetGségét
is, illetve a T6kepiaci torvény keretei kozott arbitrazstevékenység is folytathat. Az alap referenciaindexe:
100% RMAX.

Az AEGON Nemzetkézi Kotvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel$ szandékai szerint az Alap portfolidjaban devizakilfoldi tarsasiagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott koétvényei alkotjak a dontd részt. Az Alapkezel6 az Alap portfolidjanak
kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikicié (kockazatmegosztas)
elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kiilfoldi értékpapirok kozott csakis a befektetési kategériaba sorolt,
nyilvanosan forgalomba hozott és kilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a tSle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6
varakozasainak megfelel6 jovobeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.
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A mukodés soran azonban az Alapkezeld azt tartja szem el6tt, hogy a portfolié kialakitasakor kétvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban adott pillanatban tarthaté kotvények
aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot.

A koétvényportfoli6 kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele
mellett elsGsorban fundamentalis elemzésekre timaszkodva egy hosszd tava befektetési portfolid
kialakitasa a cél.

A likviditas biztositasinak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezel6 Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsétott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei kézott forgalmazott allampapirokat kivanja portfolibjaban tartani, am a jelenlegi térvényi
szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolidban a kilféldi kétvények ardnya. Az alap
referenciaindexe : 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index II ex-Japan; 20%ZMAX

Az AEGON Nemzetkézi Részvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel$ szandékai szerint az Alap portfolibjaban devizakilfoldi tarsasiagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak a donts részt. Az Alapkezel§ az Alap portfolidjanak
kialakitasakor a torvényi el6irdasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikaci6é (kockazatmegosztas)
elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kiilfoldi értékpapirok kozott csakis a befektetési kategériaba sorolt,
nyilvanosan forgalomba hozott és kilféldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a tSle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglalt kotlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6
varakozasainak megfelel6 jovobeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa
céljat.

A mukédés soran azonban az Alapkezels azt tartja szem eltt, hogy a portfolié kialakitisakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények
aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot.

A részvényportfolié kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele
mellett elsGsorban fundamentalis elemzésekre timaszkodva egy hosszd tiva befektetési portfolid
kialakitdsa a cél.

A likviditas biztositasinak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezels Koézpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsdleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei kézott forgalmazott allampapirokat kivanja portfoliéjaban tartani, am a jelenlegi torvényi
szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények arinya.Az alap
referenciaindexe : 80% MSCI AC Wortld Free; 20%ZMAX

Az AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv haszndlata mellett jelentSs
hozamhoz juttassa a befektet6ket. Az Alap kifejezetten kockazatos, killénésen a szarmaztatott poziciok
megléte miatt. Az Alap az 6sszes igénybevehets befektetési eszkozt, hazai és kilfoldi kétvényt, részvényt
és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizdkat hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetéséget lat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus, és megkozelitésében a ,,global
macro hedge fund” kategéridhoz all kozel, amelyet olyan nevek fémjeleztek, mint Julian Robertson, vagy
Soros Gyorgy.

Az Alap befektetései varhatéan két nagy csoportra oszlanak: a devizapiacokon és a részvénypiacokon fog
tobbletkockazatot vallalni, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni akar



a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tSkeattételt
engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusiban a fundamentalis, technikai, és
behavioralis-pszicholégiai tényezéket mérlegeli.

Az Alapkezel6 a tSle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglalt kotlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6
varakozasainak megfelel6 jovobeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa
céljat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok kézil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezel6 Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsétott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei kozott forgalmazott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani, az alap benchmarkja
100% RMAX.

Az AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ pozicik aktiv hasznalata mellett jelentSs
hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiiléndsen a szarmaztatott poziciok
megléte miatt. Az Alap az Osszes igénybevehetd befektetési eszkozt, hazai és kiilfoldi kétvényt, részvényt
és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetSséget lat. Ebbd] a szempontbdl az alap opportunisztikus, és megkdzelitésében a ,,global
macro hedge fund” kategériahoz all kozel, amelyet olyan nevek fémjeleztek, mint Julian Robertson, vagy
Soros Gyo6rgy.

Az Alap befektetései varhatéan két nagy csoportra oszlanak: a devizapiacokon és a részvénypiacokon fog
tobbletkockazatot vallalni, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni akar
a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tékeattételt
engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és
behavioralis-pszicholégiai tényezbket mérlegeli.

Az Alapkezel§ a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartiasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi moédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel$
varakozasainak megfelel6 j6vébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa
céljat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok kézil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezelé Kozpontja dltal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapit-forgalmazé
Rendszer keretei k6zott forgalmazott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani, az alap benchmarkja
100% RMAX + 300 bazispont.

Az AEGON Ozon Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékd kockazatvallalds és opcidk (vagy egyéb értékpapirok) vasatlasa révén
a pénzpiaci hozamoknal nagyobb hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon
legjelent&sebb részét hazai diszkontkincstarjegyekbe, révid lejaratd allamkotvényekbe fekteti — amelynek
célja a befektet6k tékéjének megdvasa — mig a masik részébdl opcidkat (vagy egyéb értékpapirokat)
vasarol. Az opcidk/értékpapirok vésirlasa opportunisztikus médon torténik, s az Alap ebbdl a
szempontbdl az abszolit hozamu alapok sordba illeszkedik. Ennek megteleléen a hazai és nemzetkozi
pénz- és tokepiacon rendelkezésre 4ll6 lehetSségek kozul a lehetd legjobb hozam/kockizatarinnyal
rendelkez6 varhaté befektetési lehetGségeket valasztja, legyen az részvény, deviza, vagy kotvényijellegi
moégottes termék. Az Alap mind az arfolyamok esésébdl mind emelkedésébdl hasznot hiazé opcidkat
vasarolhat.



Az Alapkezel6 a tlle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6
varakozasainak megfelel6 jovobeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa
céljat.

Az Alap t6kevédett az alabbi feltételek mellett:

A téke megbviasa minden év januarjanak elsé munkanapjara vonatkozik, azaz az Alapkezel6 — a befektetési
politikabdl adéddan — célja, hogy a targyév elsé munkanapjan az alap egy jegyre jutd nettd eszkézértéke
nem lehet kisebb, mint a targyévet megel6z6 év elsé6 munkanapjan. Amennyiben az alap indulasatol eltelt
id6 targyév els6 munkanapijan kisebb mint 365 nap, a targyév elsé munkanapjan érvényes egy jegyre jutd
nettd eszkézérték nem lehet kisebb mint 1.

Ennek elérése érdekében az Alapkezel6 tugy alakitja ki az Alapban 1évé likvid eszkozok
(diszkontkincstarjegyek, allampapirok) aranyat miszerint:
L= i

R a+(r-M)T)

ahol
L: a likvid eszk6z0k aranya a teljes portfolion belill a targynapon
r: a targynapon érvényes rovidlejaratu allampapirhozam, azaz a targyévet kovetd év elsé

munkanapijaig hatralévé idéintervallumhoz legkézelebbi AKK allampapirpiaci benchmark-fixing
T: a targynapon a targyévet kévetS év elsé munkanapjaig hatralévé naptari napok szama osztva 360-
al

M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-dfjanak ésszege %o-ban

Po: Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a targyév elsé munkanapjan
Pt: Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a targyév t.-ik napjan

Az L, azaz likvid eszk6zok koézé sorolhaté minden forintban denominalt OECD-tag orszag dltal
kibocsatott allampapir, illetve bankoknal elhelyezett betét, repd, vagy ezek kockazati szintjének megtelelé
eszkoz/eszkozesoport.

Az alap benchmarkja 100% RMAX.

Az AEGON EMMA Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékl kockazatvallalas mellett fejl6dé piaci hitelviszonyt megtestesito
instrumentumok vasarlasa révén a pénzpiaci hozamoknal nagyobb hozamhoz juttassa a befektetket. Az
Alap a rendelkezésre all6 vagyon egészét fejl6dé piacokon kivanja befektetni, ezzel kihasznalva a fejl6dé
piacok altal nygjtott magasabb megtériilésb6l szarmazé elényt a fejlett piacokkal szemben. Az alapkezeld
célja, hogy a magyar eszk6zok mellett az egyéb fejl6d6 piacon keressen ésszerd kockazat-vallalassal magas
megtériilésti eszkézoket révid vagy akar hosszabb tavra. Az alapkezel$ figyelembe veszi a kotvények
konstrukci6jabol és a kibocsatasi devizabdl szarmazé varhaté megtérillést és azok kockazatat. Az



alapkezel6 célja, hogy ezen befektetési forma segitségével a magyar kockazatmentes pénzpiaci eszkézok
feletti megtériilést biztositson a befektet6k részére.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglalt kotlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezels
varakozasainak megfelel6 j6vObeni kockazatok és hozamok fuggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

Az alapkezel6 diverzifikalt portfoliot kivan kialakitani, melynek soran a magyar allampapirok kivételével az
egyes orszagok altal vagy azok devizanemében kibocsatott papirok egylittes részaranya nem haladhatja
meg a 30%-ot. A nem dllam dltal kibocsdtott egyedi papirok részaranya nem haladhatja meg az 5%-ot.
Ezen kibocsatasok egyittes részaranya egy tipusu devizabdl a 15%-ot nem haladhatja meg,.

Az alap benchmarkja JP Morgan EMBI Global Index.

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

Az Alap t6kéjét a célorszagok részvényjellegli instrumentumaiba fekteti. Az Alap célja, hogy lehetéséget
teremtsen a hazai befektet6k szamara az 4azsial gazdasagokat reprezentdlé részvénypiacokba vald
befektetésre. Ez megvalosulhat egyedi részvények vasarlasin keresztil, illetve kollektiv befektetési
instrumentumok altal. Az Alapkezelé szandékai szerint ez utobbi lesz a meghatarozo, elsésorban t6zsdén
forgalmazott ETF-ceket, illetve nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapokat kivan vasarolni az Alapkezels. A
Tpt 277. paragrafusanak (1) pontja szerinti kotelességlinknek eleget téve minden befektetének a
tudomasara hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektet alap, azaz sajat t6kéjének t6bb,
mint 80%-at is kitehetik mas, kollektiv befeketetési formak. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik
befeketetési alapbdl sem t6bb, mint 25%-os sdlyt tartani. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet,
ahol a koltséghanyad 1% alatt marad.

Az alap benchmarkja MSCI Far East.

Az AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel$ szandékai szerint az Alap portfolibjaban devizakilfoldi tarsasiagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tulnyomé részt. Az elsGdleges befektetési célpontok a
célorszagok olyan vallalatainak értékpapirjai, amelyek bevételeinek dént6 hanyada a globadlis éghajlat-
valtozasbol ered6 uzleti lehetGségek kiaknazasabol (kornyezetgazdalkodas, energia hatékonysag, ,,clean
technologies™ stb.), alternatfv eréforrasok hasznositasabdl (megujuld energia, vizgazdalkodas, agrokémia
stb.) ¢és mezbgazdasagi tevékenységbOl szarmazik (biotechnoldgia, allattenyésztés, halgazdalkodas,
agrartechnologia, agrar meteorolégia stb). Az Alapkezel6 az Alap portfolidjanak kialakitasakor a térvényi
el6irasokon tdl, a biztonsdgot és a maximalis diverzifikicié (kockadzatmegosztas) elveit tartja szem el6tt.
Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kozott csakis a befektetési kategériaba sorolt, nyilvanosan
forgalomba hozott és kulfoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével elsGsorban fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrdsainak felhasznalasi moédjat. A portfoli6 kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken belili aranyokat az éghajlat-valtozassal,
alternativ energiaforrasokkal és mez6gazdasagi tevékenységgel kapcsolatos alszektorok kézott annak
érdekében hatirozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel$ varakozasainak megfelel6 jovObeni kockazatok és
hozamok figgvényében - hosszabb tivon megvalésitsa céljat, az atlagos részvénypiaci hozamnal (MSCI
World) magasabb eredmény elérését.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI AC World Free.



Az Alap eszkézeit BEurdban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan
lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridGs devizapozicibkkal fedezni a térvényi
feltételek betartasa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok kézil a Magyar Allamkinestar Allamadéssag
Kezel6 Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsétott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei kézott forgalmazott allampapirokat kivanja portfolijaban tartani, am a jelenlegi torvényi
szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfolioban a részvények aranya.

Az AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékd kockazatvallalds és opcidk (vagy egyéb értékpapirok) vasatlasa révén
a lengyel részvénypiacok esésekor is megfeleld hozamot eredményezzen a befektet6k szamara. Az Alap a
rendelkezésre allé vagyon legjelentGsebb részét lengyel diszkont kincstarjegyekbe, rovid lejaratd
allamkotvényekbe illetve egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti — amelynek célja a
befektet6k tékéjének megdvasa — mig a masik részébdl opcidkat (vagy egyéb értékpapirokat) vasarol. Az
Alap, mivel els6dleges célja, hogy hozama negativan fiiggjon a lengyel részvénypiacok hozamaval, a
részvénypiact arfolyamok esésébdl hasznot hiazé opcidkat vasarolhat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap a lengyel allam 4ltal kibocsatott pénzpiaci instrumentumokba
fekteti be sajat t6kéjének legjelentGsebb részét.

Az Alapkezel§ a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartisa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi maédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé
varakozasainak megfelel6 j6vébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa
céljat.

Az Alap 90%-osan t6kevédett az alabbi feltételek mellett:

A téke 90%-anak megdvasa minden év januarjanak els6 munkanapjara vonatkozik, azaz az Alapkezelé — a
befektetési politikabol adéddan — célja, hogy a targyév elsé munkanapjan az alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke nem lehet kisebb, mint a targyévet megel6z6 év els6 munkanapja nettd eszkozértékének
90%-a. Amennyiben az alap induldsatdl eltelt id6 targyév elsé munkanapjan kevesebb, mint 365 nap, a
targyév elsé munkanapjan érvényes egy jegyre juté nettd eszkézérték nem lehet kisebb, mint 0,009 PLN.
Ennek elérése érdekében az Alapkezel6 tgy alakitja ki az Alapban 1évé likvid eszkézok
(diszkontkincstarjegyek, allampapirok) aranyat miszerint:

X R
R@+(r-M)T)

L=09

ahol

L: a likvid eszk6z6k ardnya a teljes portfolion belil a targynapon

r: a targynapon érvényes rovidlejaratt allampapirhozam, azaz a targyévet kévetS év els6 munkanapjaig
hatralévé idintervallumhoz legkézelebbi AKK allampapirpiaci benchmark-fixing

T: a targynapon a targyévet kovetS év elsé munkanapjaig hatralévé naptari napok szama osztva 360-al

M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-dijanak 6sszege Yo-ban

PO: Az Alap egy jegyre juté nettd eszkézértéke a targyév elsé munkanapjan

Pt: Az Alap egy jegyre jut6 nett6 eszkozértéke a targyév t.-ik napjan

Az L, azaz likvid eszk6zok kézé sorolhaté minden lengyel zloty-ban denominalt OECD-tag orszag éltal
kibocsatott  atruhazhatésagaban  nem  korlatozott  allampapir, illetve bankoknal elhelyezett
felmondhatésagaban nem korlatozott betét, repd, vagy ezek kockazati szintjének megfelel6
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eszkoz/eszkozesoport.
Az alapnak nincs benchmarkja.

Az AEGON EuroExpress Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel6 az Alappal Magyarorszag elsé EUR bazisu abszolut hozamt alapjat hozza létre, amely alap
wong-only”  tipusuként mukodik, azaz csak vasarolhat, a portfolidjaban tartott eszkoézok
arfolyamnovekedésébdl profitalhat, 4m az arfolyamok esésbél nem huzhat hasznot.

Az Alap a haza és nemzetkdzi pénz- és tékepiacokon elérhetd igen széles valasztékbdl allitja Gssze a
portfoliéjat, azzal a céllal, hogy a benchmarkul kivalasztott értéknél nagyobb hozamot érjen el. Mind hazai
és nemzetkozi részvényeket, kotvényeket, és devizakat vehet. Az Alapkezelé a kockazatot megprobalja
csokkenteni egymassal nem vagy kevéssé korrelalé poziciok felvételével, a cél ugyanis nem az extrém
magas hozam, hanem az alacsony volatilitas melletti j6 hozam (azaz magas Sharpe-rata) elérése.

Az alap referenciaindexe (benchmark-ja): indulas napjan érvényes illetve utina minden évre az év elsé
munkanapjan érvényes ECB (Eurdopai Kézponti Bank) 4ltal meghatarozott alapkamat.

Az Alap eszkézeit BEurdban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan
lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridGs devizapozicitkkal fedezni a térvényi
feltételek betartasa mellett.

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja:

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak talnyomoérészt. Az elsGdleges befektetési célpontok azon
vallalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK 4llamokban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét ezen orszagokbol nyerik. Az Alapkezel6 az Alap
portfoliéjanak kialakitdsakor a torvényi el6irasokon tdl, a biztonsagot és a maximalis diverzifikicid
(kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok koézott csakis a
befektetési kategéridba sorolt, nyilvanosan forgalomba hozott és kilféldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartiasa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével els6sorban fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi moédjat. A portfolié kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények arinya elérheti a
mindenkori torvényes maximumot. A részvény befektetéseken belili ardnyokat az alapkezel$ az orosz
piacon kereskedett részvények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa céljat, az alap
altal meghirdetett benchmark hozamnal (80% RTSI$ Index forintban szamolva és 20% ZMAX Index)
magasabb eredményt érjen el.

Az alap referenciaindexe: 80% RTSI$ Index forintban szamolva és 20% ZMAX Index.

Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan
lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridGs devizapozicidkkal fedezni a térvényi
feltételek betartiasa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsGsorban az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezels Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott magyar allampapirokat kivanja
portfolidjaban tartani, ugyanakkor mas pénzpiaci konstrukciok is az Alapkezel6 rendelkezésére allnak a
sziikséges likviditas fenntartasahoz. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya.



Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja:

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak talnyomoérészt. Az elsGdleges befektetési célpontok azon
vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve
bevételeik jelents részét innen nyerik. Az Alapkezel§ az Alap portfolidjanak kialakitasakor a térvényi
el6irasokon tdl, a biztonsdgot és a maximalis diverzifikdcié (kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt.
Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kozott csakis a befektetési kategériaba sorolt, nyilvanosan
forgalomba hozott és kulfoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a tSle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével els6sorban  fundamentalis  elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrdsainak felhasznalasi moédjat. A portfoli6 kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken belili aranyokat az alapkezel§ a t6rok
piacon kereskedett részvények k6zott ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fiuggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa céljat, az alap
altal meghirdetett benchmark hozamnal (80% DJ TI20 Index + 20% ZMAX Index) magasabb eredményt
érjen el.

Az alap referenciaindexe: 80% DJ TI120 Index forintban szamolva és 20% ZMAX Index.

Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkreciondlis doéntése alapjan
lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridGs devizapozicidkkal fedezni a térvényi
feltételek betartasa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsGsorban az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezels Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott magyar allampapirokat kivanja
portfolibjaban tartani, ugyanakkor mas pénzpiaci konstrukciok is az Alapkezel6 rendelkezésére allnak a
sziikséges likviditas fenntartasahoz. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya.

7 ALETETKEZELO

A Letétkezel6 neve
Székhelye

Alapitas idGpontja
Cégbejegyzés szama, ideje
Cégbejegyzés helye
Miikodési idGtartama
Uzleti év

Alaptdke

Alkalmazottak 1étszama:

Tevékenységi kor
TEAOR 64.19°08

Unicredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.
01-10-041348, 1990.03.26

Févarosi Birosag mint Cégbirdsag

A tarsasag hatarozatlan id6re jott 1étre.

A tarsasag Uzleti éve megegyezik a naptari évvel
AlaptSke nagysaga alapitaskor: 1.400.000.000,- Ft
Jelenlegi alaptéke: 24.118.220.000,- Ft

1867 £6 (2008.12.31.)

Egyéb monetaris kozvetités



TEAOR 64.91°08 Pénziigyi lizing

TEAOR 64.99°08 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kzvetités
TEAOR 66.12°08 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

TEAOR 66.22°08 Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység

TEAOR 66.29°08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit tevékenysége
TEAOR 64.92°08 Egyéb hitelnyujtas

Tulajdonosi kér

Részvényesek neve Tulajdonosi arany Szavazati arany
UniCredit Bank Austria AG, Bécs 100% 100%
Osszesen 100,00% 100,00%

A Tarsasag a Befektet6védelmi Alap tagja.
A Letétkezel6 vezetd tisztségviselSi

IGAZGATOSAG TAGJAI

Dr. Patai Mihaly, kézgazdasz (Kozgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t6l
az UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatéja. Korabban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-el6ad6, majd
a Pénztgykutat6 Intézetnél tudomanyos kutatd. 1982 és 1988 kozott a Pénziigyminisztérium Nemzetkdzi
Pénziigyi Féosztalyanak vezetS helyettesi pozicidjat t6ltotte be, majd 1988-ban kerilt a Vilagbankhoz, ahol
1993-ig az Ugyvezets igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt kbvetGen 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt.
tgyvezetS igazgatdja, majd 1996-t61 2006-ig az Allianz Hungaria Biztosito Rt. elndk-vezérigazgatdia.

Kaliszky Andras 1991-ben a Budapesti Miszaki Egyetemen épitémérnéki, majd 1993-ban mérnk-tanari
oklevelet szerzett. Fzt kovetSen az Amerikai Egyesiilt Allamokban vett részt MBA képzésen. Tanulmanyai
befejezése utan el6sz6r a Magyar Tudomanyos Akadémian dolgozott kutatoként, majd 1996-t6l az Ernst
& Young-nil uzleti tanacsadoként, 1997-t8l pedig a PricewaterhouseCoopers-nél vezetd Uzleti
tanacsadoként. 2002-ben az IBM-hez kertlt, majd 2004-t6l az Unicredit Bank Szervezési Féosztalyanak
vezetbje. 2008 november 1-t6l a Bank Operativ Diviziéjanak vezet6je és egyben igazgatdsagi tag.

Mag. Franz Wolfger, tanulmanyait a grazi székhely Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. Mar a
gazdasagi szakkozépiskola évei alatt banki tapasztalatra tett szert. El6sz0r a Raiffeisen Bank fidkvezets-
helyettese, majd belsé ellenére volt. Diplomaja megszerzését koveten, 1991-ben kertlt az UniCredit Bank
Hungary Zrt-hez (akkori nevén: Creditanstalt Rt.). Jelenleg a Bank pénziigyi igazgatdja és igazgatdsagi

tagja.

Tatrai Bernadett, kézgazdasz. Diplomaja megszerzése utin el8sz6r a MARECO Piackutaté Intézetnél,
majd a FUNDAMENTA Lakas-takarékpénztar Rt-nél dolgozott. 1998-ban kerllt az ERSTE Bank
Hungary Zrt-hez, ahol 2004-t61 a Lakossagi Uzletfejlesztés és Ertékesités Iranyitas teriilet Igazgat6ja, majd
2005-t61 a Lakossigi Uzletdg vezetSje, az igazgatosag tagja volt. 2007 4prilisitél az UniCredit Bank
Hungary Zrt. vezérigazgaté-helyettese, igazgatosagi tagja, a Lakossagi Uzletig vezetdie.

Toth Balazs, kézgazdasz. A Magyar Kilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati iigyfélmanagerként szerzett
néhany éves munkatapasztalat utin 1995-ben kerllt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-t6l
kezdve az Alkotmany utcai fidk vallalati osztalyanak vezetSje. 2000 —t6l a bécsi Nemzetkdzi
Kockazatkezelési Féosztalyon a magyarorszagi leanyvallalatokért felelGs részleg vezetSje, majd 2006-t6l az
Unicredit Bank Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgatéja (CRO), 2008. jul. 10 —t8l pedig egyuttal
igazgatdsagi tagja is.



A Letétkezel6 elmilt harom évre vonatkozé auditalt mérlegei a IV. Mellékletben tekinthetGk meg.

Az Alapkezel6 az dltala kezelt Alap letétkezelésével Magyarorszagon bejegyzett, a Hpt. 3. § (1)
bekezdésének 7) pontjaban meghatarozott "letétkezelés kollektiv befektetések részére" pénzigyi
szolgaltatasi tevékenység végzésére engedéllyel rendelkezé hitelintézetet koteles megbizni. A letétkezel6i
megbizasi szerz6dés hatalybalépéséhez a Fellgyelet jovahagyasa sziikséges.

A Letétkezel6 tevékenysége soran fliggetlen modon, kizarélag a BefektetGk érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolédd pénzforgalmi szamla vezetését az egyes alapok és
portfolidk tekintetében kizardlag egyazon letétkezel6 végezheti.

Az Alap tulajdonaban 1évé értékpapirok kizardlag a Letétkezel6nél vagy az altala nyitott szamldkon
helyezhetSk el, kivéve az évadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem hasznalt évadékot kizardlag a
Letétkezel6hoz vagy az altala nyitott szamlara lehet szallitani, transzferalni.

A Letétkezel6 feladatai
a) meghatarozza az Alap Osszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértékét;
b) gondoskodik az Alap Gsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kbzzétételérdl, illetve a
befektetSk részére torténd kozlésérdl,
¢) ellenérzi, hogy az Alapkezel6 megfelel-e a jogszabalyokban és az alapkezelési szabalyzatban
foglalt befektetési szabalyoknak;
d) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté ugyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek
forgalmazasabol szarmazé valamennyi ellenszolgiltatas a szokasos hataridén belil az Alaphoz
keriiljon.

Az Alap kezelése soran a Letétkezel6nek adott megbizas felmonddsa esetén az 4j Letétkezelé megbizasat a
Feliigyelet hagyja jova.

Tevékenysége soran a jogszabalyokban, az alapkezelési szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésrdl, valamint
az alap sajat t6kéjének negativva valasarol a Letétkezel koteles irasban értesiteni az Alapkezel6t, valamint
a Feltgyeletet.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani az Alapkezel6 altal adott minden olyan
megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az alapkezelési szabalyzattal, és az Alapkezelét koteles
a torvényes allapot helyredllitisara felszolitani. Amennyiben az Alapkezel§ nem tesz meg mindent a
jogszabalyoknak és az alapkezelési szabdlyzatnak megfelel6 allapot helyreallitasa érdekében, ugy a
Letétkezel6 haladéktalanul értesiti a Fellgyeletet.

A Letétkezel6 e torvényben foglalt kotelezettségeinek nemteljesitésébdl adédo karokért felel, az ettdl
eltérd kitétel semmis.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése soran kézremtkodét, {gy kilondsen alletétkezel6t vehet igénybe,
amelynek a cselekedeteiért és mulasztasaért, mint sajatjaként felel. AlletétkezelGként kizardlag a Tékepiaci
torvény elbirasainak megfelel6 masik letétkezeld, illetve ennek kiilfoldi megfelelGje vehetd igénybe.

A Letétkezel6 éves jelentései a Letétkezel6 és a forgalmazok székhelyén megtekinthetSk.

A Letétkezel6vel szemben csédeljaras nem volt és nincs is folyamatban.

8 A KONYVVIZSGALO

A Koényvvizsgalo



Alap neve Konyvvizsgalo

AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja | Sulyok Krisztina

Sulyok Krisztina, az Ernst & Young Kft. Munkatarsa.
Nyilvantartasi szamok

Ernst & Young Kft. - 001165

Sulyok Kirisztina - 006660

Székhelye
1132 Budapest, Vaci ut 20.

Az Alapkezel6 az Alap éves beszamoldjanak ellendrzésével Konyvvizsgalot koteles megbizni. Az
Alapkezel6 altal megbizott Kényvvizsgalé koteles ellendrizni azt is, hogy az alapkezel6 az Alap kezelése
soran betartja-e a Kezelési szabalyzatban foglalt el6irasokat.

9 A FORGALMAZO BEMUTATASA

A Forgalmazo (jelen tajékoztatéd alairdja):

Cégneve: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo
Zartkortien Miikod6 Részvénytarsasag

Székhelye: 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Alapitasanak id6pontja: 2008. februar 25.

Cégbirosagi bejegyzésének idpontja:2008.marcius 18.

Cégbirosagi bejegyzésének helye: Févarosi Birésag, mint Cégbirésag

Cégbirésagi bejegyzésének szama:  01-10-045924

PSZAF engedélyszam E-I11/464/2008

Jegyzett t6kéje 100.000.000,- Ft.

Alkalmazotti 1étszama 2 £6 f6munkaidés, 5 £6 részmunkaidds

Miikodési id6tartama A Forgalmazé hatarozatlan id6tartamra jott 1étre.

Konyvvizsgald Ernst & Young Kft. (1146 Budapest, Hermina at 17.)

Tevékenységi kore
TEAOR 66.12°08 Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység
TEAOR 66.22°08 Biztositasi tigynéki, brokeri tevékenység

TisztségviselGk és vezetd allasu dolgozok
Igazgatisdg

Koles Gyongyvér, elndk

Palyik Andrea, vezérigazgatd

Tivadar-Kiss Barbara, vezérigazgat6-helyettes

A Forgalmazo6 révid bemutatasa

A jelenlegi torvényi szabalyozas szerint befektetési jegyet csak befektetési vallalkozas forgalmazhat,
tovabba csak ezen cégek alkalmazhatnak t6kepiaci tigynokoket befektetési jegy értékesitésre.

Ugyfeleink és a pénziigyi piac igényeihez igazodva szeretnénk gordiilékenyebbé és koltséghatékonnya tenni
befektetési alapjaink forgalmazasat. Ennek megfelel6en az AEGON Magyarorszag létrehozta az AEGON
Magyarorszag Privat Zrt.-t, melynek célja, hogy a cégcsoport kiemelt tgyfélkorének befektetési- és



biztositasi szolgaltatisokat nyujtson, mint tGkepiaci és biztositasi tigynék. A fenti indokok vezettek az
AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. megalapitasdhoz, melynek datuma 2008. februar
28. PSZAF engedély datuma: 2008. majus 22, melyet a E-I11/464 /2008 engedély szimmal adott ki.

A vezet® Forgalmazo forgalmazasi orai
H-P: 9:00 - 17:00
A forgalmazasi helyek listdja megtalalhat6 a I1. Mellékletben.

10 ADOZAS

Jelen informaciék a Tajékoztatd készitésének idSépontjaban érvényes jogszabalyok figyelembevételével
keriiltek 6sszeallitasra. Mivel ezek a Tajékoztat6 elkészitését kovetben megvaltozhatnak, ezért a Befektetd
felel6ssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa elétt a vonatkozo, érvényben 1évé elbirasokat
megismetje.

Az Alapok adézasa
Az Alap eredményét adodfizetési kotelezettség Magyarorszagon a Tajékoztato elkészitésekor nem terheli.

A Befektet$ adézasa

a) a Tajékoztat6 elkészitésekor érvényben 1évé jogszabalyok szerint, figyelemmel arra, hogy az Alap
a t6kentvekmény terhére hozamot nem fizet, igy a BefektetSk a t6kenévekményt a tulajdonukban
maganszemélyek a Befektetési jegyek visszavaltisakor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre
iranyad6 rendelkezések szerint megallapitott rész utin a kamatjévedelemre vonatkozé szabalyok
szerint 20% személyi j6vedelemadot kotelesek fizetni, melyet az eladaskor a forgalmazo von le.

b) Belf6ldi jogi személyeknél és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagoknal - a Tajékoztatd
elkészitésekor érvényben 1év6 jogszabalyok szerint - a Befektetési jegyek hozama addkételes
bevételiiket novelheti/csokkentheti, ami utin az érvényes addjogszabalyok szerint kell adot
fizetnitik. A T4jékoztat6 elkészitésekor a tarsasagi adé mértéke 16 %, mig a tarsas vallalkozasokat
ezen feldl terhel6 kilonadé mértéke 4%.

11 NYILATKOZAT

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., (1091 Budapest, Ull6i ut 1.) mint Alapkezeld, és
az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmaz6 Zrt. (1085 Budapest, Kalvin tér 12-13)) mint
Forgalmazé a jelen - az AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja Befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készitett Tajékoztatét a tSkepiacrdl szolé 2001. CXX torvény 29. §-nak



megfeleléen alairjak. Kijelentik, hogy a Tajékoztaté a valésagnak megfelel6 adatokat és allitisokat
tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az értékpapir, valamint a
Kibocsato helyzetének megitélése szempontjabdl jelentSséggel birnak.

Az Alapkezel6 és a Forgalmazé a Befektetési jegy tulajdonosanak a Tajékoztatd félrevezetS tartalmaval és
az informaci6 elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felel.

Budapest, 2009. augusztus 13.

AEGON Magyarorszag AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Befektetési AlapkezelS Zrt. Forgalmazo6 Zxt.

31



I. MELLEKLET - KEZELESI SZABALYZAT

1 ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Jelen Kezelési Szabalyzat kozzétételét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete az EN-III/EA-
102/2009. szamu hatirozattal hagyta jova.

Az jovahagyas kiadasanak datuma: 2009. szeptember 04.

Az Alapok kialakitasara vonatkoz6 alapitéi dontés
3/2009. szamu Igazgat6sagi Hatarozat (2009. julius 13.)

Az Alap neve
AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

Az Alap r6vid neve
AEGON Smart Money Alapok Alapja

Az Alap fajtaja nyiltvégi
Az Alap tipusa Nyilvanos

Az Alap futamideje Az Alap hatdrozatlan id6re jott létre.
Az alap befektetési alapokba fektet6 alap.

Hozamfizetés

Az Alap a t6kendévekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre keril az
Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektet6k a tékendvekményt a tulajdonukban 4allé
Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kiillonbézeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A BefektetSk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilf6ldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

A Befektetési jegyek sorozata, tipusa és cimlete
A Tékepiaci térvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban el6allitott, “A” sorozatd, névre
2016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegy ISIN kddja:

Sorozat alapcimlet ISIN kéd
,,A” sorozat 1 HUF HU0000708169
Az Alapkezeld neve

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezel§ székhelye
1091 Budapest, Ull4i ut. 1.

A LetétkezelS neve
Unicredit Bank HungaryZrt.

32



A Letétkezel6 székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Az Alapkezel6 alvallalkoz6t nem vesz igénybe.

2 AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja befektetési stratégiaja:

Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfoliét hozzon létre a Befektet6k szamara, amely pozitiv
hozamot eredményez minden korilmények kozott, azaz un. ,total return” szemléletl. E célt agy kivanja
az alap elérni, hogy kiillénb6z6 elemzési technikak utjan kivalasztja azon eszkozosztalyokat, befektetési
alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel6dési potenciallal birnak és befektetéseket valosit meg befektetési
jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztiil.

Altalanos szakmai nézet az, hogy egy adott portfolié hozamanak kérilbelil 40 szazalékat az
eszkozosztalyok kivalasztasa magyardzza meg. E tekintetben tehat a befektetési tevékenység egyik
legfontosabb mozzanata a megfelel§ eszkézosztaly kivalasztisa, ami megfelels tijékozottsagot, piaci
ismeretet, mélyebb analizist, el6rejelzési képességet és nem utolsé sorban rengeteg id6t igényel. Ezen
képességek és eréforrasok jellemzben professzionalis befektet6knél 1éteznek, azaz a legigéretesebb, a
legjobb kockazat-hozam parositast dontések meghozatala és kivitelezése is itt torténik.

Az alap elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. dltal kezelt befektetési alapokba
helyezi t6kéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokat, kollektiv befektetési értékpapirokat is vasarolhat
portfolidjaba diverzifikacios céllal, vagy ha az adott eszkézosztaly még nem lefedett az AlapkezelS alapjai
altal.

Kozvetve az Alap képes lesz elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken
keresztll (kétvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok, ingatlanpiac, private equity, derivatvok és mas
regulalt illetve OTC szarmazékos termékek, arupiaci termékek, devizak stb.), és befektetéseket
megvalositani hazai és nemzetkdzi szinten egyarant.

A likviditis biztositasanak érdekében, az Alap mind a Magyar Allamkincstir Allamadéssag Kezel6
kézpontja 4ltal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott, a PDS - az elsédleges allampapir-forgalmazé
rendszer - keretei k6zott forgalmazott allamkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket, valamint a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kbtvényeket, és mas pénzpiaci termékeket tarthat portfolijaban.

A pozitiv hozam megvaldsitasahoz az alap aktivan alkalmaz kockazatkezelési eljarasokat, elsé sorban un.
p gvalo p ] > .
,»stop-loss” eljarast, valamint gondosan valasztja meg a magasabb kockazatt befektetések pozicié méretét.

Mivel a befektetések kore magaban foglal kilfoldi devizaban denomindlt befektetéseket, ETF-eket,
befektetési jegyeket, ezért az alap befektetdi devizakockazatot is viselhetnek.

Az alap nem rendelkezik referenciaindexszel.

A Tpt. 277. § (1) pontja szerinti kotelességiinknek eleget téve minden befektet6nknek a
tudomasara hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektetd alap, azaz sajat t6kéjének t6bb,
mint 80%-at teszik ki mas, kollektiv befektetési értékpapirok. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik
befektetési alapbdl sem tébb, mint 25%-os sulyt tartani, kivéve az AEGON Pénzpiaci Befektetési Alapot
és az AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alapot., melyeknek sulya akar 100% is lehet az Alap
portfolibjaban.



AEGON Pénzpiaci Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazati befektetési formaként funkcionaljon, am a banki
hozamoknal magasabb hozamot nyujtson a befektetknek; az Alapkezels a fenti elveknek megtelelGen
valasztja ki a portfolidelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban a Magyar
Allamkincstar Allamadéssag Kezeld Kozpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott, az
Elsédleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozott forgalmazott allamkétvényeket és diszkont-
kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kibocsatott kétvényeket kivanja portfolidjaban
tartani, am az ezen értékpapirok kozil csak az egy évnél kevesebb hatralévé atlagos futamidejtek lehetnek a
portfolié elemei. Az Alap alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb
hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasud, egy évnél kevesebb hatralévs futamidejd, forintban
denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a portfolidjaban. A valtozé kamatozasy,
forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesit értékpapirok esetében a hatralévé atlagos futamidé a
legkozelebbi kamatfizetési napig hatralévé napok szamaval egyezik meg. Az Alap pénzeszkozeit
bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap fedezeti céllal részvényeket is tarthat portfoliéjaban. Az alap
referenciaindexe : 100% ZMAX

Az AEGON Belfoldi Kétvény Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazati befektetési formaként funkcionaljon, dm a banki
hozamoknal magasabb hozamot nyujtson a befektetéknek; az Alapkezel6 a fenti elveknek
megfelel6en valasztja ki a portfolioelemeket. A likviditas biztositasinak érdekében az Alap els6sorban
a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezelé Kozpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomba
hozott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozott forgalmazott allamkotvényeket és
diszkont-kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényeket kivanja
portfolidjaban tartani. Az Alap alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan
magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatast, forintban denominalt, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokat is tarthat a portfolidjaban. Az alap pénzeszkozeit bankbetétben is

elhelyezheti. Az Alap fedezeti céllal részvényeket is tarthat portfolidjaban. Az alap referenciaindexe :
100% MAX

Az Alap miikédésével kapcsolatos koltségek

| AEGON Pénzpiaci Alap |  AEGON Belféldi Kétvény Alap
Alapkezelési dij a targynapi eszkozérték éves 1,75%-a a targynapi eszkdzérték éves 1,75%-a
Letétkezelbi dij 0,058/365% 0,055/365%
Vezetd forgalmazdi dij a targynapi eszkozérték éves 0,06% a targynapi eszkozérték éves 0,06%
Kényvvizsgaldi dij 1.110.000;- HUF + AFA évente 1.110.000;- HUF + AFA évente
Feligyeleti dij a nett6 eszkozérték 0,25 ezreléke évente a nett6 eszkdzérték 0,25 ezreléke évente

A Tpt. 277.§ (3) pontjaban eléirtaknak megfelelen jelen kezelési szabalyzat tartalmazza az AEGON
Pénzpiaci és ABGON Belf6ldi Kétvény Befektetési Alapok befektetési politikajat és ezen alapokat terhelé
koltségeket. Az  Alapok Tajékoztatéja és  kezelési szabdlyzata elérhet6é honlapunkon a
www.aegonalapkezelo.hu cimen.

3 AZ ALAP PORTFOLIOJABAN TARTHATO ESZKOZOK
BEMUTATASA

Az Alap sajat tékéjét a Tékepiaci térvény 275. §-a alapjan kizardlag az alabbi eszkézOkben tarthatjak:



a) tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a kibocsatast
kovet6 egy éven belili, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére t6rténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya;

¢) olyan, az a)-b) pontokban meghatirozott feltételnek meg nem felel tagsigi jogokat megtestesito
értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon beltl folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltaté nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tett kozzé;

d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb kett6 éves hatralévé futamideji
hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

¢) allampapir;

) kollektiv befektetési értékpapir;

2) bankbetét;

h) deviza,

7) szarmaztatott termék;

) pénzpiaci eszkoz

A befektetési Alap a ¢), f) és i) pontokon kivételével barmely a t6rvény altal engedélyezett eszkdzt
tarthatja.

Az AEGON Smart Money portfoliéjaban tarthaté eszkozok

Diszkont kincstéarjegyek

A Magyar Allamkincstar Allamaddssig Kezelé Kozpontja hetente hoz forgalomba 3 hénapos, illetve
kéthetente 6 és 12 honapos futamidejd diszkont kincstarjegyeket. Ertékesitésik aukcion toreénik. A
portfoliéban val6é részvételik likviditast garantdl az Alap szamdra, mivel a masodpiacon forgalmuk
rendkivill nagy.

Magyar allamkdtvények

A Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezelé Kozpontja kéthetente hoz forgalomba allamkotvényeket.
Tulnyomé tObbségben fix kamatozasd, kisebb részben valtozé kamatozasd allamkotvények kertlnek
kibocsatasra 2 évt6l 15 év futamiddig.

MNB kotvények

A Magyar Nemzeti Bank havi rendszerességgel bocsat ki 3 honapos futamidejd zérékuponos kétvényeket.

Allampapir REPO és forditott REPO (igyletek

Allampapir REPO tigyletnek minésil minden olyan megéllapodas, amely allampapir tulajdonjogénak
atruhazasarol rendelkezik a szerzédéskotéssel egyidejlleg meghatarozott vagy meghatirozand6 jovébeli
idépontban térténd visszavasarldsi kotelezettség mellett meghatirozott visszavasarlasi aron, fliggetlenil
att6l, hogy az tgylet futamideje alatt a vev$ az ugylet targyat képezS allampapirt megszerzi és azzal
szabadon rendelkezhet (szallitasos repoiigylet) vagy nem szerzi meg az allampapirt, azzal szabadon nem
rendelkezhet, hanem 6vadékként keriil elhelyezésre a vevé javara a futamid$ alatt (Gvadéki repdiigylet).
Ovadéki repoiigylet kizarélag hitelintézettel kothets. A felek kézotti megallapodas rendelkezhet dgy is,
hogy az tgylet targyat képezi és a biztositékul szolgal6 allampapirok mas allampapirokra kicserélhetik. Az
tgylet az allampapir eladdja szempontjabdl repotgyletnek, az allampapir vevGje szempontjabdl forditott
repotigyletnek tekintendd. Az ovadéki repouigylet lejarati ideje alatt az allampapirhoz kapcsolédé jogok — a
felek eltéré megallapodasanak hidnyaban - az eladét illetik meg, az allampapir tulajdonjoga a futamid6
végén abban az esetben szall at a vevére, ha az eladé a visszavasarlasi arat nem fizeti meg.

Bankbetét (forint/deviza)
Mind forint, mind egyéb devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi banknal nyitott szamlan tarthat
az Alap.
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Pénzpiaci eszkdzok
Olyan - forintban, illetve devizaban denominalt -, sorozatban kibocsatott, pénzkévetelésre sz616 eszk6zok,
amellyel a pénzpiacon kereskednek.

Befektetési Alapok
Olyan nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapok, amelyeknek napi arazasa van.

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF-ek)
OECD orszagban kibocsatott befektetési jegyek, kilénés tekintettel az tgynevezett Exchange Traded
Fundokra (ETF), amelyek jellemz&en olcso, elismert t6zsdén kereskedett indexkévetd befektetési alapok.

Likvid eszk6zdk, hitelfelvétel, eszk6zok terhédidete

A Tpt 271§ (2) alapjan a nyilt véglh befektetési alap jegyeinek visszavasarlasa céljabol jogosult hitelt
felvenni az alap nevében, az alap sajat tékéjének 10%-a erejéig, legfeliebb harmincnaposejirati idGszakra.
A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszk6zok és hitelkeret egyiittes legkisebb aranya
0%. Az alapkezel6 jogosult a befektetési alap eszkozel terhére az alap nevében 6vadékot nydjtani a hitel
fedezeteként.

Az Alapban tarthat6 eszk6zo6k tervezett aranya:

Smart money
Diszkont kincstéarjegy 0-20
Magyar allamkotvéeny 0-20
MNB koétvények 0-20
Repo, forditott repo 0-20
Bankbetét, szdmlapénz 0-20
Befektetési alapok 0-100
ETF-ek 0-100

4 AZ ALAPRA VONATKOZO BEFEKTETESI KORLATOZASOK

Az Alapkezel az Alap befektetési politikdjat a TSkepiaci torvény, és jelen Kezelési Szabalyzat keretein
beltll, sajat megitélése szerint hajtja végre.

Az Alapra vonatkozé befektetési limitek
A Tékepiaci torvény XXVIIIL. Fejezetének, illetve 20. mellékletének megfeleléen kiilondsen az alabbi
befektetési korlatozasok alkalmazandoak az értékpapirok megszerzésekor:

Az Alap befektetéseire a térvényi kereteknek megfeleléen az alabbi maximum befektetési limitek
érvényesek, figyelembe véve a Tpt 277-es paragrafusa szerinti médositéd tényezoket:

Limit

Sajat t6kére vetitett, egy kibocsatora vonatkozoj
limit

a) megfelelSen likvid t6zsdei értékpapirok 15%
b) egyéb t6zsdei értékpapirok 10%
¢) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat tékére vetitett, Osszesitett limit

d) "b" sor szerinti limitet meghalado, 40%
megfelelSen likvid t6zsdei értékpapirok

¢) tozsdén nem jegyzett értékpapirok 10%
) kollektiv befektetési értékpapirok, kivéve a 25%
nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési




értékpapirokat

Sajat tékére vetitett, egyéb limit

g) azonos sorozatba tartozé allampapirok 30%
Tekintettel a Tpt. 277. § rendelkezéseire.

Transzparencia az Alap kezelésében
A transzparens alapkezelési tevékenység érdekében az Alapkezelé minden éltala kezelt Alap tekintetében
kiemelt figyelmet fordit az alabbi térvényi szabalyozas maradéktalan betartdsara:

A Tékepiaci torvény 270/ A. §-nak rendelkezései alapjan
(1) Az Alapkezel6 az 4ltala kezelt Befektetési alap részére nem vasarolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.
(2) Az Alapkezel§ a tulajdonaban 1év6 befektetési eszkézOket az altala kezelt Alapba nem helyezhet el, és
nem vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt Alapoktol.
(3) Az alapkezel6 a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban 1év6 befektetési eszkozoket az dltala kezelt
nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezs értékpapirok és a fél évnél
révidebb lejarata allampapirok kivételével, ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szerepl befektetési eszkozokre
kotott tgyleteknél, valamint az Alapkezel$ altal kezelt Alapok, portfoliok egymas kozotti tigyleteinél az
tgylet ktésekor érvényben 1évé piaci arat dokumentalni kell.

Az eszkozok terhelhetSsége és az Alap azonnali fizetGképessége
Az Alap azonnali fizet6képessége fenntartasa érdekében az Alapkezelé minden altala kezelt Alap
tekintetében kiemelt figyelmet fordit az alabbi t6rvényi szabalyozas maradéktalan betartasara:

Barmely Alap azonnali fizetGképességének érdekében a Toékepiaci térvény 271. §-a rendelkezik, amelybdl
kiemelten fontosak jelen esetben

(1) Az alapkezel6 a befektetési alap portfolidjaban 1évS eszkbzdket - a (2)-(5) bekezdésben meghatarozott
eseteket kivéve - zalogjoggal vagy egyéb médon nem terhelheti meg, és a befektetési alap nevében
kotvényt vagy mas, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

(2) Az alapkezel6 a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek visszavasatlasa céljabdl jogosult hitelt
felvenni az alap nevében, az alap sajat t6kéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos
lejarati idGszakra. Az alapkezelS jogosult a befektetési alap eszkozei terhére az alap nevében 6vadékot
nyujtani a hitel fedezeteként.

(3) Az alapkezelS az e torvényben eldirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapitiait legfeljebb a sajat t6ke
harminc szazaléka erejéig az alap nevében kdlcsénadhatja.

(4) Az alapkezel6

a) az alap szarmaztatott tigyleteihez jogosult az alap nevében az alap eszkdzei terhére 6vadékot nyujtani.

b) ingatlanbefektetési alap halasztott fizetés mellett kétott ingatlanvételi tigyletei esetében, ha az dvadék
nyujtasanak feltétele, hogy az alap tulajdonjoganak ingatlan-nyilvantartasi bejegyzéséhez az eladd
legkésObb az 6vadék rendelkezésre bocsatasaval egyidejileg hozzajaruljon, jogosult az alap nevében az
alap eszkozei terhére 6vadékot nyujtani.

(5) Az alapkezel kizardlag a szarmaztatott termékekbe befektetS alap, illetve zartkor( alap javara jogosult
értékpapirt kolecsénbe venni. Az alapkezel6 jogosult a kolesonvett értékpapirok fedezeteként az alap
nevében az alap vagyona terhére 6vadékot nyujtani.

(6) Az alapkezel6 az ingatlanbefektetési alap dltal vasarolt egyes ingatlanok, illetve adott
ingatlanberuhdzasok nettd eszkozérték szamitasakor figyelembe vehetd értékének Stven szazaléka erejéig
jelzalog vagy 6vadék fedezete mellett, ingatlanfinanszirozas, illetve ingatlanberuhdzas finanszirozasa
céljabol kolesont vehet fel az alap nevében, amennyiben ez az alapkezelési szabalyzatban foglalt altalinos
feltételeknek megfelel. Az ilyen kdleson fedezeteként az alap

37



a) a megterhelt ingatlanra kotott vagyonbiztositason,

b) az adott ingatlanbdl befolyé bevételek hitelezd bank szamara térténd engedményezésén, vagy

¢) 6vadékon

tulmenden egyéb biztositékot nem nyujthat. Az alap letétkezelGje jelzaloggal fedezett kéleson esetén
hitelez6ként nem szerepelhet.

(7) Az alapkezel6 jogosult nyilvanos ingatlan értékesitési palyazatokon az ingatlanalap nevében részt venni,
jogosult a palyazati kifrasban meghatarozott banatpénzt, évadékot, bankgaranciat a palyazat kiirdja javara,
a palyazat kifrasanak megfelel6en rendelkezésére bocsatani, amennyiben a palyazaton meghirdetett ingatlan
az alap szamara az altalanos szabalyok szerint megvasarolhat6. Az igy megfizetésre kertlé banatpénz vagy
6vadék Osszege nem haladhatja meg az adott ingatlan ingatlanértékelé altal meghatarozott forgalmi
értékének hisz szazalékat.

(8) Az alapkezelS jogosult hozzijarulni a vevét terhelS jelzalogjog bejegyzéséhez az ingatlanbefektetési
alap tulajdonaban 1év6, de érvényes adasvételi szerz6dés alapjan értékesitett ingatlan esetében, feltéve,
hogy a jelzalogjog bejegyzését a teljes vételarhatralék kielégitése céljabol a vevs részére bankhitelt nydjtd
hitelintézet elézetesen irasban kéri, és a vételarhatralék Osszegének megfelel6 hitelGsszeget a hitelintézet
kozvetlenil az alap - letétkezelénél vezetett - bankszamldjara utalja at. Az alapkezel6 érvényes adasvételi
szerz6dés  alapjan jogosult hozzajarulni az alap tulajdonaban 1évé ingatlanra vonatkozé  vételi,
visszavasarlasi és el6vasarlasi jog bejegyzéséhez.

(9) A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zOk megvasarlasit és a (3)
bekezdésben foglaltakat kivéve az alapkezelé az alap eszkozeinek terhére kolesont nem nyujthat és
harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

(10) Az 6vadékba, illetve kélesonbe adott - egyébként likvid eszkéznek mindsiilé - értékpapir nem mindsiil
a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdznek.

(11) Az egyes értékpapirok sajat t6kén beliili aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az alap nevében
kolcsoénadott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kdlecsonvett értékpapir.

(12) Az alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az alap
tulajdondban.

5 A BEFEKTETESI JEGYHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

* a Befektetési jegyeik napi nettd eszkdzértéken vald visszavaltisara a forgalmazasi helyen az
Alap Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint;

* jelen Kezelési Szabalyzat, valamint az Alapkezel6 Uzletszabélyzatanak mindenkor hatilyos
példanyahoz hozzajutni a forgalmazo, illetve az Alapkezel6 irodaiban;

* az Alappal kapcsolatos éves és féléves tajékoztatohoz hozzajutni a forgalmazo, illetve az
Alapkezel6 irodaiban;

* tajékoztatast kérni az Alap nyereségének Ssszetételérdl;

Az Alap megsziinése esetén az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kovetben rendelkezésre allé (pozitiv Osszegll) téke a BefektetSket, befektetési
jegyeik névértékének az Gsszes forgalomban 1évé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti
meg.

A Befektetési jegynek az adott Befekteté szamara elsé alkalommal térténd értékesitésekor az adott Alap
Kezelési Szabalyzatat és roviditett tajékoztatdjat a Befektetének téritésmentesen at kell adni, az adott Alap
Tajékoztatojat, a legutdbbi éves és féléves jelentést a Befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani.

A Befektet§ részére a Befektetési jegy folyamatos forgalmazisa sorin a roviditett tdjékoztatét, a
Tajékoztatot, a Kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfolidjelentést a Befektet§ kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdébeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a Befekteté figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.



6 A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasaval a forgalmazoét bizza meg. A
forgalmazé fenti tevékenység ellatasara harmadik személyt vehetnek igénybe, azonban ilyenkor is agy felel,
mintha sajat maga jarna el.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasira a Tékepiaci torvény 247 §-anak rendelkezései az
iranyadok:

247. § (1) A nyilvanos nyilt végl alapok esetében az alap futamideje alatt az alapkezel6 - a forgalmazo
utjan - minden forgalmazasi napon kételes elfogadni és a kezelési szabalyzatban meghatarozott értéknapra
megallapitott egy jegyre jutd eszkozértéken elszamolni a befektetési jegyre vonatkozo vételi és visszavaltasi
megbizasokat (e fejezet alkalmazasaban el6bbick egylittesen: befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa),
kivéve a Feligyelet altal engedélyezett zarva tartast, valamint a forgalmazas felfliggesztésének és
sziinetelésének eseteit, melyek id6tartamaba tartozé napok nem mindsiilnek forgalmazasi napnak. Az
engedélyezett zarva tartas vagy a forgalmazas felfiiggesztése vagy a forgalmazas szlinetelése el6tt felvett és
még el nem szamolt megbizasok elszamolasara az alap kezelési szabdlyzata szerint irdnyad6 hataridS

szamitasakor az el6bbiek idGtartama figyelmen kivil marad. Hatirozott futamidejd alap esetében a
megbizasok felvételére nyitva allé utols6 napot ugy kell meghatarozni, hogy az e napon felvett megbizasok
elszamolasara és a fizetésre az alap futamidejének eltelte elStt sor keriilhessen.

(2) Az alap adott sorozata forgalmazasi napjanak tekintendé minden olyan nap, amely az alap adott
sorozata forgalmazasi helyén munkanapnak minésil, kivéve az (1) és (4) bekezdésben meghatarozott
eseteket.

(4) A szarmaztatott Ugyletekbe fektet$ nyilvanos, nyilt végl alap és a zartkord, nyilt végl alap esetében a
befektetési jegyre vonatkozdan adott visszavaltasi megbizasok felvétele és az elszamolas értéknapja kozti
id6koz legfeljebb harmincegy nap lehet. Ezen alapok tekintetében az alap kezelési szabalyzata rendelkezhet
akként, hogy egy meghatarozott idészakon, de legfeljebb egy naptari hénapon belil felvett vételi vagy
visszavaltasi megbizasok az idGszak egy, elére meghatarozott napjaval - mint értéknappal - keriiljenek
elszamolasra. Eltér6 meghatarozas hianyaban az elszamolas értéknapja az id6szak utolsé forgalmazasi
napja.

(5) A befektetési jegyek forgalmazasi aranak alapja az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték. A
folyamatos forgalmazas soran a befektetd terhére eladasi, illetve visszavaltasi (vételi) jutalék szamithato fel,
amely - részben vagy egészben - az alapot, a forgalmazot vagy az alapkezel6t illetheti. A jutalék mértékérdl
a befektet6t elézetesen tajékoztatni kell.

(6) A befektetési jegy eladasa és visszavaltasa, valamint a felosztott hozam kifizetése a forgalmazé
feladata. Az értékesitésért kizardlag a forgalmazé felel.

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 kizardlag az Alap
Tajékoztatojaban meghatirozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A forgalmazé minden Banki
munkanapon kételes a Befektetési jegyekre Megbizast felvenni. Megbizast a forgalmazé az tigyfélszolgalati
irodaban, illetve mas tgyfél-kommunikaciés rendszerein keresztiil vesz fel, a felvétel napjara érvényes —
két Banki munkanappal kés6bb a Letétkezel$ altal meghirdetett — arfolyamon.

Befektetési jegyekhez kapcsolodé Megbizasok tipusai
*  Befektetési jegyek vétele,
*  DBefektetési jegyek visszavaltasa,
*  DBefektetési jegyek atvaltasa.

Megbizasok felvételének hatarideje
A megbizasok hatarideje T napon 15.30 6ra. A forgalmazasi helyek tgyfélfogadasi idejiknek megfelel6en
15.30-nal korabbi id6pontot is meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak hataridejeként.



A Befektetési jegyek ara
Egy darab Befektetési jegy fogalomba-hozatali, visszavaltasi, atvaltasi ara az egy Befektetési jegyre juté
nett6 eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve kertl kiszamitasra.

A Befektetési jegyek vétele

Befektetési jegyek folyamatos forgalmazas idGszakdban a BefektetGk a Befektetési jegyeket a
forgalmazéval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozo megbizasi szerz6dés megkotésével és a
vételar egyideji megfizetésével szerezhetik meg. A BefektetSk altal visszavonhatatlan forméban adott
vételi megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjan (T nap), a T napra érvényes egy Befektetési jegyre
jutd nettd eszkozérték alapjan teljesiti. A Befektetési jegyek jovairasa legkés6bb a megbizas teljesitését
koveté masodik banki munkanapon esedékes a Befektet6 értékpapirszamlajan.

A vételar rendelkezésre bocsatasa a BefektetS altal készpénzzel a forgalmazasi és értékesitési helyeken

Ugyfélszamlara torténd befizetéssel, vagy Ugyfélszamlan torténd zarolassal teljesithetd.

A Befektetési jegyek visszavaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi idGszakaban a BefektetSk a tulajdonukban 4ll6 Befektetési
jegyeket a Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkoz6 megbizas megadasaval valthatjak vissza. Befektetési
jegyekre vonatkozo visszavaltasi megbizas kizardlag abban az esetben teljesithets, ha a Befektet6k az
emlitett Befektetési jegyeket, legkésébb a megbizas megadasakor a forgalmazoénak rendelkezésére
bocsatjak (transzferaljak a Befektet6 értékpapirszamlajara). A Befektet6k dltal visszavonhatatlan formaban
adott visszavaltasi megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjan, az arra a napra érvényes egy Befektetési
jegyre juté nett6 eszkdzérték alapjan teljesiti.

A forgalmaz6 - a Befektet6t az elszamolas eredményeképpen 6t megilletd - ellenértéket a megbizas
teljesitését kévetd masodik banki munkanapon irja jéva az Ugyfélszamlan. A visszavaltott Befektetési
jegyek ellenértékének atvételekor a forgalmazé érvényes Ulzletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij,
illetve atutalasi dij a Befektet6t terheli.

Befektetési jegyek atvaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi id&szakaban a Befektetének lehetGsége van arra, hogy
meglévé Befektetési jegyét egy masik, az Alapkezel6 altal kezelt nyiltvégl befektetési alap befektetési
jegyére atvaltsa. Atvaltasra csak azon forgalmazasi helyek esetében van lehetSség, amelyek
Uzletszabalyzata rendelkezik az ilyen tipust tigyletekrSl. Atvaltasi megbizds megaddsa esetén a Befektetd
koteles a megbizasban megjeldlt, atvaltani kivant Befektetési jegyeket a forgalmaz6 rendelkezésére
bocsatani (transzferalni a Befektetd értékpapirszamlajara). A forgalmazé a megbizas napjan, az arra a napra
érvényes egy Befektetési jegyre juté netté eszkOzérték alapjan teljesiti a megbizast. Az atvaltassal
megszerzett Gj Befektetési jegyek jovairasa legkésébb a megbizast kéveté masodik banki munkanapon
esedékes a Befektet6 értékpapirszamlajan.

Forgalmazasi jutalékok

Forgalmazo

A forgalmazé az Alap Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi jutalékokat
szamitja fel. A forgalmazé altal a BefektetSk felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a
Megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladidsi jutalék

Az eladasi jutalék, a befektetendd Osszeg szazalékdban maximum 5,00%, minimum 15.000,- Ft, melyet a
forgalmazé a Dij-és koltségtablazataban meghatarozottak szerint, a Befektet6 szamara kedvezébben is
megallapithat. A forgalmazé a vételi megbizds minimum &sszegét Uzletszabdlyzatanak megfelel6en
hatarozhatja meg.



Visszaviltdsi jutalék

A forgalmazé a Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot szamithat fel a visszavaltando
Osszeg szazalékaban, maximum 3,50%-ot, minimum 15 000,- Ft-ot, melyet a forgalmazé a Dfij-és
koltségtablazataban meghatarozottak szerint, a Befekteté szamara kedvezdbben is megallapithat. A
forgalmaz6 a visszavéltisi megbizds minimum &sszegét Uzletszabilyzatinak megfeleléen hatirozhatja
meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi vagy atvaltasi
megbizas idGpontjatél szamitott 10 munkanapon beliil (T+10) ad visszavaltasi vagy atvaltasi
megbizast ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeire, akkor a forgalmazé a szokasos
visszavaltasi, atvaltasi jutalékon feliil 2% visszavaltasi jutalékot szamit fel, amely jutalék az Alapot
illeti.

Atviltisi jutalék

A forgalmazé a Befektetési jegyek atvaltdsakor atvaltasi jutalékot szamithat fel az atvaltandd Gsszeg
szazalékaban, maximum 3,50%-ot, minimum 15 000,- Ft-ot, melyet a forgalmazé a Dij-és
koltségtablazataban meghatarozottak szerint, a Befekteté szamara kedvezdbben is megallapithat. A
forgalmaz6 a visszavéltisi megbizds minimum &sszegét Uzletszabilyzatinak megfeleléen hatirozhatja
meg.

Forgalmazasi helyek

A Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatalat, visszavaltasat és atvaltasit az Alapkezels
megbizasabdl az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt., mint Vezeté Forgalmazé
végzi. A forgalmazasi helyek felsorolasa a T4jékoztaté 11. szamu mellékletében talalhato.

Forgalmazasi 6rak
A Befektetési jegyek forgalmazasa az egyes forgalmazasi és értékesitési helyek pénztari 6rai alatt, valamint
az Ugyfél-kommunikacios rendszerek esetén azok szolgaltatasi ideje alatt torténik.

A Befektetési jegyek atvétele

A tékepiaci térvény 6 § (3) bekezdése alapjan a Befektetési jegyek kizarolag névre sz6l6, dematerializalt
formaban keriilnek kibocsatasra. A Befektet6k a Megbizas aldirasaval nyilatkoznak arrél, hogy Befektetési
jegyeiket mely befektetési szolgaltatonal vezetett értékpapir szamlara kivanjak transzferaltatni.

7 A BEFEKTETESI JEGY FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 kizardlag elharithatatlan kiillsé ok miatt, a
Befektet6k érdekében az alabbi rendkivili esetekben, a Felugyelet haladéktalan tajékoztatisa mellett
felfiggesztheti, ha

a) az Alap nettd eszkozértéke nem allapithatd meg, igy killonésen ha az Alap sajat t6kéje tobb mint tiz

szazalékara vonatkozoan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

b) a forgalmazastechnikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivalté ok megszlinésével vagy a Feliigyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fiiggeszteni, ha az Alap megszintetését, illetve
beolvadasat jovahagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.
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Tovabba, a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban: Tékepiaci térvény) kimondja: 251. §
(1) A Felugyelet meghatarozott id6re, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd
befektetési jegy folyamatos forgalmazasat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatasi
kotelezettségének.

(2) A befektetési alapkezelS kérelmére a Felligyelet meghatirozott idére, de legfeljebb szaznyolcvan napra
felftiggesztheti a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha
azt a befektetSk érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kiilonosen, ha:

a) tiz egymast kévetS forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek
Osszértéke eléri a befektetési alap - adott id6szak elsé napjan érvényes - nettd eszkozértékének tiz
szazalékat, mely szamitas soran a visszavaltani kért, és még vissza nem valtott befektetési jegyet a
visszavaltasra sz6l6 megbizas felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egymast kdvet6 forgalmazasi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszama tiz
szazalékkal cs6kkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkézok aranya a visszavaltasok kovetkeztében a
befektetési alap sajat t6kéjének tizendt szazaléka ala csokkent.

(3) A Felugyelet a befektet6k érdekében az (5) bekezdésben meghatarozott hataridén belil barmikor, erre
iranyul6 kérelem nélkil is donthet a visszavaltas felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatarozva a
visszavaltas kezd6napjat. Ha a felfiiggesztés megsziintetését az alapkezel6 az (5) bekezdésben
meghatarozott hataridén beliil kéri, azt a Feliigyelet elrendeli.

(5) Ha a (2) bekezdés a) -c) pontjaban meghatarozott felfliggesztési feltételek barmelyike alapjan
elhatarozott felfiiggesztés fennallasanak id6tartama eléri a szaznyolcvan napot, a Felligyelet hatarozatban
elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

8 AZ ALAPOT TERHELO KOLTSEGEK

Az Alap miikédésével kapcsolatos koltségek

Az Alapkezel6 az Alap eszkézeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat nem szamit fel. Igy a2z AEGON
Smart Money vagyonkezelési dfja 0%. Ez azt jelenti, hogy az Alapkezel6 nem szamit fel kilon fix
vagyonkezelési dfjat az eszkozallokacios dontésekért, noha e dontések eredményezik az atlag feletti
teljesitményt.

Az Alappal kapcsolatos letétkezel6i tevékenységek elvégzése céljabol a LetétkezelS letétkezelési dijat
szamit fel. A difj mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet netté eszkozérték
szamitasi tablazatdban meghatarozott médon szamitott - Eszkozértékre van vetitve, ami szamszerGsitve az
adott napi (T nap) Eszkozérték alabbi szazaléka:

AEGON Smart Money Alapok Alapja 0,050/365%

A letétkezelési dijat a Letétkezel6 naponta szamolja el és Osszesitve negyedévente, a targynegyedévet
koévet6 8 Banki munkanapon belil kibocsatott szamla ellenében, az Alapkezel6 jovahagyasa mellett
terhelheti az adott Alapra.

Az Alap forgalmazasihoz kapcsol6do vezetS forgalmazoi tevékenységre az Alap vezetS forgalmazoi dijat
fizet a vezet§ forgalmazd részére, aki a forgalmazasi tevékenységet koordinalja, az Alap forgalmazasat
Osszesiti illetve a forgalmazashoz kapcsolodd értékpapir- és pénzmozgasok elszamolast végzi. Ezért a
tevékenységért az Alap az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nettd eszkozérték szamitasi
tablazataban meghatarozott médon szamitott — eszkozértékének éves 0,06%0-at fizetik ki.
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Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgalati tevékenységek elvégzése céljabdl a Konyvvizsgald konyvvizsgalati
dijat szamit fel. A dij mértéke évente kertl meghatarozasra, névekedése varhatéan infliciokévets lesz. A
2009-es tzleti évre vonatkozéan 1.110.000.- HUF + AFA kényvvizsgalati dijat szamit fel.

A PSZAF a hatilyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dfjat szamit fel, amelyet szintén az Alapok
viselnek. Jelenlegi mértéke barmely Alap nett6 eszkdzértékének 0,25 ezreléke évente.

Az Alapkezel6 az Alapra haritja tovabba az Alap lgyletei soran felmerilt egyéb kozvetlen koltségeket, igy
kilonésen a befektetési szolgaltatéi dijakat, a banki koltségeket, a kozzététellel és a BefektetSk
tajékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetve az Alap mikodésével kapcsolatos egyéb, idesorolando
kozvetlen koltségeket.

A koltségek tételesen a féléves és éves tdjékoztatokban felsorolasra kertilnek. A Letétkezel6 a nett6
eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb id8szakra vonatkozé, elére kalkulalhaté koltséget, a
lehet&ség szerint id6beli elhatarolassal, fokozatosan terhel az adott Alapra. Az AlapkezelS torekszik arra,
hogy az éves mikodési koltségek — a befektetési szolgaltatéi dijak nélkiil — ne haladjak meg az adott Alap
éves atlagos t6kéjének 2,5%-at.

Ha a befektetési alap sajat t6kéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba
fektetik be, amelyet az adott befektetési alap alapkezel6je, vagy azzal szoros kapcsolatban 1évé masik
alapkezel6 kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az alapkezel$ alvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a
befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladasi és
visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

Sikerdij, Profit Sharing

Az AEGON Smart Money Alap esetében sikerdij nem illeti meg az Alapkezel6t. Az Alapkezel6 an. profit
sharing-et alkalmaz, melynek értelmében, az Alap pozitiv netté hozamabdl 95% a befektetSket illeti meg,
és csupan 5% az Alapkezelé. Igy az Alapkezels a befektet6khéz hasonléan maximalisan abban érdekelt,
hogy az Alap barmely pénziigyi szituacioban (akar a j6vébeli krizisek ellenére is) pozitiv hozamot érjen el.

Az AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja nettd eszkézértékének meghatirozasa £0,1%-os
hibahatar figyelembevételével torténik. Amennyiben az Alap netté eszkézértékének megallapitasa a fenti
hibahatart meghaladéan tévesen torténik és ebbdl az tigyfelet vagy az Alapot kar éri, tgy kompenzalasban
részestlnek, kivéve, ha a kar nem éri el tigyfelenként az 1.000;- Ft-ot. A kompenzacié semmilyen esetben
sem terheli az Alapot.

9 AZ ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK SZAMITASA,
KOZZETETELE

Az Alap netto eszkozértékének szamitasa és kozzététele a TSkepiaci torvény 2606. §-a alapjan torténik.

A Befektetési alap netté eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden
forgalmazasi napra meg kell allapitani és a TGkepiaci torvény 34. § (4) bekezdésében meghatarozott helyen
k6zz¢ kell tenni, valamint a forgalmazasi helyeken a BefektetSk szamara hozzatérhet6vé kell tenni.

Az Alap netté eszkozértékének szamitisa az adott Alap portfolidjaban 1évé  értékpapirok piaci
arfolyamanak, valamint a likvid eszk6zok értékének és az Alapot terhel6 koltségeknek és
kotelezettségeknek figyelembevételével térténik.

A szamitasokat a Letétkezel6 végzi minden Banki munkanapon. A targynapra (T nap) vonatkozd nettd
eszkOzérték kiszamitisa a targynapot (T nap) kovet6 Banki munkanapon (T+1 nap) torténik és a
kiszamitast kovet6 Banki munkanapon (T+2 nap) teszi azt k6zzé a Letétkezel6. A szamitds soran a
Letétkezel6 a targynapi (T nap) arfolyamok felhasznalasaval végzi el az értékelést.
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A Letétkezel6 a targynapra (T nap) vonatkozdan az adott Alap egy darab Befektetési jegyére jutd nettd
eszkozértéket Ugy hatarozza meg, hogy az Alap - a targynapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba hozatala
nélkill szamitott — targynapi (T nap) nettdé eszkOzértékét elosztja a targynapot megel6z6 Banki
munkanapon (T-1 nap) forgalomban 1évé Befektetési jegyek darabszamaval és az igy kapott értéket 6
tizedes jegyre kerekiti, a kerekités altalanos szabalyai szerint. A LetétkezelS a nett6 eszkézérték szamitasa
soran minden hosszabb idészakra vonatkozo, az adott Alapot terhel6 elére lathaté koltséget idGaranyosan,
naponta szamit fel és fokozatosan terhel az Alapra. Az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességik
idépontjaban keriilnek az Alapra terhelésre. A Letétkezel6 minden Banki munkanapon kézzéteszi az adott
Alap Nettd eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alap nyilvantartasba
vételét kovets elsé Banki munkanap kezdetével, az adott Alap hivatalos Kézzétételi helyein. A Koézzétételi
helyek felsorolasa a T4jékoztat6 2. fejezetében talalhato. Az Alapkezelé az Alap Nett6 eszkézértékét és az
egy Befektetési jegyre juté netté eszkozértéket a forgalmazasi helyeken a BefektetSk részére
hozzaférhetévé teszi.

Az Alap Nett6 eszkozérték szamitasanak menete

+ | Ertékpapirok és likvid eszkézok piaci értéke

+ | Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapesolatos kovetelések piaci értéke

- | Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kotelezettségek piaci értéke

- | Fix koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltatd dijak, konnyvizsgilat,
hirdetési dijak, stb.)

= | Eszkozérték

- | Valtozé koéltségek az Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dfj,
vezet$ forgalmazoi dif)

- | Viltozé kéltségek a T-1 napi Netté Eszkozértékre vetitve (éves PSZAF di))

= | Nett6 Eszkoézérték

10 A PORTFOLIO EGYES ELEMEI ERTEKENEK
MEGHATAROZASA

1. Az adott Alap pénzforgalmi szamlaja: a szamla(ko)n 1évé eszkozok megszolgalt, de el nem szamolt
id6aranyos kamattal névelt fordulénapi zaréallomanya keriil beszamitasra.

2. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét Osszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
id6aranyos kamattal névelt fordulénapi zaréallomanya.

3. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdonaban 1évé, a tézsdén jegyzett fix és valtoz6 kamatozasi kotvények, valamint a
diszkont kincstarjegyek esetén - az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allamkétvényeket és
diszkont kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési id6szakban az utolsé tézsdei zard nettd
arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor
hozza kell adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

b) az els6dleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejd fix és
valtozé kamatozasy, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamaddssig Kezel6 Kozpont (a
tovabbiakban: AKK) iltal a fordulénapon, illetve az azt megelz6 legutolsé munkanapon kozzétett
legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok szamtani atlaga és a fordulénapig felhalmozott kamatok
Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

¢) a 3 hénapnal révidebb hatralévé futamidejd fix kamatozasa és diszkont allampapirok - ideértve az
allami készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is - esetén az AKIK altal a fordulénapon, illetve
az azt megel6z6 legutolsé munkanapon koézzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a



fordulénapra szamitott netté arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok Gsszegeként kell a piaci
értéket meghatarozni;

d) ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak - az elsGdleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett dllampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci
érték meghatarozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a fordulénapig kézzétett
utolsd, forgalommal stlyozott nettd atlagar és a fordulénapig felhalmozott kamat felhasznalasaval
torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem
vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

¢) ha a fenti értékelési médszerek nem hasznalhatdak, akkor a netté beszerzési arat kell felhasznalni oly
moédon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta a fordulénapig
felhalmozott kamatokat.

4. Részvények értékelése:
a) a tzsdére bevezetett részvényeket a fordulonapi t6zsdei zardarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént lzletkotés, akkor a legutolsé tézsdei zardarfolyamot kell hasznalni, ha
ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

d) ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetleniil annak régiségétdl, az utolsé t6zsdei, ennek
hianyaban t6zsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kozill az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

5. A befektetési jegyek értékelése:
a) a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyét az alapkezelS altal kzzétett legutolsé egy jegyre jutd
nett6 eszkézértéken kell figyelembe venni;

b) zart végl befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsé t6zsdei zardarfolyam és az utolsod
nyilvanossagra hozott nett6 eszkézérték koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

6. Hitelviszonyt megtestesitd banki és vallalati értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdondban 1évé, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat egységesen az utolsé
nyilvanossagra hozott netté arfolyam és a fordulonapig szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként
kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatbak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
moédon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetése 6ta a fordulénapig
felhalmozott kamatokat.

7. Jelzaloglevél: a jelzaloglevelet a hitelviszonyt megtestesits értékpapirokhoz hasonldan, a 3. pont szerint
kell értékelni.

8. Té6zsdei opciods tigyletek: a szabvanyositott tézsdei opcidk értékelése az utolsé tézsdei zaréaron
torténik. Ha 30 napndl nem régebbi t6zsdei zardar nem all rendelkezésre, akkor az opcid belsé értékét és
id&értékét is figyelembe vevs modszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyaban, illetve nem tSzsdei tgyletek
esetében, az opciét kizardlag a belsS értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az esetben az
opcids kotés kotési arfolyamanak és az opcids tgylet alapjaul szolgald termék utolsé zard aranak
kilonbozete vagy nulla kéziil a nagyobb érték.

9. Hatarid8s kereskedelem: a fordulénapi nyitott poziciokbdl szarmazé nyereséget és veszteséget az
adott instrumentumra kézzétett fordulénapi, illetve ennek hidnydban a legutolsé, hivatalos kozzétett
elszamol6 ar és kotéskori ar kilonbozetén kell értékelni.



10. OTC-deviza poziciok értékelése: Forward Ugyletek esetében ugyaniugy kell kezelni a poziciot,
mintha tézsdei hataridés pozicié volna, am ebben az esetben az ar alapesetben a Reuters ha ez nem all
rendelkezésre, akkor a Bloomberg altal kozolt spot arfolyam és az ugyanezen adatszolgaltatok altal
megadott kamatlabakbodl szamitott forward arfolyam a pozicié lejaratanak napjara. OTC opcidk esetén
ugyanezen adatszolgaltatok adatai alapjan sajat, matematikai modellel kell értékelni az opcidt, amely
modell az opci6 belsé értékét és id6értékét is figyelembe veszi.

11. Kulfoldi befektetések értékelése:
A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét a forduldénapon
kozzétett, ennek hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB kozéparfolyam felhasznalasaval kell
forintban kifejezni.

12. Repo (forditott repd): az tigylet arkilénbozetének naptari napra szamitott idéaranyos (linedris) része.
Az eszkbzérték kiszamitasakor alkalmazott képlet a kovetkez6:

Eszkozérték = P+ F-P. (T - tp)
tr — 1 p
ahol
P egyenl6 az értékpapir prompt araval,
F egyenl6 az értékpapir hataridSs araval,
T egyenl6 az értékelés targynapjaval,
t, egyenlé a prompt tizletkGtés pénziigyi teljesitésének datumaval,
tr egyenlS a hataridSs tzletkGtés pénzigyi teljesitésének datumaval.

Forditott REPO tgyletek esetén az Ugyletet két részre bontva kell értékelni. A
mogottes értékpapirt az altalanos, az értékpapirnak megfelelé értékelési szabalyok
szerint meghatarozott piaci értéken kell értékelni. Az tgyletbsl fakadd — eladasi ar
feletti - fizetési kotelezettséget pedig linearis médszerrel kell az adott Alapra terhelni a
kévetkez8k szerint:

Eszkozérték = (P + F-P. (T = tp) D
tr =t p

ahol

P egyenl6 az értékpapir prompt araval,

F egyenl6 az értékpapir hataridés araval,

T egyenld az értékelés targynapjaval,

tp egyenld a prompt tzletkStés pénziigyi teljesitésének datumaval,

tr egyenld a hatarid6s tzletkotés pénziigyi teljesitésének datumaval.

11 A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

Az Alapkezel6 az Alap hivatalos Kozzétételi helyein kozzétesz minden — az Alappal kapcsolatos
rendszeres, illetve rendkivili — tdjékoztatast, hirdetményt. Az Alap hivatalos Kozzétételi helyei a
www.kozzetetelek.hu honlap és a www.aegonalapkezelo.hu honlap.

A Tajékoztatd, roviditett tajékoztatd

Az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozataldhoz készitett nyilvanos Tajékoztatot, illetve
roviditett tajékoztatot a forgalmazasi helyeken és az Alapkezel6 székhelyén lehet megtekinteni. A
forgalmazasi helyeket a II. Melléklet tartalmazza.

Rendszeres tajékoztatas



Az alapkezelS legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezardsa utin negyvendt napon, targyév
(pénziigyi év) lezarasa esetén szazhusz napon belil az altala kezelt befektetési alapokrdl egyenként a 21.
szamd mellékletben foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Feliigyeletnek megkiildi. Az alapkezel6 a
jelentést a Feliigyeletnek torténé megkiildéssel egyidejileg valamennyi forgalmazasi helyen valamint az
Alapkezel6 székhelyén rendelkezésre bocsatja.

Az Alapkezel6 koteles havonta az Alap tekintetében, a honap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozdan
megallapitott netté eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Felugyeletnek megkildeni és a
megallapitas napjat kévetd tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén
hozzaférhetévé tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfolio-befektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatisat, a sajat t6két és az egy egységre
juté netté eszkozértéket.

Rendkiviili tajékoztatas

Az Alapkezel6 a Tokepiaci torvény alapjan az Alap miikédésére vonatkozéan az Alap hivatalos
Koézzétételi helyein kbzzéteszi, a forgalmazoénal hozzaférhet6vé teszi és a Feliigyelet szamara megkiildi az
alabbiakat:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulds, beolvadas
hatalybalépése el6tt;

b)  abefektetési szabalyok valtozasat, legkés6bb harminc nappal a hatalybalépés el6tt;

¢) a futamidének hatarozotta alakitdsat, a hatirozott futamidé csokkentését, legkésébb harminc
nappal a hatalybalépés el6tt;

d)  a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkés6bb a hatalybalépés el6tt 6t
nappal;

¢) aKezelési szabalyzat egyéb modositasat legkésGbb a hatalybalépés napjan;

) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon belil;

g)  abefektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésSbb tizendt nappal a hatalybalépés el6tt;

h) atéke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési szabalyzat szerint
nem automatikus) kifizetésének idejét, médjat, legkésébb az esedékesség napjan;

7)  abefektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, illetve Gjrainditasat, két munkanapon belil;

J)  az Alapkezel6vel szembeni felszamolas meginditdsat két munkanapon beldl;

k) a befektetési alap megszinésekor a megszinési jelentést, annak a Feliigyelet részére torténd
benydjtasaval egyidejileg;

) az egy jegyre juté nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon belil bekdvetkezett jelentés (husz
szazalékot meghalad6) mértékd csokkenésének okat, legkésGbb a felmeriilést kdvetS két
munkanapon beldl.

m) akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kézzétételi helyet két munkanapon belil;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasdban bekdvetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas napjat
megel6z6 munkanapon; és

o) az UgynOkok felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, a felsorolas bdviilése esetén
legkésébb a valtozas napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolas szlkiilése esetén a legkésébb a
valtozas napjat kovets két munkanapon belil.

12 ALAP MEGSZUNESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA
Az Alap megsziinése

Barmely Alap megszinésére a Tékepiact térvény 255-259 §-a el6irdsai az iranyadoak:
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255. § A befektetési alap a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbol vald torléssel szdinik meg. A
Feltgyelet torli az alapot a nyilvantartasbol

a) a porzitiv sajat t6kéjd, hatarozott futamidejd alap futamidejének lejaratakor a megsziinési jelentés
Feliigyelethez torténd benyujtasat kévets nappal;

b) a pozitiv sajat t6kéjd alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés Feliigyelethez térténd benyujtasat
kovetd nappal;

¢) a negativ sajat t0kéjl alap megszlntetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazé ellenérték teljes
kifizetésekor;

d) mas befektetési alapba térténé beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

¢) a nyilt végt befektetési alap esetében az Gsszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utols6 befektetési
jegy visszavaltasa napjat kévetd nappal.

256. § (1) Az alapkezelS jogutod nélkiili megszinésekor, illet6leg az alapkezelS tevékenységi engedélye
visszavonasakor - ha az alapkezelést masik alapkezel6 nem vallalja el - az alapot meg kell szlintetni.

(2) A hatarozatlan futamideji, pozitiv sajat t6kéji befektetési alapot az alapkezel6 a Feliigyelet
engedélyével megsziintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezel6 kételes megsziintetni, amennyiben az alap
sajat tékéje harom hénapon keresztil, atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot.

(4) Az alap megsziintetését a Felligyelet hatarozatban elrendeli, ha az alap sajat t6kéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerinti megszintetését az alapkezeld, illetSleg a letétkezelS a
megsziintetésrél szolo feliigyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve a (3) bekezdésben foglalt idészak elteltét
kovets ketté munkanapon belil kételes kézzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatdl a nyilt végli befektetési jegyek visszavaltasat és eladasat
fel kell figgeszteni.

(7) Az alap hitelez6i az (5) bekezdés szerinti kézzététel napjatdl szamitott harmincnapos jogvesztd
hataridén belil jelenthetik be kdveteléseiket a letétkezel6nél.

(8) Amennyiben a megsziintetési eljaras soran az alap sajat t6kéje a (7) bekezdés szerint bejelentett
kotelezettségek figyelembevételével egytitt negativva valik, akkor a letétkezelS koteles azt a Feligyeletnek
haladéktalanul bejelentent.

257. § (1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, az alap megszinésekor felmeriil§ feladatokat az
alapkezeld, az alapkezel6 akadalyoztatasa, illetve felszamoldsa esetén pedig a letétkezel6 koteles elvégezni.

(2) A 255. § a)-c) pontjaban foglalt esetben a portfélioban 1év6 befektetési eszkézoket egy honapon
belil értékesiteni kell.

(3) Pozitiv sajat tOkével rendelkez6 befektetési alap esetében a befektetési eszkézok értékesitését az
alapkezel6 maga is elvégezheti. Ennek hidnyaban a befektetési eszk6zok értékesitésével befektetési
szolgaltatot kell megbizni, amelynek bizomanyosi dfja megsziinési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatarozott hataridé a Feligyelet engedélyével egy alkalommal hirom
hénappal meghosszabbithato.

(7) A befektetési alap tulajdondba tartozé vagyon értékesitését, az értékesitésbol szarmazé ellenérték
befolyasat, valamint a 256. § (7) bekezdésében foglalt hataridS elteltét kbvetSen 6t, ingatlanalap esetében
tizenét napon belil megsziinési jelentést kell késziteni, a Feltigyelethez benyujtani és ezzel egyidejileg a 34.
§ (3) bekezdésében meghatirozott médon a befektet6k rendelkezésére bocsatani. A letétkezelS ezt
kovetSen tiz napon belll kételes megkezdeni a rendelkezésre allé Gsszeg kifizetését a befektetSk részére. A
megszinési jelentés - a 19. szamu mellékletben foglaltakon tulmenden - legalabb az éves jelentés kdtelezs
tartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérdl rendkiviili kézleményt kell kézzétenni.

(8) A befektetési alap eszkozei értékesitésébol befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezettségel
levonasat kovetSen rendelkezésre all6 (pozitiv Osszegil) téke a befektetSket befektetési jegyei névértékének
az Osszes forgalomban 1évS befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

(9) A befektetSk részére kifizetendd Osszeget a letétkezels elkiilonitett letéti szamlan koételes tartani a
befektetSk részére torténd kifizetésig, illetve az elévilési id6 elteltéig.

258. § (1) Negativ sajat tOkével rendelkez6 alap megsziintetését a Feltgyelet altal a Hpt. alapjan
létrehozott k6zhasznu tarsasag végzi.



(2) A befektetési alap tulajdonaba tartozé vagyon értékesitését, az értékesitésbdl szarmazo ellenérték
befolyasat kovetéen a kézhasznt tarsasag a hitelez6k koveteléseit a Cstv. el6irasai szerinti kielégitési
sorrendben egyenliti ki.

Az Alapkezel6 felszamolasara vonatkozo kiilonleges és eltér6 szabalyok

259. § (1) A befektetési alapkezel6 felszamolasa soran a Cstv. szabalyait az e térvényben foglalt
eltérésekkel kell alkalmazni. Befektetési alapkezel$ tarsasag felszamoléjanak a birdsag csak a Felugyelet
altal a Hpt. alapjan 1étrehozott kbzhasznu tarsasagot jelélheti ki.

(2) A befektetési alapkezel6 altal kezelt portféliokban 1évé eszkézok nem képezik a befektetési
alapkezel6 tulajdonat, az a befektetési alapkezel6 hitelez6inek kielégitésére nem vehet6 igénybe.
A fenti jogszabalyok alkalmazasa az Alap megszinéskori futamideje, tipusa, fajtaja valamint sajat t6kéjének
nagysaga alapjan torténik.

Az Alap atalakulasa
Az Alap atalakulasara a Tékepiaci torvény 260 §-a elSirasai az iranyadoak:

260. § (1) Atalakuldsnak minGsiill a befektetési alap fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének
megvaltoztatasa.

(2) Nyilt végt nyilvanos befektetési alap nem alakulhat zart végti nyilvanos befektetési alappa.

(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csak az Osszes befekteté hozzajarulasaval alakulhat at
zartkora befektetési alappa.

(4) Zart véga, hatarozott futamideji befektetési alap nem alakulhat at zart végd hatarozatlan futamidejd
befektetési alappa.

(5) Eurdpai befektetési alap nem alakulhat at nem eurdpai befektetési alappa.

(6) Az alapkezel6 az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmaz6 tajékoztatot koteles a
Feligyeletnek jovahagyasra benyijtani. Az alapkezel6 a Feligyeleti engedély megszerzését kévetSen
koteles az atalakulds tényét a befektetési alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulds napjat legalabb harminc
nappal megel6z6en kézzétenni.

(7) A Feltugyelet a befektet6k érdekeinek védelme érdekében, kiilonosen indokolt esetben az atalakulas
feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

(8) Zartkorth befektetési alap az atalakuldsardl kezelési szabalyzatinak modositasaval a 265. § (3)
bekezdése szerint hataroz. A zartkér( alap nyilvanos alappa torténé atalakuldsa esetén az atalakulas napjara
igazolnia kell a Feligyelet felé a 254. § (1) bekezdésében meghatirozott legkisebb indulé sajat tSke
meglétét.

Az Alap beolvadasa
Az Alap beolvadasara a T6kepiaci torvény 261-262 § el6irasai az iranyadoak:

261. § (1) Az alapkezel6 nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadasi tajékoztatd feligyeleti
jovahagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti befektetési alapok beolvadasat.

(2) Kizardlag hasonlé befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtaja és tipusu alapok
olvadhatnak egybe. Eurdpai befektetési alap csak eurdpai befektetési alapba olvadhat be. A beolvadé alap
befektetési politikdja a jogutéd alapéval hasonlénak mindsiil, amennyiben az alapok azonos, a 267. § (1)
bekezdésének a)-d) pontjaban meghatirozott eszkézokbe fektetnek, és a jogutéd alap befektetési
politikajat nem sérti a beolvadé alap portfélidjanak Ssszetétele.

(3) A beolvadas soran meg kell jelSlni a jogutdd alapot. Nyilt végl nyilvanos befektetési alapnak nem
lehet a jogutdda zart végii befektetési alap.

(4) Ha a jogutdd alap hatirozott futamidejt, akkor a beolvadas napjatél szamitott hatralévé futamideje
nem haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet r6videbb egy naptari évnél.

(5) Zartkort befektetési alapok beolvadasahoz a befektetési jegy tulajdonosok irasos, egyhangi
jovahagy6 nyilatkozata szikséges.
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262. § (1) A beolvadasrol sz6l6 tajékoztatéban be kell mutatni a beolvadas indokat, a beolvadé alapok
befektetési politikajat, a beolvadas hatarnapjat, a beolvadas feltételeit, a befektetésijegy-tulajdonosok
teenddit, valamint - befektetésijegy-sorozatonként - az alapok nett6 eszkozértékeinek és az egy jegyre jutd
netté eszkozértékek alakulasat, az értékelési szabalyokat, és az atvaltdsi névérték meghatirozasat. A
beolvadasi tajékoztaténak tartalmaznia kell a jogutéd befektetési alap e tOrvény szerinti teljes kezelési
szabalyzatat.

(2) A jogutéd befektetési alap alapkezelGje a feliigyeleti engedély megszerzését kévetSen a beolvadas
napjat legaldbb harminc nappal megel6z6en koteles a beolvadas tényét a beolvadé befektetési alap
hirdetményi lapjaiban kézzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-sorozatonként meg kell allapitani a beolvadé alap
befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre
juté napi nettd eszkézértékét. Az alapkezeld és a forgalmazo a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit -
az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértékeknek megfelelé atvaltasi aranyban - jovairja a beolvadd
befektetési alap befektetésijegy-tulajdonosainak a forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlajan.

(4) A jogutoéd alapkezel6 a beolvadasrol, a befektetési alapok beolvadasanak napjara érvényes
portfolidjardl jelentést készit, amelyet a beolvadast koveté nyolc munkanapon belil kételes megkiildeni a
Feligyeletnek, kézzétenni a jogutdd befektetési alap forgalmazoéjanak honlapjan, valamint a befektet6k
rendelkezésére bocsatani mind a jogutéd, mind a jogel6d befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek
forgalmazasi helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfélikban 1évs eszkozok tételes felsorolasat,
azok értékét; tovabba - befektetési jegy sorozatonként - az Gsszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési
jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jut6é nettd eszkozértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést a
jogutdd befektetési alap letétkezel6je és konyvvizsgaloja is alairja.

13 AZ ALAP KEZELESI SZABALYZATANAK MODOSITASA

Az Alap Tajékoztatdjaban és jelen Kezelési Szabalyzataban foglalt feltételeket az Alapkezel6 egyoldalian a
Feliigyelet engedélyével modosithatja. Nem szitkséges a Feliigyelet engedélye a modositashoz, amennyiben
az

a) az Ugyfelet terhel6 koltségek egyoldalt csékkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy csokkentését tartalmazza, ha az 4j forgalmazé ilyen
tevékenységre Feliigyeleti engedéllyel mar rendelkezik,

¢) jogszabaly-moédositds atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az adott Alap befektetési politikajat, kockazati
jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

¢) az alapkezeld, illetSleg letétkezel6 vezetd allasu személyei, a forgalmazé korében, cégadataiban
bekdvetkezett valtozas atvezetését jelent,

) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Feligyelet az engedélyt korabban megadta.

14 AZ ALAPKEZELO FELELOSSEGE

Az Alapkezel6 az Alap mikodtetése soran a Befektet6 érdekében a jogszabalyoknak, miikodési
szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabalyzatnak megfelel6en koteles eljarni.
Az Alapkezel6 az egyenld elbanas elve alapjan koteles eljarni a BefektetSk tekintetében.

Az Alapkezel6 felel6sségérsl az Uzletszabélyzat 4.1. pontja az alabbiak szerint rendelkezik:

» A Tarsasag az egyes szerzédések teljesitése soran a befektetési alapkezel6tSl altalaban elvarhato
gondossaggal, az Ugyfél megbizasa vagy utasitasai szerint, a szerz6dés teljesitése érdekében jar el.”



Az Alapkezel$ felelés az altala igénybe vett kdzremtkodo eljarasaért. Ha a kézremtikodd felelGsségét
jogszabély, vagy az Uzletszabalyzat kotlatozza, a Tarsasg felel6ssége a kézremikods felelésségéhez
igazodik.

Az Alapkezel6 nem felel az olyan karokért, amelyek eréhatalom (vis major), belf6ldi vagy kilféldi hat6sagi
engedély (bejegyzés) megtagadasa vagy késedelmes megadasa folytan, ha az Alapkezelének fel nem réhaté
okbdl kévetkezett be.”

15 JOGHATOSAG

Minden a Befektetési jegyek jegyzésével, illetve a késSbbiekben a folyamatos forgalmazas soran, azzal
kapcsolatban, - igy kiléndsen a jegyzéssel, a Befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval - 1étrejovo
jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgald jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz&désekkel
kapcsolatban felmertlé vitds kérdéseket a szereplSk, igy kilondsen a BefektetSk, az Alapkezels, a
forgalmazok és a Letétkezel§ egyeztetéses eljaras utjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége esetén
alavetik magukat a Pesti Kozponti Kertileti Birdsag, illetve Osszeghatartdl figgben a Févarosi Birdsag
kizarolagos illetékességének.

II. MELLEKLET - FORGALMAZASI HELYEK

Forgalmazé Honlap Iranyitészam  Varos Utca, hazszam
AEGON Magyarorszag

Befektetési Jegy Forgalmazé

Zrt. www.aegonforg.hu 1085 Budapest Kalvin tér 12-13.
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III. MELLEKLET — ALAPKEZELO MERLEGE ES
EREDMENYKIMUTATASAI

AZ ALAPKEZELO MERLEGADATAI A 2006., 2007. ES 2008. EVEKRE

(adatok ezer Ft-ban)

A tétel megnevezése 2006. 2007. 2008.

A Befektetett eszkozok (I+11.+111.) 5499904 4191428 9550 964
I. IMMATERIALIS JAVAK 21 360, 17 009 4 424 883
1. TARGYI ESZKOZOK 21 094 83 745 135 540)
[II. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 5457 4500 4090 674] 4990 541
B. Forgoeszkozok (L+IL+IIL+IV.) 2026 328] 5385289 3516 705
I. KESZLETEK 0 0 0
[1. KOVETELESEK 1666 467 5352861 1803 489
III. ERTEKPAPIROK 347 480 0 587 58
IV. PENZESZKOZOK 12 381 32428 1125630
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 231 605 171 367 544 293
ESZKOZOK (AKTiVAK) OSSZESEN (A+B+C) 7757 837| 9748 084 13 611 962
D. Sajat t6ke (L.+IL+IIL+IV.+V.+VL+VIL) 4471991 9115501 6147 382
I. JEGYZETT TOKE 1000 000] 1 000 000 1 000 000

- ebbél visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0] 0 0
IL. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0
1. TOKETARTALEK 0 0 0
IV. EREDMENYTARTALKEK 2407 537 3458990, 5136 704
V. LEKOTOTT TARTALEK 8 000] 13 000 10 678
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1056 454 4643 511 0
E. Céltartalékok 39 753 38 508 28 884
F. Kotelezettségek (L. +IL+I11.) 3133 904| 258 090, 7 132786
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
[1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
[11. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3 133 904 258 090 713278
G. Passziv idébeli elhatarolasok 112 189 335 985 302 910
FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN (D+E+F+G) 7757 837| 9748 084 13 611 962
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A tétel megnevezése 2006 2007 2008
L|Ertékesités netté arbevétele 5434179 6 185 553 6221 810
I1.|Aktivalt teljesitmények értéke 0 0 0
I1L.[Egyéb bevételek 142 462 619 830 1193 697
IV.|Anyagjellegt raforditasok 666 750 1282 514 2045135
V.[Személyi jellegti raforditdsok 302 675 315 194 430 588
VI1[Ertékesokkenési lefras 23 289 30 092 52 140
VIL|Egyéb raforditisok 229 562 234792 148 794
AlUzemi (iizleti)tevékenység eredménye 4 354 359 4942791 4 738 851
VIII|Pénztgyi miveletek bevételei 774749 875 041 714 536
IX [Pénziigyi miveletek raforditdsai 242 038 37 850 440 196
B.Pénziigyi miiveletek eredménye 532 711 837 191 274 340
C.|Szokasos vallalkozasi eredmény 4 887 070 5779 982 5013 191
X.Rendkiviili bevételek 0 0 8436
XI.[Rendkiviili raforditasok 3224 6100 5150
D.Rendkiviili eredmény -3 224 -6 100 3 286
E.[Adézas elétti eredmény 4 883 846 5773 882 5016 477
XII.|Adofizetési kotelezettség 827 392 1130 371 980 532
F.Adé6zott eredmény 4 056 454 4 643 511 4 035 945

Eredménytartalék igénybevétele osztalékra,

22|részesedésre 0 0 2 964 055
23|Jévahagyott osztalék, részesedés 3 000 000 0 7 000 000
G.|Mérleg szerinti eredmény 1056 454 4 643 511 0
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Fiiggetien Kényvvizsgaléi Jelentés

T

J Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényesei részére
— 1.) Elvégeztiik az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. ("Tarsasdg”) mellékelt 2008.
L évi éves beszamoléjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszémolé a 2008. december 31-i
E forduldnapra elkészitett mérlegb8l - melyben az eszkbzok 6s forrdsok egyez§ végosszege
E 13.611.962 eFt a mérleg szerinti eredmény O Ft -, az ezen idgponttal végzddd évre vonatkozd
1 eredménykimutatasbél és a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé
= megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbd! all.
i 2.) A Tarsasdg 2007. évi éves beszdmoldjardl 2008. mércius 3-an korlatozas nélkiili vélemenyt
- bocsatottunk ki.
j A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért
4
3.) Az éves beszdmolénak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
| &ltaldnos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatasa az ligyvezetés feleldssége.
} Ez a felel§sség magaban foglalja az akar csalasbél, akar hibadbél eredd, lényeges hibés allitasoktol
- 3
i mentes éves beszamolé elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevéns belsd ellendrzés
E kialakitasat, bevezetését, fenntartasat, a megfelel§ szamviteli politika kivéalasztasat és alkalmazasat,
| valamint az adott kériilmények kézott ésszert szamviteli becslések elkészitését.
)
i | A kbnyvvizsgalo feleldssége
= 4.) A mi felel§sségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélése. A kényvvizsgdlatot a
" magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon
" | érvényes - térvények és egyeb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy

megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot gy tervezziik
—— meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezzlink arrdl, hogy az éves beszamoldé nem

tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5.) A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgélati
s | bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld dsszegekrdl és kizzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csaldsbél, akar hibabdl ereds, [ényeges hibds éllitasai

= kockazaténak felméréseit, a kdnyvvizsgald megitélésetol fliggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a
Eo kBnyvvizsgald az éves beszdmolé tigyvezetés altali elkészitése és valés bemutatasa szempontjabol
j relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgdlati eljarasokat tervezzen meg,

e amelyek az adott kérllmények kozott megfelelSek, de nem azért, hogy a véllalkozas belsd

ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdan vélemenyt mondjon. A konyvvizsgélat magaban foglalja
| tovabba az alkalmazott szémviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés szdmviteli becslései
ésszer(iségének, valamint az éves beszamolé &tfogs bemutatésénak értékelését. Az {izleti jelentéssel
kapcsolatos munkdnk az Uzleti jelentés és az éves beszamol6 @sszhangjanak megitélésére
— Kkorlatozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl
levezetett informdcidk attekintését.

-
6.) Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
ra nydjt a kdnyvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

£ member firm of Erst & Young Giobal Limited
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Vélemény

7.) A kBnyvvizsgalat soran az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezel8 Zrt. éves beszdmoldjat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatamasztésat az érvényes magyar nemzeti
kbnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszamolét a magyar szamviteli térvényben
foglaltak és a Magyarorszégon alkalmazott altaldnos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszamolé az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2008.
december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérd! megbizhaté és valés képet ad.
Az Uizleti jelentés az éves beszamolé adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. mércius 16.

i1y Lﬂ/ﬁw&/
(/( ['L{/U/{,L_/ Virdgh Gabriella
Ernst & Young Kft. Bejegyzett knyvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 004245
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Az AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezclé Zrt.
részvényesei résrére

1.) Elvégertik az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. {"Tarsasag™) mellékell 2007, évi éves
beszamolajanak a kinyvvizsgalatit, amely ¢ves beszamold a 2007, december 31-i fordulonapra elkészitett
mérleghil — melyben az eszkizok és forrdsok egyezi vegisszege 9.748.084 eFt a mérleg szerinti eredmény
4.643.511 ¢Ft nyereség-, az ezen iddponttal végzodd évre vonatkozo eredmeénvkimutatasbol és a szimviteli
politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarizd megjegyzé seket tartalmazo kiegészitd melleklethél all.

2.3 A Térsashg 2006 évi éves beszamolgjarel 2007, januar 19-¢n korlatozis nélkiili véleményt bocsatottunk Ki.

A vezetés felelissége az éves beszimoloért

3) Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfocadoft dltalinos
seamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatasa az lgyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség
magdban foglalja az akar csaldsbol, akér hibdbol eredd, lenyeges hibas allithsokiol mentes éves beszamolo
elkiszitése és valds bemutatisa szempontjabal relevins belso ellendrzes kialakitdsat, bevezetdsét, fennlartasat,
a megfelelé szimviteli politika kivalasztasit és alkalmazdsal, valamint az adott korillmények kozott ésszerii
szamviteli becslések elkészitését.

A kiinyvvizsgald feleldssége

4 A mi feleldsségink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat alapjan, valamint az
lzleti jelentés és az éves beszimolo Gsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgdlatol a magyar Nemzeti
Kimyyvizsgalati Standardok és a knyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszigon érvényes — torvények és
egyéb jogszabdlyok alapiin hajtotiuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kivetelménveknek, valamint hogy a kinyvyizsgalatol gy tervezzilk meg és végezzilk el, hogy kelld
hizonyossigol szerezziink arr6l, hogy az éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibds allitasokat.

5) A konyvvizsgdlat magdban foglalja olvan eljarasok végrehajuisdr amelyek célja kinyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszimoloban szerepld dsszegekrol és kizzétételekral. A kivalaszton eljarasok,
beledrive az éves heszamold akdr csalishol, akar hibabol eredd, lényeges hibds dllitdsai kockizatinak
felméréseit, a kamywvizsgalo megitélésétdl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgald az éves
beszamold figyvezetés altali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabal relevans belsd ellendrzést azért
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgilati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kirilmenyek kozitt
megleleliek, de nem azért, hogy o vallalkozds belsd ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt
mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségenck
s az lgyvezetés szimviteli becslései dsszerlisépének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatasanak
éridkelését, Az iizletl jelentéssel kapesolatos munkank az fizletl jelentés és az éves beszamolo
vsszhangjanak megiélésere korlatozddik, €5 nem tartalmazza egyéb, a Tarsasdg nem auditdlt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintéset.

6.) Meggybzodésink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot nyijt a
knyvvizsgiloi véleményviink megadasihoe.

A member of Ernst & Young Global
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Yélemény

7.) A kiinyvvizsgalat sorin az AEGON Magyarorszig Befektetesi Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjat, annak
részeit és tételeil, azok kinyvelési és bizonylati aldtimasztasat az érvényes magyar nemzeti kényvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, ¢s ennek alapjén elegendd és megfeleld bizonyossigot
szereztiink arrol, hogy az éves beszamoldt a magyar szamviteli torvényben foglaltak &s a Magyarorszagon
alkalmazott altalinos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszimold az
AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt. 2007. december 31-cn fennallé vagyoni, pénziigyi és
jtivedelmi helyzetérdl megbizhaté és valos képet ad. Az lzleti jelemds az éves beszamolé adataival
tsszhangban van.

Budapest, 2008, mércius 3.

b Vir%] Gabriella

Erhst & Youpg Kft. Bejegyzett konyvvizsgalo
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 004245

A member of Ernst & Young Global
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Fiiggetlen Kinyvvizsgali Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befekietési Alapkezelo 21,
részvényesei részére

1) Elvégeztiik az AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt. (T ) mellékelt 2006. évi
éves beszamoldjanak a kinyvvizsgalatat. amely éves beszimolé a 2006, december 31-i fordulénapra
elkészitett mérleghdl — melyben az eszkézok és forrasok egyezd végisszege 7.757.837 eFt a mérleg
szerinti  eredmény 1056454 et nyereség, az ezen idoponttal  végzodd  évre  vonatkozod
credménykimutatasbol és a szamviteli politika meghatdrozé  elemeit és az ¢b  magyarizo
megjegyzéseket lartalmazo kiegészitd mellékletbél all

)

an korlatozas nélkili vélemenyt

2) A Tarsasag 2005 évi éves beszamolojarol 2006. februar
bocsatottunk ki.

A vezetés felelossége az éves beszimoldért

3.) Az eves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon clfogadott alialanos
szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatisa az Dpyvezelds feleld tge. Bz a feleldss
magdban foglalja az akar csalasbol. akar hibabol eredo. lényeges hibas allitasokiol mentes éves beszamolo
elkeszitése és valds bemutatasa szempontjabol relevins belsd cllendrzes Kinlakitisdt, beverelosét.
fenntartdsat. a megfeleld szamviteli politika kivalasztisat &s alkalma . valamint az adott kéritllmények
kozitt ésszerii szamviteli beeslések elkészitését,

2ild felelissége

4) A mi felelosségink az éves beszimold véleményezése az elvégzelt konyvvizsgalat alapjan. valamint
az lizleti jelentés és az éves beszimold Gsszhangjanak megitélése. A kinyvvizsgilatot a magyar Nemzeti
Kanyvvizsgalati Standardok alatra vonatkozo — Magyarorszigon érvényes torvények és
egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik. hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kovetelmeényeknek. valamint hogy a konyvvizsgilatot tgy tervezzilk meg ¢s vegezzik el, hogy kello
bizonyossdgot szerezziink arrol, hogy az éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibis allitasokat

3. A kbnyvvizsgdlal magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtisi, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszimoloban srerepld Osszegekrdl ¢s Kozzétételekrdl. A kivalasz
cljarasok. beleérive az éves beszamold akar csalasbol. akdr hibabol eredd. lényeges hibas
kockdzatinak felméréseit, a kényvvizsgald megitélésétol figgnek. A kockazatok ilven felmérésekor a
kdnywvizsgilo az éves beszamolo iigyvezetés dltali clkészitése s valds bemutatdsa szempontjbol
relevins belst ellenéraést azert mérlegeli. hogy olyan kinyvvizssilati eljarasokat tervezzen meg. ame
ar adow koriilmények kozon megleleloek. de nem azért. hogy a vallalkozas belsd ellendrzésének
hatékonysagara vonatkozéan vélemenyt mondjon, A Kinyvvizsgilat magaban foglalia tovabbi ax
alkalmazott szdmviteli alapelvek megteleloségének és az i
valamint az éves beszamold dtfogd bemutatdsanak ériekelését Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkénk
az iizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozodik. és nem tartalmazza
cayeh. a Tarsasag nem auditdlt szamviteli nyilvanartasaibol levezetett informaciok attekintését

vezetes szamviteli beeslése

a megszerzett kinyvyizsgalati bizonviték ¢
aloi véleménviink megaddasihoz,

egendd ¢s megfeleld alapot ny(jt
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Vélemény

1) A konyvvizsgalat soran az AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt. éves beszamolajat,
annak részeit és tételeit, azok kanyvelési és bizonvlati alitimasziasat az ervenyes magyvar nemeeli
kiinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint leliilvizsgaltuk. és ennek alapjan elegendd és megtelels
bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamolit a magyar szamviteli torvénvben foalaltak ¢ g
Magyarorszagon alkalmazott altalinos szamviteli elvek szerint készitetiék el. Véleményiink szerint az
éves beszimolé az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zri. 2006. december 3 -¢n fenndllo
vagyoni. pénziigyi és jovedelmi helyzetérol meebizhate ss valos képet ad. Az tzleti jelentés ar éves
beszimolé adataival Bsszhangban van.

Budapest. 2007, januar 19

| :
[ m‘ L LJ ok briella
Emst & Y u(r[;( ft legyzett konyvvizsgalo
Nyilvantartésba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 004245
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IV. MELLEKLET - LETETKEZELO MERLEGEI ES
EREDMENYKIMUTATASAI

A LETETKEZELO MERLEGADATALI A 2006., 2007. ES 2008. EVEKRE

UNICREDIT BANK ZRT.

Konszolidalt merleg (2007. december 31.)

KIEGESZITE 2007 2006
INFORMACIO  MILLIG FORINT MILLIO EURG  MILLIO FORINT MILLIG EURG
Készpére és nem lekitdtt nostrdk a Jegybankkal szemben 14 34 411 136,49 28 9 10,0
Kereskedési call pénzigyl eszkizik 15 a5 383 ara.s 38 884 1477
Ertékesithetd pénziigyi eszkiizik 16 174 439 6840 154 394 5865
Lefdratiq tartott pénziiyl eszkbizik 17 20674 82,3 31562 1199
Kivetelések hitelintézetekkel szemben 18 145 045 R771 236 985 900,2
(gyfelekkel szambeni kivetelésak 14 1032 603 4108,2 793207 30132
Fedezetl celt derivatlv esakizik 20 869 3,5 G49 25
Tikehefektetéaak 21 3052 121 3280 125
Targyl eszkizok 22 26 921 1071 27 795 1056
Immateridlis javak 23 3966 15,8 434 16,5
Addesakizik 13 775 31 236 04
Enyeh eszkiiaik 24 16774 66,7 143T 54,6
Eszkizik dsszesen 1554 912 6186,2 1334 675 5070,0

KIEGESZITO 2007 2006
INFORMACIS  MILLIO FORINT MILLIO EURG  MILLIO FORINT MILLIO EURO
Hitelintézetekkel szembeni kitelezettségek 25 532 796 21197 330 087 12539
(gyfelekkel szembeni kitelezettségek 26 745 689 2 066, 7 751079 28531
Aldrendelt kiflcsintike 27 17 284 GR, 8 17 212 65,4
Kibocsdtott kitvényeak 28 51312 204,1 51808 197 1
Kereskedési call pénzigyl kitelezettzégek 15 26 020 99,5 19 954 75,8
Fedezetl céli derivativ kitelezettségek 20 554 22 GRA 26
Addforrdank 3 322 1,3 169 0
Enyeb kitelezettadgek 29 46 350 1844 34837 1323
Eqyeb céltartal ék 3l 1135 4.5 84 34
Forrdsok dsszesen 1420 462 5 651,3 1206 816 4 5843

KIEGESZITO 2007 2006
INFORMACIO  MILLIO FORINT MILLIO EURG  MILLIO FORINT MILLIGO EURG
Jeqyzett tike 30 24118 96,0 24118 9.6
Tiiketartalék 3900 15,5 3900 148
Eredménytartal ek &7 868 2an,2 a7 124 27,0
Enyeb tartalék 26 392 105,0 23027 875
Ertékelési tartalék 227 0,9 A80 22
Addzott eredmény 21 944 87,3 18110 726
Sajat tike dsszesen 134 450 534,80 127 859 4857

| Forrdsok és sajat tike dsszesen 1554 912 6 186,2 1 334 675 5070,0 |

A kisgészitd informdcidk (1-33) & pénzigyi kimutatdsck alvilasrthatatlan réezét képezik
Eurd fforint dtlagarfolyam: 2008, éwe 263,247; 2007, dre 251,352



Konszolidalt merleg (2008. december 31.)

KIEGESZITO 2008 2007

INFORMACIO  MILLIO FORINT  MILLIO EURO  MILLIO FORINT  MILLIO EURO
Keszénz &5 nem Iskatott nostrok Jegybankkal szemben 14 9724 36,7 5107 202
Kereskadési &l pénziigyi eszkazok 15 169 923 b41.8 95 383 3765
Ertékesithats pénzliqyi eszkzok 16 153 480 b79,7 174 439 6885
Lejratiy tartott pénziiqyi eszkozok 17 22600 854 20674 816
Kovetalasek hitelintezetekkel szemben 18 109 675 4142 174 349 088,2
Ugyfelekkel szembeni kiveteldsek 19 1238922 4679,0 1032 603 40758
Fedezeti cAll derivativ eszkozok 2 1822 6,3 869 34
Tokebefekietasek il 1184 45 3052 120
Targyi eszkdzok 2 28978 1094 26 921 106,3
Immateridls javak 23 3524 133 3 966 157
Adogszkdzok 13 3781 143 175 3
Egyéh eszkozok 24 18171 68,6 16774 66,2
Eszkozdk dsszesen 1761789 66538 1554912 61375

KIEGESZITO 2008 2007

INFORMACIO  MILLIO FORINT  MILLIO EURG  MILLIO FORINT  MILLIO EUR0
Hitelintézetekkel szembeni kotelezetiségek 2 hh3 343 20898 b4T 886 2162,6
Unyfelekkel szembeni kitelezetiségek 26 902 366 34080 745 689 20433
Aldrendelt kdlcstntbke o 18 063 68,2 17 284 68,2
Kibocsdott katvények 28 47 464 1793 b1 312 2025
Kereskedési céll pénziigyi ktelezetiségek 15 44 841 1694 25020 98,8
Fadezeti call) derivatfv kitelezettsegek 20 5123 193 hhd 2,2
Addforrdsok 13 757 29 322 13
Eayeb kitelezetiseqek 29 31 858 1203 31 260 1234
Egyéh céltartalek 1467 5, 1135 45
Forrasok dsszesen 1605262 6 062,7 1420 462 56068
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Konszolidalt eredmenykimutatas

Konszolidalt eredmeénykimutatas - 2007, december 31,

KIEGESZITi 2007 2006

INFORMACIO ~ MILLIO FORINT ~ MILLIG EURO  MILLIO FORINT ~ MILLIO EURG

Kamat & kamatjelleql bevételek i 81 607 645 73158 78
kamatraforditisok &5 kamatiellentl Kaddsok ] 53 B43) 214.2) 38 274) i148.2)
Nettd kamathevétel § a7 764 1502 33864 128,7
Jutalekhavételek i 2R 326 127 24 745 540
Jutalékritord sk b (7 528) 29,9) {6 468) (24.6)
Nettd jutalékbevétel i 20 798 821 16277 69,4
(szalékbevetel 7 852 34 796 30
Nettd keraskedés] bevetel 8 2736 10,4 2 64 10,0
Eqyéh pénzligyi eszkiztk érékes héséhdl szamazd eredmény § 453 1,8 g6 04
Mikddési eredmény 62 603 2491 55 694 2116
Eriékvesztés és hitelezésl veszleségekre képzett caltaralikok H (5 686) (22 6) (3547 {137
Nettd pénziigyi miikidési eredmény b6 017 2264 52 047 1879
Bérek &z személyi jellagl kifizetések 10 {14 05) (58 ,3) {13 421) {51,0)
Altaléncs milkidésl koltsdgek il {12 891) E1] {0163 (38.6)
Eqyéh céllartalék H {306) {12 (308) i1.2)
Targyl eszkiabk rtékesdkkendse pry {1 627) (6,5) (1 6i34) {6,2)
Immatertilis Javak értéhcaikkendse & {1 826) 73 {1 624) (6,2)
Eqyéh bevétel/ raforditas) 12 (370) .5 212 03
Milkidési kiltségek (32027) (127 4) (26 943) {102,3)
Reszesedésekliel kapcsolatas eredmeény 21 2590 10,3 {207 0.8
Ginocluill értekiaikkendse - - (5:38) 20
Adfzds elttt eredmény 27 480 1093 4412 527
Adikiitelezettsdg 13 {5 536 (220) {5302 i201)
Addzott eredmény 21044 873 19110 728

A kiegéezith informcidk (1-23) & pénzigyi kimutatdsok alilaszthatathan részét képezik.
Eund /forint dtlagérakyam: 2008, dwa 263,247, 2007, dvre 251,352



Konszolidatt eredmenykimutatas

KIEGES2TO 2008 2007

INFORMACIO  MILLIO FORINT  MILLIG EURO  MILLI FORINT  MILLIO EURO

Kamat- & kamatjellegll bevetelek h 123 484 466,3 09 426 3024
Kamatraforditasok & kematelleg( kiaddsok ) (85 0a6) (321.2) (61 662) (2434
Netto kamatbevetel 5 38428 145,1 7764 1490
Jutalekbevetelek b 32 5% 1231 28392 1121
Jutalékraforditdsok b (9 458) (35,7) (7 528) (29.7)
Netto jutalekbevetel b 23137 74 20 864 824
Osztalékbevétel 7 758 29 852 34
Netid kereskedesi bevetel 8 4764 18,1 2670 105
Eayéb perzigyl eszkazok ertekesitésahdl szAmaz0 eradmeny g 419 16 43 18
Milkddesi eredmeny b7 526 25,1 62 603 171
Ertékvesztés & hitelezési veszteségekre képzett céltartalékok A (6647) (25,1) (o 686) (24
Netto penziiqyi milkidesi eradmeny 60 679 2300 56 917 241
Berek és szemelyi jelleql kifizetések 10 (17 475) (66,0) (14 905) (28.8)
Alaldnos mikodési koltsagek 11 (13557) (51,2 (12991) (613
Eayeb céltartalek 3 (371) (14 (306) (1.2
Targyl eszkizok srtékesokkenése 2 (1976) (75 (1 627) (6.4)
Immaterialis javak ertekcsakkenase 2 (1584) 6.0 (1 828) (1.2
Eqyéh bevétel/(riforditas) 12 149 06 (370) (1.9)
Mikddesi koltsagek (34 614) (131,5) (32 027) (1264)
ReszesedAsekiel kapcsolaios eredmény A 9695 36,6 2590 102
Adazas eliiti eredmeény 35760 135,1 27 480 1085
Adokitelezetiseg 13 (6 648) (25,) (5536) (219
Adazott eredmeny 9112 1100 21944 86,6
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KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bunk Hungary Zri. részvényeséinek

A Nemzetktizi Kinyvvizsgilati Standardok alapjin elvégentik az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (,,Bank™) 2006. december 31-1, magyar forintban kifejezett és a Nemzetktizi
Pénzilgyi Beszdmoldsi Standardokkal 8sszhangban elkészitent konszolidalt pénziigyi
kimutataszinak a kinyvvizsgilatds, amely konszolidalt pénriigyl kimutatisokbol kediliek
levezetésre a 24, oldaltdl a 47. oldalig talilhatd Gsszegzett komszeliddlt pénzligyi
kimutatisok, A 2007, mdrcivs 29<¢n kelt  jelemésinkben  korkitozis nélkili
kinyvvizsgalon véleményt bocsitottunk ki azokra a konszolidalt pénziigyi kimutathsokra
vonatkozéan, amelyekbdl az Gsszegrett konszolidalt pénziigyi kimutatdsok készilltek.

Véleménylink srerint a csatolt, magyar forinthan kifejezett Hsszegzett konszolidalt
pénzigyl kimutatisok minden lényeges vonatkozésban Ssszhangban dlinak azokkal a
konszoliddlt pénziigyi kimutatisokkal, amelyek alapjin késziiltek, és amelyekre
vonatkozoan korlitords nélkilli kiinyvvizsgaldi vélemeényt hocsatottunk ki.

Veleménylink korlitozasa nélkill felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Osszepzeit
konszolidalt pénziigyi kimutatisokban szerepld EURO Ssszegeket nem kinyvvizsgiltuk,
azok kizdrlag a kiinnyebb felhasandlhatésip érdekében kerliliek feliintetésre.

A Bank vagyoni helyzeibnek ¢és tdrgyévi mikodési eredményének, valamint a
kinyvvizsgalatunk hatdkicének jobb megériése érdekében az Bsszegrett konszolidalt
pénziigyi kimutatdsokat az alapjukat képezd konszolidilt pénziigyi kimutatisokkal és az
azokrd! készitett kbnywvizsglloi jelentésinkkel egyin kell olvasni.

2007, méarcius 29,

KPMG Hungfria Kft.

Jahin Varsanyi
pariner

Coerpaw regetwion” Mmmmn
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Ez a magyar nvelvii konyvvizsgdloi jelentés az angol nyelven kibocsdtott kémwvizsgaldi
Jjelentés forditasa. Eltérés esetén, az angol nyelven kibocsdtott jelentés az iranyadé.

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tulajdonosinak

A Nemzetkozi Konyvvizsgalati Standardok alapjan elvégeztiik az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (.,Bank”) 2007. december 3 1-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal dsszhangban elkészitett konszolidalt pénziigyi
kimutatasainak a kdnyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasokbdl keriiltek
levezetésre a 17. oldaltol a 45. oldalig talalhatd dsszegzett konszolidalt pénziigyi
kimutatasok. A 2008. februir 27-én kelt jelentésiinkben korldtozds nélkiili
kényvvizsgdloi véleményt bocsatottunk ki azokra a konszolidalt pénziigyi kimutatisokra
vonatkozdan, amelyekbdl az Bsszegzett konszolidalt pénziigyi kimutatasok késziiltek.

Véleményiink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezett Gsszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatasok minden lényeges vonatkozdsban Gsszhangban allnak azokkal a
konszolidalt pénziigyi kimutatdsokkal, amelyek alapjan késziiltek, ¢és amelyckre
vanatkozoan korlatozas nélkiili kdnyvvizsgaloi véleményt bocsatottunk ki.

Véleményiink korlatozisa nélkiil felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Osszegzett
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld EURO dsszegeket nem konyvvizsgaltuk,
azok kizarolag a kénnyebb felhasznalhatosag érdekében kerliltek feltiintetésre.

A Bank vagyoni helyzetének és targyévi miikddési eredményének, valamint a
kiinyvvizsgilatunk hatokorének jobb megértése érdekében az Gsszegzett konszolidalt
pénzilgyi kimutatisokat az alapjukat képezo konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal és az
azokrdl készitett kdnyvvizsgaloi jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni.

2008. februar 27.

KPMG Hungaria Kft.
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Ez a magyar nyelvil kdmyvvizsgaloi jelentés az emgol nyelven kibocsatott kdnyvvizsgealoi
Jjelentés forditasa. Eltérés esetén, az angol nyelven kibocsatott jelentés az iranyado.

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tulajdonosdnak

A Nemzetktzi Konyvvizsgalati Standardok alapjan elvégeztik az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (,,Bank™) 2008. december 31-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmoldsi Standardokkal Gsszhangban elkészitett konszolidalt pénzigyi
kimutatasainak a konyvvizsgilatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasokbol keriiltek
levezetésre a 18, oldaltél az 49. oldalig talilhatd Gsszegzett konszoliddlt pénziigyi
kimutatisok, A 2009, februir 25-én kelt jelentésiinkben korlitozds nélkiili
kinyvvizsgaldi véleményt bocsitottunk ki azokra a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokra
vonatkozdan, amelyekbdl az dsszegzett konszoliddlt pénziigyi kimutatisok késziiltek.

Véleményiink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezell Osszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatasok minden lényeges vonatkozasban Osszhangban éllnak azokkal a
konszolidilt pénziigyi kimutatisokkal, amelyek alapjan késziiltek, ¢és amelyekre
vonatkozdan korldtozas nélkiili kinyvvizsgaldi véleményt boesatottunk ki.

Véleményiink korlitozdsa nélkill felhiviuk a figyelmet arra, hogy az Osszegzett
konszolidédlt pénziigyi kimutatdsokban szerepld EURO 8sszegeket nem kényvvizsgiltuk,
azok kizdrdlag a kinnyebb felhasznilhatosig érdekében keriiliek feltiintetésre,

A Bank vagyoni helyzetének és targyévi mikidési eredményének, valamint a
kényvvizsgilatunk hatokérének jobb megértése érdekében az Gsszegzett konszolidalt
pénzigyi kimutatisokat az alapjukat kepezid konszolidilt pénzigyi kimutatisokkal és az
azokrdl készitett kbnyvvizsgaléi jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni,

2009. februdr 25.
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