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ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fi6ktelepe

Alapkezelé:

Letétkezeld:

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazé Zrt.

100% MAX Index

Vezet6 forgalmazé:

Benchmark 0sszetétele:

ISIN kod: HUO0000702493
Indulas: 1998.03.16
Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkozértéke: 48 883 754 638 HUF

Egy jegyre juto nettd
eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap portfoli6jaba kizar6lag magyar allampapirok, magyar éallam altal
garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és gazdalkodd szervezet,
valamint helyi 6nkormanyzat altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok keriilhetnek. A kockéazat csokkentése érdekében az Alapkezeld
elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezéirél, és mélyrehatod
szamitasokkal tamasztja ala dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet jatszik
az a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen. Az alacsony kockazati szint
melletti magas hozam, a szakszer( diverzifikacié és az aktiv portfoliokezelés
egyittes hatadsanak eredményeként térténé megvaldsitasat tartja az Alapkezeld
az egyik legfontosabb piaci kihivasnak.

FORGALMAZOK

3,154774 HUF

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. , BNP-Paribas
Magyarorszagi Fioktelepe, CIB Kozép-Eurdpai Nemzetkdzi Bank Zrt., Citibank
Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.,
Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav 12 hénap 2010. év 2009. év 2008. év 2007. év 2006. év
Befektetési jegy 0,46% 6,34% 11,72% 2,47% 456% 7,06%
Nett6 benchmark 0,02% 4,70% 1357% 096% 4,41% 5,44%
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagységara. Jelen hirdetés nem minésiil ajanlattételnek
vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyiitt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas)
kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetck.

PIACI OSSZEFOGLALO:

Decemberben a globalis gazdasagi kornyezet tovabbi romlasa szerencsére
megallt, noha a fejlett vilagot jellemzd addssagallomany fenntarthatésaga és a
novekedési kilatasok korili jelentés aggodalom tovabbra is fennmaradt. A
vilagot jellemzd negativ hangulat kdvetkeztében a kockazatosabb eszkdzdkben
szokatlanul magas felarak alakultak ki, mig a részvénypiacokat a savos
kereskedés jellemezte, mely az EUR, US dollarral szembeni gyengulésével
parosult. Magyarorszag korlli sajtohirek sajnalatos mddon ismételten
katasztrofalisak voltak. A Magyar Parlament tobb térvényt is elfogadott az év
vége elétt, mely komoly kritikdk kereszttiizében 4&llt, mind belféldi, mind
nemzetkdzi szinten. Az egyik ilyen kritizalt elfogadott torvény, a Jegybank
fuggetlenségét sértd hatarozat, mely egyben az orszag pénziigyi stabilitasat is
sértheti. A torvény elfogadasa egyaltalan nem hozta kdzelebb az EU-val, illetve
az IMF-el koétendé megallapodast, mely siirgetébb, mint valaha az orszag
allamadéssaganak finanszirozdsa és a jelenlegi kedvezétlen - majd
kétszamjegyl EUR és HUF - kondici6i miatt. Az EUR/HUF keresztarfolyama
mindezek kovetkeztében, illetve a nemzetkdzi befektetéi hangulat miatt is a
mindenkori csucséarfolyam kozelében zarta az évet. Alapunk sajnos némi
veszteséget volt kénytelen elkdnyvelni az év végi hozamok szarnyalasa miatt,
mely veszteséget szerencsére tompitott a benchmarkhoz képesti relativ j6
teljesitményiink. Az évet rendkivuli piaci kilengések kdzepette - a benchmark
felulteljesitésével - enyhe pozitiv teljesitménnyel sikerilt zarnunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2011.12.31

Eszkoz tipusa Részarany
Allamkotvények 96,97 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 6,88 %
Jelzaloglevelek 0,19 %
Kincstarjegyek 0,08 %
Kotelezettség -4,28 %
Allampapir repo ligyletek 0,36 %
Szamlapénz 0,23 %
Kovetelés 0,00 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,28 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 19,10 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 100,28 %

Lejarat szerinti megoszlas:
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A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmdult id6szaki szérasa alapjan:
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nagyon alacsony — mérsékelt koézepes jelentds magas
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