HAVI HIRLEVEL - 2012. JANUAR (KESZITES ID OPONTJA:

AEGON Russia Részveény Befektetéesi Alap

intézmenyi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

PIACI OSSZEFOGLALO:

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6
Zrt.

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Alapkezel6:

Letétkezeld:

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazo Zrt.

95% RXUSD Index + 5% ZMAX Index

Vezet6 forgalmazé:

Benchmark dsszetétele:

ISIN kod: HUO0000709514
Indulas: 2010.12.10
Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkozértéke: 5 625 546 269 HUF
Egy jegyre juté nettd

R 2,181730 HUF
eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap elsédleges befektetési célpontjai
azon vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban
vagy a tobbi FAK-allamban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét
ezen orszagokbdl nyerik. Az Alap elsésorban részvényeket tart, ezen kivdl
magyar kotvények és diszkont-kincstarjegyek, devizadk és pénzpiaci termékek
szerepelnek a portfolibban az alap likviditasanak biztositasa érdekében. A
részvénybefektetések jellemzéen kiilféldi devizdban denominéltak, azonban az e
forrasbél szarmazdé devizakockazatok egy részét, vagy egészét az alap
hatéridés, illetve opcids lgyletekkel fedezheti. Noha az orosz és a tobbi FAK
allam piaca kifejezetten nagy hozampotenciallal bir, a befektetések értéke
rovidtavon erés ingadozast, volatilitast mutathat, igy hosszu tavra érdemes az
Alapba fektetni. Alapkezel® elsGsorban belsé fundamentalis elemzések alapjan
hozza meg befektetési dontéseit, de felhasznal mas, kilsé befektetési
szolgéltatoktol, bankoktol és fiiggetlen elemzéssel foglalkozé cégektdl szarmazé
informé&cidkat, elemzéseket is a kockazat csokkentése és a befektetési eredmény
maximalizdlasa érdekében. Az Alap benchmarkja: 95% RDX Extended Index
USD + 5% ZMAX Index.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt. , Raiffeisen Bank Zrt.
AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav 12 hénap 2011. év
Befektetési jegy -5,31 % -10,94 %
Netté benchmark -7,76 % -13,71 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTS NETTO ESZKOZERTEK, 201.02.01 - 2012.01.31
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AEGON Russia Részvény Befektetési Alap, intézményi sorozst
Mettd Benchimark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek
vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyttt megtaldlhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas)
kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

A nemzetkozi részvénypiacoknak globalis szarnyalast sikerllt bemutatniuk
januérban, igy augusztus éta nem latott szinteket sikeriilt az indexeknek elérniiik.
A részvénypiaci rally hatterében a likviditasi csapok olcsén tartasa, illetve az USA
makrogazdasagi szamok és véllalati jelentések erésddése all. Az Egyesult
Allamok jelentési szezonja pozitiv izenetet hordozott, miutan a vallalatok 2/3-nak
gyorsjelentési szamai, nettd6 eredményekben is fellilmiltdk az elemzéi
varakozéasokat. Az olaj ara er6s tdmaszra talalt az elmult idészakban, elsésorban
a feler6sod6 Kozel-Keleti feszilltség és az EU altal az Iran ellen kirétt szankciok
miatt. Az orosz részvénypiac 9%-os emelkedéssel zarta a hénapot HUF-ban
szamitva, koszonhetéen az EKB likviditas bovitésének, illetve a novekvd
kockazati étvagynak a fejl6dé piacokon. Noha a relativ magas olajar és a gyenge
rubel idedlis 6sszetételnek bizonyul az exportorientalt orosz cégeknél, az orosz
részvények meég mindig jelentés diszkonttal forognak. A f6 okai az
értékeltségnek, a tavalyi rendkivil jelentés pénzkivonasok, illetve a tavaszi
elndkvalasztasok valasztasok korili magas politikai bizonytalansag. Januarban a
ciklikus papirok voltak a felulteljesiték , a banyaiparhoz, acéliparhoz, illetve a
pénziigyi szektorhoz képest, melyek atlagosan 20%-ot emelkedtek.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2012.01.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkdzi részvények 97,27 %
Kovetelés 4,33 %
Kotelezettség -3,35%
Szamlapénz 1,41 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,36 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 3,16 %
Nett6 korrekciés tékeattétel 99,67 %

Az 5 legnagyobb pozici6:
SBERBANK-Sponsored GDR
ROSNEFT
LUKOIL
URALKALI
NOVATEK
A részvények szektoronkénti megoszlasa:

Energia 49,45 %

egyeh 7,09 %

[ Alaparyag 21,48 % | [ Napi fogyasztési cikk 7,19

Pénzioy 14,79 %

BEFEKTETESI HORIZON

A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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nagyon alacsony — mérsékelt kbzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezel§



