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AEGON Kozép-Europai Részveny Befektetési Alap

HUF sorozat

Alapkezelé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.

95% CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index

Vezetd forgalmazo:
Benchmark ésszetétele:

ISIN kéd: HU0000702501
Indulas: 1998.03.16
Devizanem: HUF

19 713 168 966 HUF
Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték: 4,051472 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap a kozép-eurdpai régi6 (elsésorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag,
Romania, Szlovénia, Horvatorszag, masodsorban Ausztria, Oroszorszdg, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb
fejlédo, és fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv értékpapirokba is.
Az Alap portfolidjanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba kerulé értékpapirok
Osszesitett kockazatanak optimalizaladsa. A kockazat csokkentése érdekében, az Alapkezeld
elsésorban a lehet6 legkoriltekintébben valasztia ki a portfolibba bevonni kivant
értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezgirdl, és mélyrehatd
szamitasokkal tamasztja ala dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet jatszik az a szempont,
hogy az értékpapir likvid legyen. Maésodsorban, az egyes értékpapirokbdl fakadd
bizonytalansagot a részvényportfolio széles korl diverzifikdlasaval kivanja az Alapkezel6
kiklisz6bo6Ini, (az egyes részvénypiacokon belll rdadasul tovabb noveli diverzifikaltsagat
midcap kitettségének novelésével) valamint a kockazat tovabbi csokkentése érdekében,
id6szakosan szarmazékos fedezeti tigyletet kot. A likviditas megfelel6 szintli biztositasa végett
az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezelé Kézpontja 4ltal a
Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei
kozott forgalmazott Allampapirokat kivanja portfoli6jdban tartani, am a torvényi
szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolibban a részvények aranya. Az Alap
referenciaindexe: 95% CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. , BNP-Paribas Magyarorszagi
Fioktelepe, CIB Kozép-Europai Nemzetkdzi Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi
Fi6ktelepe, Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir
Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Az alap netté eszkozértéke:

1détav 12 hénap 2010.év 2009.év  2008.év 2007.év 2006. év|
Befektetési jegy -4,47% 1855% 36,42% -40,93% 20,99% 28,80 %
Netté benchmark -10,03% 13,47% 32,39% -42,01 % 824% 19,63 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTG NETTO ESZKOZERTEK, 2010.11.01 - 2011.10.31
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AEGON Kizép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap, HUF sorozat
Mettd Banchimark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési

tanacsadéasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyiitt megtalélhato a

forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a
asi helyeken i ol

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:

O O O W O

3hoé 1év 2 év 3év 5 év

Kockazati besorolas a napi hozamok elmlt id6szaki szérasa alapjan:
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nagyon alacsony — mérsékelt kézepes jelentds magas

ALTALANOS INFORMACIOK PIACI OSSZEFOGLALO:

A két hénapon at tarté részvénypiaci lejtmenet utan a fébb részvénypiacok tébb, mint 10%-ot
emelkedtek, és ezzel az elmllt 20 év egyik legerésebb hénapjat zartak. A befektetsi hangulat
jelentésen javult, miutan az EU vezet6inek sikerilt megallapodni az EFSF kibdvitésérdl, illetve
egy 50%-0s 6nkéntes gorog kotvény leirasrél. Bar a részleteket csak késébb fogjak kidolgozni,
a bejelentés elég volt, hogy a piacokat némileg megnyugtassak. Az értékeltségi szintek
ugyanakkor romlottak, mivel az eredmény elérejelzések visszavagasa felgyorsult Oktéberben,
ellenben a fébb piacoknak az augusztus kdzepi szintekig tértek vissza.

A CEE régi6 valamelyest alulteljesitette a fejlett piacokat, bar a lengyel, illetve a Magyar piac
igy is, 9,5%, illetve 7,5%-0s emelkedéssel zarta a hénapot. A cseh piac ezuttal lemaradé volt,
féként a profit warningot bejelentd Erstének koszénhetéen. Lengyelorszagban viszont éppen a
pénzugyi szektor teljesitett legjobban, miutdn a Tusk vezette kormany Ujravalasztasa
csokkentette egy jelentdsebb bankadd bevezetésének esélyét. Magyarorszagon a
gyogyszerszektor nyijtott kiemelkedd teljesitményt a gyenge forintnak koszonhetéen, mig a
roml6 gazdasagi kilatasoknak kdszonhetéen az OTP alulteljesitd volt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2011.10.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 86,52 %
Magyar részvények 11,70 %
Kincstarjegyek 0,39 %
Kovetelés 3,94 %
Kotelezettség -3,58 %
Szamlapénz 2,02 %
Allampapir repo iigyletek 0,95 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 0,33 %
Nettd korrekciods tékeattétel 100,01 %

Az 5 legnagyobb pozicié:

PKO Bank
KGHM
Bank Pekao SA
PZU
PGE

A részvények orszagonkénti megoszlasa:

| Lengyelorszag 62,34 % |

eqgyeéh 4,4 %
Romania 5,09 %
Auzztria 6,59 %

[ Czeh Kotérsasén 9,29 % |

| Magyarorszag 12,29 % |

A részvények szektoronkénti megoszlasa:

Pénzilgy 39,74 %

\

[Alapanyag 13,01 % |

Wazmi 14 31 %

/

Tavkizlés 6,31 %

eqgyéh 13 61 %
Energia 13,01 %

‘EGON Befektetési Alapkezel6



