HAVI HIRLEVEL - 2011. SZEPTEMBER (KESZITES ID OPONTJA: 2011.09.30)

AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6
Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Alapkezeld:

Letétkezeld:

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmaz6 Zrt.

100% MAX Index

Vezet6 forgalmazo:

Benchmark dsszetétele:

ISIN kéd: HUO0000702493
Indulés: 1998.03.16
Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkdzértéke: 54 065 939 130 HUF
Egy jegyre jutd nettd

s 3,329339 HUF
eszkozerték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap portfolidjaba kizarolag magyar allampapirok, magyar allam Aaltal
garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és gazdalkodé szervezet,
valamint helyi 6nkormanyzat altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok kerilhetnek. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezeld
elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezéirdl, és mélyrehatd
szamitasokkal tdmasztja ala dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet
jatszik az a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen. Az alacsony
kockazati szint melletti magas hozam, a szakszer( diverzifikacid és az aktiv
portfolibkezelés egyittes hatasanak eredményeként torténé megvaldsitasat
tartja az Alapkezelé az egyik legfontosabb piaci kihivasnak.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmaz6 Zrt. , BNP-Paribas
Magyarorszagi Fioktelepe, CIB Kozép-Eurépai Nemzetkdézi Bank Zrt.,
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Codex Ertéktar és Ertékpapir
Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav 12 honap 2010. év 2009. év 2008. év 2007. év 2006. év
Befektetési jegy 293% 634% 11,72% 247% 456% 7,06%
Netté benchmark 1,71% 4,70% 1357% 096% 4,41% 544%

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO METTO ESZKGZERTEK, 2010.10.01 - 2011 .09.30
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—— AEGON Belfdld Kitvény Befektetési Slap
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyljt garanciat a jévébeli hozamok nagysdgara. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatéja tartalmazza, mely a
mindenkor érvényes kondicios listakkal egyiitt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az Alap szeptember soran veszitett az értékébdl, bar aktiv menedzselése
révén sikerllt mérsékelni azt. Szeptember els6 hetében a korabbi
kiegyensulyozott kamatvarakozésokat a Svéajci Nemzeti Bank dontése
véltoztatta meg, mely szerint az EURCHF keresztarfolyamot 1,2 ald nem
engedik csokkenni. Ez a magyar gazdasag szamara lényeges kockazati
forrast mérsékelt, ennek hatasara a piacon kamatcsokkentés arazédott be, a
koétvényhozamok pedig éves mélypontra estek rendkivil illikvid piacon. A
hénap hatralévé részében a negativ globalis események Kkeriltek a
koézéppontba. A fejlett gazdasadgok egyre nagyobb hanyadara kiterjed6
allamadoéssag-valsag és a vilaggazdasag lassuldsa nagyon kedvezétlen
kornyezetet teremtett a t6ke- és pénzpiacokon. A fent emlitett negativ
folyamatok nem kertlhették el a feltorekvé gazdasagok befektetési alapjait
sem: 2 év folyamatos tékebedramlas utan visszavaltasok szemtanui
lehettlink, ami a feltérekvé orszagok valutainak leértékel6désével parosult. A
forint szintén nyomas aléd kerilt, mikdzben a magyar allampapir-hozamok
emelkedni kezdtek, ami veszteséget okozott az Alapnak. A magyar gazdasag
novekedési Utemének és az allamadéssag fenntarthatésaganak kilatasai
jelentésen  romlottak  szeptember ~masodik felében. A  magyar
makrogazdasagi folyamatok mindeddig kevéssé befolyasoltak a magyar
allampapirpiacot.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2011.09.30

Eszkoz tipusa Részarany
Allamkétvények 88,12 %
Kincstarjegyek 8,67 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 2,90 %
Jelzéloglevelek 0,18 %
Kotelezettség -2,55 %
Szamlapénz 2,02 %
Kovetelés 0,43 %
Allampapir repo ugyletek 0,28 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,05 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 11,96 %
Nettd korrekcios t6keattétel 100,06 %
Lejarat szerinti megoszlas:
1-28v2%
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BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:

3ho 1év 2 év 3 év 5 év

Kockézati besorolas a napi hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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nagyon alacsony — mérsékelt kézepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezel8



