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AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap, A

ALTALANOS INFORMACIOK

PIACI OSSZEFOGLALO:

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.

Benchmark dsszetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

ISIN kéd: HUO0000707419
Indulas: 2008.12.04
Devizanem: HUF

1589 192 939 HUF
Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték: 1,630402 HUF

A sorozat nett6é eszkdzértéke:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap elsédleges befektetési célpontjai azon
vallalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik. Az Alap elsésorban
részvényeket tart, ezen kivil magyar kotvények és diszkont-kincstarjegyek, devizak és
pénzpiaci termékek szerepelnek a portfolioban az alap likviditdsanak biztositasa érdekében.
A részvénybefektetések jellemzéen kilfoldi devizaban denominaltak, azonban az e forrashol
szarmaz6 devizakockazatok egy részét, vagy egészét az alap hataridés, illetve opcios
ugyletekkel fedezheti. Noha a torok piac kifejezetten nagy hozampotenciallal bir, a
befektetések értéke rovidtavon erés ingadozast, volatilitast mutathat, igy hossz( tavra
érdemes az Alapba fektetni. Az Alapkezel6é els6sorban belsé fundamentalis elemzések
alapjan hozza meg befektetési dontéseit, de felhasznal mas, kils6 befektetési
szolgaltatoktdl, bankoktdl és fuggetlen elemzéssel foglalkoz6 cégektdl szarmazo
informaciokat, elemzéseket is a kockazat csokkentése és a befektetési eredmény
maximalizalasa érdekében. Az Alap benchmarkja: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
BNP-Paribas Magyarorszagi Fi6ktelepe

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Commerzbank Zrt.

CONCORDE Ertékpapir Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav 12 hénap 2010. év 2009. év
Befektetési jegy -32,32% 29,33 % 77,63 %
Netté benchmark -35,21 % 25,39 % 11,27 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTG NETTO ESZKOZERTEK, 2010.09.01 - 2011 .03.31
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Az alapok mdltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovbeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt
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asi helyeken. A i alap fc aval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési

alyzataban és a fc asi helyeken etok.

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt id6szaki szérasa alapjan:
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nagyon alacsony — mérsékelt kézepes jelentds magas

Az augusztus elején begyorsult részvénypiaci lejtmenet kdvetkeztében a torok részvénypiac
helyi devizdban szamolva 12.5%-ot veszitett az értékébdl. A befektetdi pesszimizmust
nagymeértékben taplalta az amerikai addéssagplafon korlli vita, az amerikai adéssag
lemindsitése, az eurdpai addssagvalsagban érintett orszagok gyengilé allampapirhozamai,
és mindezek ereddjeként kialakult, tobb éve nem latott itemi kockazatkerilés, t6kekivonas.
A reélgazdasagi folyamatok szintén romlasnak indultak, a fogyaszt6i és vallalatvezet6i
bizalmi indexek szintén tovabbi visszaesést indikalnak. Ennek ellenére a véleményiink az,
hogy a makrogazdasagi romlast tllaraztak a befekteték, aminek kdvetkeztében a jelenlegi
részvényarfolyamokon - tovabb csokkend elemz6i eredmény el6rejelzéssel szamolva is -
vonzo értékeltségi szintek alakultak ki, amely j6 beszallasi pontot kinal kozéptavon.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2011.08.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkdzi részvények 97,41 %
Allampapir repo tigyletek 1,63 %
Kotelezettség -1,06 %
Kovetelés 0,53 %
Szamlapénz 0,11 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Uigyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

TURKIYE GARANTI BANKASI
HALKBANK

AKBANK T.S.A.

TURKIYE IS BANKASI-C

BIRLESIK MAGAZALAR

A részvények szektoronkénti megoszlasa:

Penzigy 54,15 %

Tartds fogy cikk 6,31 ¢

eoyeh 13,71 % Mapi fogy cikk 12,61 %

Ipar 13,21 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



