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A jelen tijékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., mint az AEGON Kozép-
Eurépai Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szold 2001.évi
CXX. t6rvény el6irasai szerint - az Alap 2011. L. félévi mikddésének bemutatasa céljabol készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt, a PSZAF BE-111-110.093-16/2009. szamu hatarozataval jovahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek féforgalmazdjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezelé honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2011. augusztus 15.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON Koézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
AEGON Koézép-Eurépai Részvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-57

Az Alap fajtaja
nyiltvéga

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kédja:

AEGON Koézép-Eur6pai Részvény Alap ,A” HUO0000702501

A Tékepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “B” sorozata, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 Euro. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Kézép-Europai Részvény Alap ,B” HUO0000705926

A Tokepiaci térvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “I” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 HUF. A Befektetési jegyek ISIN kédja:

AEGON Kézép-Europai Részvény Alap 1”7 HUO0000709530

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az tzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala:
1998. marcius 10. — 1998. marcius 12. jegyzés soran
1998. marcius 17-t6l folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
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Letétkezelb adatai

Vezetd forgalmazo6 adatai

Forgalmazasi helyek

Koényvvizsgal6 adatai

Telefon : (06-1) 476-20-42

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fiktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

BNP-Paribas Magyarorszag
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u 2/C.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Fabok Janos

Bejegyzett konyvvizsgaléd — 003178
Credit & Debit Kényvszakértd Kift.
1164 Budapest, Batthyany Ilona u.7.
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2011. EV SZAMOKBAN

2011. 1. FELEVES JELENTES

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt

ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 2010.12.31. 2011.06.30.

Piaci érték  Arpny  Piacl érték  Arany
Készpénz és szamlapénz 557.77 3.86% 105.74 0.51%
Lekotott betét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamkétvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Diszkont kincstarjegyek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
MNB kotvények 0.00 0.00% 798.99 3.87%
Vallalati kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzéloglevelek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén jegyzett 2,246.81 15.54% 2,917.97 14.13%
-t &zsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kulféldi kibocsatasu értékpapir 11,55(.90 79.89% 16,490.47 79.83%
Hatarid &s Ugyletek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Nyitott repo 102.17 0.71% 342.99 1.66%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen* 14,457.65 100,00% 20,656.16 100,00%

* az Alap kétésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet

elés/kotelezettség nélkil

A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

AEGON Kézép-Europai Részvény Alap ,A”

HUO0000702501

Id &szak Nyitd allomany Forgglomba hozatal ~ Visszavaltas Zar6 allomany
December 3,234,586,682 29,013,394 110,470,342 3,153,129,734
Januar 3,153,129,734 130,610,097 75,367,689 3,208,872,142
Februéar 3,208,372,142 33,974,449 239,764,557 3,002,582,034
Marcius 3,002,582,034 29,946,341 85,811,981 2,946,716,394
Aprilis 2,946,716,394 24,484,689 11%,952,069 2,855,249,014
Majus 2,855,249,014 25,150,871 72,595,604 2,807,804,281
Junius 2,807,804,281 26,428,840 82,461,642 2,751,y71,479

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.




AEGON KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

AEGON Kézép-Europai Részvény Alap ,B”

HUO000705926

2011. 1. FELEVES JELENTES

Id 8szak Nyitd allomany Forgglomba hozatal Visszavaltas Zar6 allomany
December 317,801 3,247 22,300 298,748
Januar 298,748 11,151 8,673 301,226
Februar 301,226 146,963 10,090 438,099
Marcius 438,099 58,991 17,735 479,355
Aprilis 479,355 105,142 7,550 576,947
Majus 576,947 140,031 18,698 698,280
Janius 698,280 95,935 52,472 741,743
AEGON Ko6zép-Europai Részveny Alap 1”7 HUO0000709530
Id 8szak Nyitd allomany Forgdlomba hozatal Visszavaltas Zaro allomany
December 0 0 0
Januér 0 813,602,971 0 813,602,971
Februar 813,602,971 56,811,351 870,414,322
Marcius 870,414,322 870,414,322
Aprilis 870,414,322 0 1,479,400 868,934,922
Majus 868,934,922 115,649,694 0 984,584,616
Janius 984,584,616 686,793,480 0 1,671,378,096
Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa
AEGON Kézép-Eur6pai Részvény Alap ,A” HUO0000702501

Id &szak Egy jegyre jutd Sajatt  8ke

eszkozérték

31 December 2010 4.427362 13,960,046,765 Ft
31 January 2011 4.432011 14,219,540,625 Ft
28 February 2011 4.405870 13,228,986,106 Ft
31 March 2011 4.413999 13,006,803,216 Ft
30 April 2011 4.561137 13,023,181,922 Ft
31 May 2011 4.542922 12,755,635,840 Ft
30 June 2011 4.423822 12,173,347,208 Ft
AEGON Koézép-Eur6pai Részvény Alap ,,B” HUO0000705926

Id &szak Egy jegyre jutd Sajatt &ke

eszkozérték

31 December 2010 3.986611 1,190,992.06 EUR
31 January 2011 4.069863 1,225,948.55 EUR
28 February 2011 4.062914 1,779,958.56 EUR
31 March 2011 4.174733 2,001,179.14 EUR
30 April 2011 4.368508 2,520,397.59 EUR
31 May 2011 4.374606 3,054,699.88 EUR
30 June 2011 4.409978 3,271,070.31 EUR
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AEGON Kézép-Europai Részvény Alap 17 HUO0000709530
Id &szak Egy jegyre jutd Sajatt  &8ke
eszkozérték

31 January 2011 4.432651 3,606,418,023 Ft
28 February 2011 4.415411 3,843,236,972 Ft
31 March 2011 4.439937 3,864,584,754 Ft
30 April 2011 4549411 3,953,142,092 Ft
31 May 2011 4.538366 4,468,405,345 Ft
30 June 2011 4.469592 7,470,378,167 Ft

Az Alap 2011-ben nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakuldsa az elmult 6t évben:

Az alap hozama évr 8l évre

Alap neve
2010 2009 2008 2007 2006
év év év év év
AEGON Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap A 18,55% | 36,42% | -40,93% |20,99% | 28,80%
AEGON Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap B 15,18% | 33,36% | -43,48% - -
Benchmark 15,52% | 32,95% | -40,03% 8,80% | 20,07%

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkézértéke, illetve az egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke, ide nem értve a targyidészakot.

AEGON Ko6zép-Eur6pai Részvény Alap ,A” HUO0000702501
Egy jegyre juto nett Nett6 eszkozérnték
eszkozérték
2007. 4,634922 6 672 515 079
2008. 2.737712 4,483,938,776
2009. 3.734668 15,370,545,747
AEGON Kézép-Europai Részvény Alap ,B” HUO0000705926
Eqgy jegyre jutd nettd eszkozeérték Nettd eszkozérték (EUR)
2007. 4,591930 968,90
2008. 2.595233 51 393,39
2009. 3,461090 293 130,10

Az Alap hozamahoz a befektet6k a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam
kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Aegon Kozép Eurdpai Részvény Befektetési Alap csak a devizakockazat fedezése céljabol hasznal
szarmazékos terméket hataridés deviza eladasi pozicié formajaban, az adott id6szakban azonban nyitott

poziciéja nem volt.

A targyid6szak zarénapjan a nyitott szarmazékos tgyletek sajattékéhez viszonyitott aranya 0%, a nettd
korrekcids tékeattétel mértéke: 100,18 % volt.

Az Alapkezel6 miikédésében a targyidGszak alatt nem tortént.
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A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az Aegon Kézép-Eurépai Részvény alap 2011. 1. félévében -0,08 % netté hozamot ért el. (benchmark
nett6 hozam: -2,44 %) Emelkedéssel kezdték a 2011-es évet a részvénypiacok, az elsé negyedév eseményei
azonban komoly volatilitast okoztak. A zavargasok, melyek végigséportek szamos észak afrikai orszagon,
véres harcokat inditottak el Libidban. Szamos olajipari cég felfliggesztette libiai olajtermelését. Annak
ellenére, hogy az OPEC tagok gyors intézkedéseket tettek annak érdekében, hogy pétoljak a termelésiik
kiesését - a tartalék kapacitasok felhasznalasaval - az olajarak felszéktek. Raadasul Japanban a foldrengések
utani termeléskiesés tovabbgylrizott a globalis ellatasi lancokba. Volatilis armozgas jellemezte a
részvénypiacokat a masodik negyedév soran is. A meghatiroz6 t6zsdék aprilisban még 3 éves cstcsokat
értek el a kedvez$ vallalati eredmények, a likviditdsb6ség és a historikustol elmaradé arazasok egyiittes
hatasara, a beszerzési menedzser indexek és a vallalati eredménydinamika romlasa ugyanakkor érezhet6bb
globalis lassulast vetitett elére. A perifériaval kapcsolatos félelmek és a gazdasagi lassulds hatasara gyenge
teljesitményt mutattak a részvénypiacok majus és janius soran, a gérég megszorité csomag elfogadasa
ugyanakkor megnyugvast hozott a piacok szamara a negyedév végén. A globalis ndvekedési kilatasok
romlasa mogott elsésorban a japan természeti katasztréfa elhtiz6dé konjunktira-hatisai, a magas olajarak,
illetve a koltségvetési megszoritasok alltak. A stratégiai eszkozallokacio soran hasznalt, pontszam alapd
értékeléstinkben el6sz6r a makrogazdasagi pontszamon rontottunk a lassulé gazdasagi kérnyezet miatt
aprilisban, majd ezt kovette a piaci hangulat és technikai pontszamok visszavagasa majusban. Mindezek
hatasara a stratégiai részvényallokdcionkat a korabbi semlegesbdl enyhe alulstlyra valtoztattuk, ami a
részvényportfolié teljesitményét segitette. A jelent6sebb korrekciot kovetSen javitottunk a technikai

értéken juniusban, majd ennek hatdsara az enyhe alulsily stratégiankat semlegesre valtoztattuk.
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