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A jelen tdjékoztatét az ABGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., mint az AEGON IstanBull
Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szolé 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2011. 1. félévi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt, a PSZAF E-I11-110.733-2/2009. szamt hatirozataval jovahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek féforgalmazdjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezelé honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2011. augusztus 15.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
AEGON IstanBull Alap

Az Alap lajstromszama
1111-306

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Jegy ,,A” HU0000707419

A Tokepiaci térvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formdban eléallitott, “I” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Jegy ,,I” HU0000709522

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az tzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A Befekteték kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
2008. november 27- december 1. jegyzés soran
2008. december 04-tSl folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.

1091 Budapest, Ulli 1t 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42
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Letétkezel$ adatai Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Vezet§ forgalmazo6 adatai

Forgalmazasi helyek

Koényvvizsgal6 adatai

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Havas Istvan

Bejegyzett konyvvizsgalé — 003395
Ernst & Young Kft.

1132 Budapest, Vaci ut 20.
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2011. I. FELEV SZAMOKBAN

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt

ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 31/12/2010 30/06/2011
Piaci érték  Armany  Piac| érték  Arany

Készpénz és szamlapénz 6.08 0.08% 4.78 0.06%
Lekotott betét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamkétvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Diszkont kincstarjegyek 98.55 1.27% 0.00 0.00%
MNB kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Vallalati kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzéloglevelek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kulfoldi kibocsatasu értékpapir 7,164.62 92.54% 7,735.51 97.90%
Hatarid &s Ugyletek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Nyitott repo 472.61 6.10% 161.41 2.04%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen 7,741.86 100.00% 7,901.70 100.00%

* az Alap kétésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet

elés/kotelezettség nélkil

A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Jegy ,,A” HU0000707419
Id &szak Nyit6 allomany  Forgalomba hozatal Visszavgltas Zar¢6 allomany

December 3,069,588,118 225,575,580 89,797,375 3,205,366,323
Januar 3,205,366,323 123,021,995 2,368,947,530 959,440,788
Februar 959,440,788 48,651,237 48,821,246 959,270,779
Marcius 959,270,779 87,905,789 34,400,457 1,012,776,111
Aprilis 1,012,776,111 67,441,564 24,397,577 1,055,820,098
Majus 1,055,820,098 16,772,831 58,159,701 1,014,433,228
Junius 1,014,433,228 15,596,231 24,537,461 1,005,491,998
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AEGON IstanBull Részvény Befektetési Jegy ,,1” HU0000709522
Id 8szak Nyito Forgalomba Visszavaltas Zgro allomany
allomany hozatal

December 0 0 0

Januar 0] 2,961,799,182 0 2,961,799,182
Februéar 2,961,799,182 0 0 2,961,799,182
Marcius 2,961,799,182 0 0 2,961,799,182
Aprilis 2,961,799,182 0 183,933,317 2,777,865,865
Majus 2,777,865,865 0 236,182,292 2,541,683,573
Junius 2,541,683,573 453,752,821 0 2,995,436,394

AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Jegy ,,A”

HU0000707419

Id &szak Egy jegyre jutd Sajatt  8ke
eszkdzeérték
31 December 2010 2.400902 7,695,771,542
31 January 2011 2.155286 2,067,869,298
28 February 2011 2.032732 1,949,940,409
31 March 2011 2.124315 2,151,455,484
30 April 2011 2.226714 2,351,009,394
31 May 2011 2.031928 2,061,255,280
30 June 2011 1.978306 1,989,170,853
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Jegy ,,1” HU0000709522
Id &szak Egy jegyre jutd Sajatt &ke
eszkozérték
31 January 2011 2.159881 6,397,133,779
28 February 2011 2.036151 6,030,670,366
31 March 2011 2.127537 6,301,337,346
30 April 2011 2.225464 6,182,040,479
31 May 2011 2.027770 5,153,949,699
30 June 2011 1.981829 5,936,442,713

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkézértéke, illetve az egy jegyre jutd nettd

eszkozértéke, ide nem értve a targyidGszakot.

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték Nett6|eszkdzérték
2007. - .
2008. 1.045100 210,207,906
20009. 1.856436 1,302,289,530

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.




AEGON ISTANBULL ALAP 2011. I. FELEVES JELENTES

Az Alap 2011-ben nem vett fel hitelt.

AZ ALAP HOZAMANAK ALAKULASA AZ ELMULT OT EVBEN:

Az alap hozama évr él évre
Alap neve
P 2010 2009 2008 2007 2006
év év év év év
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 29,33% | 77,63% - - -
Benchmark 28,88% | 75,28%

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam
kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.
Az Alap csak a devizakockazat fedezése céljabol hasznal szarmazékos terméket forward hataridés deviza

eladasi pozicié formajaban, de az adott id6szakban nem nyitott szarmazékos tigyletet.

A targyid6szak zaronapjan a nettd korrekceios tékeattétel sajattékéhez viszonyitott mértéke: 98,73% volt.

Az Alapkezel6 miik6désében a targyidészak alatt nem tortént valtozas.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az Aegon Istanbull Részvény alap 2011. 1. félévében -17,6 % nettdé hozamot ért el. (benchmark netté
hozam: -20,29%) Emelkedéssel kezdték a 2011-es évet a részvénypiacok, az elsé negyedév eseményei
azonban komoly volatilitast okoztak. A zavargasok, melyek végigséportek szamos észak afrikai orszagon,
véres harcokat inditottak el Libiaban. Szamos olajipari cég felfiiggesztette libiai olajtermelését. Annak
ellenére, hogy az OPEC tagok gyors intézkedéseket tettek annak érdekében, hogy pétoljak a termelésiik
kiesését - a tartalék kapacitasok felhasznalasaval - az olajarak felszéktek. Raadasul Japanban a foldrengések
utani termeléskiesés tovabbgylrGizott a globalis ellatasi lancokba. Volatilis armozgas jellemezte a
részvénypiacokat a masodik negyedév soran is. A meghatiroz6 t6zsdék aprilisban még 3 éves cstcsokat
értek el a kedvez$ vallalati eredmények, a likviditdsb6ség és a historikustol elmaradé arazasok egyiittes
hatasara, a beszerzési menedzser indexek és a vallalati eredménydinamika romlasa ugyanakkor érezhet6bb
globalis lassulast vetitett elére. A perifériaval kapcsolatos félelmek és a gazdasagi lassulds hatasara gyenge
teljesitményt mutattak a részvénypiacok majus és janius soran, a gérég megszorité csomag elfogadasa
ugyanakkor megnyugvast hozott a piacok szamara a negyedév végén. A globalis névekedési kilatasok
romlasa mogott elsGsorban a japan természeti katasztrofa elhizédé konjunktira-hatasai, a magas olajarak,
illetve a koltségvetési megszoritasok alltak. A stratégiai eszkozallokacio soran hasznalt, pontszam alapd
értékeléstiinkben el6sz6r a makrogazdasagi pontszamon rontottunk a lassulé gazdasagi kérnyezet miatt
aprilisban, majd ezt kdvette a piaci hangulat és technikai pontszamok visszavagasa majusban. Mindezek
hatasara a stratégiai részvényallokdcionkat a korabbi semlegesbdl enyhe alulstlyra valtoztattuk, ami a
részvényportfolié teljesitményét segitette. A jelent6sebb korrekciot kovetSen javitottunk a technikai

értéken juniusban, majd ennek hatdsara az enyhe alulsuly stratégiankat semlegesre valtoztattuk.
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