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AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2011.FELEVES JELENTES

A jelen tajékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., mint az AEGON Belfoldi
Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szolé 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2011. 1. félévi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt, a PSZAF B-111-110.094-15/2009. szamu hatarozataval jovahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az ABEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek féforgalmazdjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezelé honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2011. augusztus 15.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgatd
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
AEGON Belfoldi Kétvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-58

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Belféldi Kétvény Alap HU0000702493

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A BefektetSk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilféldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
1998. marcius 10. — 1998. marcius 12. jegyzés soran
1998. marcius 17-t6l folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1091 Budapest, Ulléi it 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.
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Forgalmazasi helyek BNP-Paribas Magyarorszag
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u 2/C.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Konyvvizsgalé adatai Szabé Gergely
Bejegyzett konyvvizsgalé — 005676
Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vaci ut 20.
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A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekévetkezett valtozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 31/12/2010 30/06/2011
Piaci érték Arany Piaci érték Arany

Készpénz és szamlapénz 5.89 0.01% 122.56 0.22%
Lekotott betét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamk('jtvények 54,737.37 98.64% 53,378.34 94.67%
Diszkont kincstarjegyek 139.54 0.25% 296.01 0.53%
MNB kétvények 199.62 0.36% 2,478.58 4.40%
Vallalati kétvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzaloglevelek 98.56 0.18% 106.63 0.19%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%

- tézsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%

- tbzsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kilféldi kibocsatasu értékpapir 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Hatarid6s tgyletek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Nyitott repo 313.62 0.57% 0.00 0.00%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Koételezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen 55,494.60 100.00% 56,382.12 100.00%
* az Alap kotésnapi eszkozallomanyanak értéke kovetelés/kotelezettség nélkiil

A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

Id 8szak Nyit6 allomany  Forgdlomba hozatal Visszavaltas Z3ro allomany

December | 17 915 685,576 223,474,584 497,852 306 17641307854
Januar 17,641,307,854 563,117,792 288,524,324 17,915,901,322

Februar 17,915,901,322 241,346,078 387,608,293 17,769,639,107

Marcius 17,769,639,107 209,811,899 404,308,081 17,575,14 2,925
Aprilis 17,575,142,925 208,814,838 510,635,022 17,273,322,741

Majus 17,273,322,741 231,338,055 443,039,790 17,061,621,006
Junius 17,061,621,006 228,375,877 449,762,429 16,840,234,454
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AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

Egy jegyre jutd

Id &szak eszkdzeérték Sajat t éke
31 December 2010 2.953220 59,698,183,590 Ft
31 January 2011 3.242936 58,100,120,784 Ft
28 February 2011 3.273977 58,177,382,525 Ft
31 March 2011 3.307164 58,123,885,786 Ft
30 April 2011 3.340297 57,698,024,784 Ft
31 May 2011 3.336528 56,926,575,867 Ft
30 June 2011 3.337262 56,200,272,329 Ft

oy

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkézértéke, illetve az egy jegyre jutd nettd

eszkozértéke, ide nem értve a targyidészakot.

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

Nettd

eszkozérték

2007. 2.579543 11,105,837,279
2008. 2.643371 7,128,847,493
20009. 2.953220 59,698,183,590

Az Alap 2011-ben nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakuldsa az elmult 6t évben:

Az alap hozama évr 8l évre

Alap neve
pnev 2010 2009 2008 2007 2006
év év év év év
AEGON Belftldi Kétvény Befektetési Alap 6,34% | 11,72% | 2,47% | 4,56% | 7,06%
Benchmark 6,40% | 13,84% | 1,80% | 4,92% | 5,43%

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alap csak a devizakockazat fedezése céljabdl hasznal szarmazékos terméket forward hataridés deviza

EURHUF eladasi pozicié formajaban.

A targyidGszak zaronapjan a nyitott szarmazékos Ugyletek sajatt6kéhez viszonyitott aranya 4,60%, a nettd

korrekcids tékeattétel mértéke: 100,18% volt.

Az Alapkezel6 miik6désében a targyidészak alatt nem tortént valtozas.
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A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az alap 6,27% nett6 hozamot ért el 2011 els6 félévében, a benchmark pedig 6,93% volt. Az idGszak elején
a jo befektetéi hangulat hatidrozta meg a piacot, amit a februari kuponkifizetés, a Széll Kalman-terv
bejelentése és a kamatemelési miniciklus végének kozeledése indokolt. Februarban a hossza lejarata
kotvények hozama 7,45 szazalék koril ingadozott, mig a révid lejaratok a 6 szazalék korili alapkamat
fennmaradasat araztak.

A kockazatos eszk6zok piaca jelentSsen ingadozott a japan szokéar és atomkatasztrofa, illetve az észak-
afrikai forrongasoknak koszonhetSen. Ennek hatasa az erés hazai piacon nem igazan latszott, ami igazolta
a meggy6zbdésiinket, hogy ezen a piacon alulpozicionaltak a befektet6k. A piacnak tovabbi 16kést adott a
sikeresen kibocsatott 3,75 milliard dollarnyi devizakétvény, amivel a magyar allam likviditasi helyzete igen
sokat javult. Paradox médon a lengyel piacoktdl vald elfordulas is hozzajarult a magyar kétvények
névekvo keresletéhez.

Az inflaciés varakozasok emelkedése nyoman kozeleg a globalis szintG mennyiségi lazitis vége, amely
csokkentheti a kockazatvallalasi kedvet, ahogy ez az elsé kor lezarulasat kovetden is észlelhet6 volt. A
magyar tGkepiacra leselkedd legnagyobb veszély igy jelenleg a fejlett piaci jegybankok fel6l érkezik.

Az 1d6szak elején a piac jonak nevezhetd teljesitménye, a hazai eredet impulzusoknak volt készonhetd,
azonban egy kitoréshez Gjabb 16késre van szitkség. Egy ilyen kitorés lehetne példaul, ha a hitelminésit6k

semlegesre allitandk a magyar allam negativ kilatasat, amire némi esélyt lattunk.
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