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A jelen tájékoztatót az AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt., mint az AEGON Belföldi 
Kötvény Befektetési Alap (továbbiakban: az Alap) alapkezelıje - a tıkepiacról szóló 2001.évi CXX. 
törvény elıírásai szerint - az Alap 2011. I. félévi mőködésének bemutatása céljából készítette. 
 
Az Alap általános mőködésével kapcsolatos további adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvános 
forgalomba hozatalához készült, a PSZÁF E-III-110.094-15/2009. számú határozatával jóváhagyott 
tájékoztatóban találhatók meg. A hivatkozott tájékoztató az AEGON Magyarország Befektetési 
Alapkezelınél, az Alap befektetési jegyeinek fıforgalmazójánál, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazási 
helyein, valamint az Alapkezelı honlapján: www.aegonalapkezelo.hu tekinthetı meg. 
 
 
 
 
Budapest, 2011. augusztus 15. 
 
 
 
 
 
 

    
Kocsis Bálint Kadocsa Péter 
vezérigazgató vezérigazgató 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAPRÓL 
 
 
Az Alap elnevezése 
AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alap 
 
Az Alap rövid neve 
AEGON Belföldi Kötvény Alap 
 
Az Alap lajstromszáma 
1111-58 
 
Az Alap fajtája 
nyíltvégő 
 
Az Alap típusa 
nyilvános 
 
A kibocsátásra kerülı Befektetési jegyek sorozata és típusa 
 
A Tıkepiaci törvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializált formában elıállított, “A” sorozatú, névre 
szóló Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcímlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kódja:  
 
AEGON Belföldi Kötvény Alap HU0000702493 
 
Az Alap futamideje 
Az Alap határozatlan idıre jött létre 
 
Az Alap üzleti éve 
Az üzleti évek megegyeznek a naptári évekkel. 
 
Az Alap saját tıkéje 
Az Alap saját tıkéje induláskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszámának szorzatával egyezett 
meg. Az Alap mőködése során a saját tıke a nettó eszközértékkel azonos, maximális tıke nincs 
meghatározva. 
 
A Befektetık köre 
A Befektetési jegyeket egyaránt megvásárolhatják devizabelföldi és devizakülföldi természetes személyek, 
jogi személyek és jogi személyiség nélküli gazdasági társaságok. 
 
Az Alap nyilvános forgalomba hozatala 
1998. március 10. – 1998. március 12. jegyzés során 
1998. március 17-tıl folyamatos forgalomba hozatal során 
 
Alapkezelı adatai AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt. 
   1091 Budapest, Üllıi út 1. 

Telefon : (06-1) 476-20-42 
 
Letétkezelı adatai  Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 
   1051 Budapest, Szabadság tér 7. 
 
 
Vezetı forgalmazó adatai  AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt. 

1085 Budapest, Kálvin tér 12-13. 
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Forgalmazási helyek  BNP-Paribas Magyarország 
    1055 Budapest, Honvéd u. 20. 

 
CIB Bank Zrt. 
1027 Budapest, Medve u. 4-14. 
 
Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 

    1051 Budapest, Szabadság tér 7. 
 
Codex Értéktár és Értékpapír Zrt. 
1016 Budapest, Derék u. 2. 
 
Concorde Értékpapír Zrt. 

    1123 Budapest, Alkotás u. 50. 
 
Equilor Befektetési Zrt. 
1037 Budapest, Montevideo u 2/C. 

 
ERSTE Bank Befektetési Zrt. 
1138 Budapest, Népfürdı u. 24-26. 
 
Raiffeisen Bank Zrt. 
1054 Budapest, Akadémia u. 6. 

 
Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt. 
1122 Budapest, Pethényi köz 10. 
 
Unicredit Bank Zrt. 
1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 

 
Könyvvizsgáló adatai  Szabó Gergely 
    Bejegyzett könyvvizsgáló – 005676 
    Ernst & Young Kft. 
    1132 Budapest, Váci út 20. 
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2011.  FÉLÉV SZÁMOKBAN 

 
A BEFEKTETÉSI ESZKÖZ ÁLLOMÁNY ÖSSZETÉTELE FAJTÁNKÉNT, TÍPUSONKÉNT 

 
Az Alap befektetési állományában bekövetkezett változások (adatok millió forintban) 
     

Megnevezés 31/12/2010 30/06/2011 

  Piaci érték Arány Piaci érték Arány 

Készpénz és számlapénz 5.89 0.01% 122.56 0.22% 

Lekötött betét 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Államkötvények 54,737.37 98.64% 53,378.34 94.67% 

Diszkont kincstárjegyek 139.54 0.25% 296.01 0.53% 

MNB kötvények 199.62 0.36% 2,478.58 4.40% 

Vállalati kötvények 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Jelzáloglevelek 98.56 0.18% 106.63 0.19% 

Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

 - tızsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

 - tızsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Külföldi kibocsátású értékpapír 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Határidıs ügyletek 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Nyitott repo 313.62 0.57% 0.00 0.00% 

Követelés 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Kötelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Összesen 55,494.60 100.00% 56,382.12 100.00% 
     

     

* az Alap kötésnapi eszközállományának értéke követelés/kötelezettség nélkül 
 

A BEFEKTETÉSI JEGYEK SZÁMÁNAK ALAKULÁSA  
 

Id ıszak Nyitó állomány Forgalomba hozatal  Visszaváltás Záró állomány 
December      17,915,685,576       223,474,584     497,852 ,306 17641307854  
Január     17,641,307,854       563,117,792     288,524,324  17,915,901,322 
Február     17,915,901,322       241,346,078     387,608,293  17,769,639,107 
Március     17,769,639,107       209,811,899     404,308,081  17,575,14 2,925 
Április     17,575,142,925       208,814,838     510,635,022  17,273,322,741 
Május     17,273,322,741       231,338,055     443,039,790  17,061,621,006 
Június     17,061,621,006       228,375,877     449,762,429  16,840,234,454 
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AZ ALAP SAJÁT TİKÉJÉNEK ÉS AZ EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉKÉNEK VÁLTOZÁSA 

 

Id ıszak 
Egy jegyre jutó 

eszközérték Saját t ıke 
31 December 2010 2.953220 59,698,183,590 Ft  

31 January 2011 3.242936 58,100,120,784 Ft  

28 February 2011 3.273977 58,177,382,525 Ft  

31 March 2011 3.307164 58,123,885,786 Ft  

30 April 2011 3.340297 57,698,024,784 Ft  

31 May 2011 3.336528 56,926,575,867 Ft  

30 June 2011 3.337262 56,200,272,329 Ft  

 

Az Alapnak az elızı három év végére számolt nettó eszközértéke, illetve az egy jegyre jutó nettó 

eszközértéke, ide nem értve a tárgyidıszakot. 

 
 

Egy jegyre jutó nettó eszközérték Nettó eszközérték  

2007. 2.579543 11,105,837,279 
2008. 2.643371  7,128,847,493 
2009. 2.953220 59,698,183,590 

 
 

Az Alap 2011-ben nem vett fel hitelt. 

 

Az Alap hozamának alakulása az elmúlt öt évben: 

 

  
Az alap hozama évr ıl évre 

Alap neve 
2010 

év 
2009 

év 
2008 

év 
2007 

év  
2006 

év  

AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alap 6,34%  11,72%  2,47%  4,56%  7,06%  

Benchmark 6,40%  13,84%  1,80%  4,92%  5,43%  

 

Az Alap hozamához a befektetık a befektetési jegyek visszaváltása révén – a vételi és eladási árfolyam 

különbözetének realizálásával – jutnak hozzá. 

Az Alap csak a devizakockázat fedezése céljából használ származékos terméket forward határidıs deviza 

EURHUF eladási pozíció formájában. 

A tárgyidıszak zárónapján a nyitott származékos ügyletek sajáttıkéhez viszonyított aránya 4,60%, a nettó 

korrekciós tıkeáttétel mértéke: 100,18% volt. 

 
Az Alapkezelı mőködésében a tárgyidıszak alatt nem történt változás. 
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A BEFEKTETÉSI POLITIKA ALAKULÁSÁRA HATÓ LEGFONTOSABB TÉNYEZİK 
 
 
Az alap 6,27% nettó hozamot ért el 2011 elsı félévében, a benchmark pedig 6,93% volt. Az idıszak elején 

a jó befektetıi hangulat határozta meg a piacot, amit a februári kuponkifizetés, a Széll Kálmán-terv 

bejelentése és a kamatemelési miniciklus végének közeledése indokolt. Februárban a hosszú lejáratú 

kötvények hozama 7,45 százalék körül ingadozott, míg a rövid lejáratok a 6 százalék körüli alapkamat 

fennmaradását árazták.  

A kockázatos eszközök piaca jelentısen ingadozott a japán szökıár és atomkatasztrófa, illetve az észak-

afrikai forrongásoknak köszönhetıen.  Ennek hatása az erıs hazai piacon nem igazán látszott, ami igazolta 

a meggyızıdésünket, hogy ezen a piacon alulpozícionáltak a befektetık. A piacnak további lökést adott a 

sikeresen kibocsátott 3,75 milliárd dollárnyi devizakötvény, amivel a magyar állam likviditási helyzete igen 

sokat javult. Paradox módon a lengyel piacoktól való elfordulás is hozzájárult a magyar kötvények 

növekvı keresletéhez.  

Az inflációs várakozások emelkedése nyomán közeleg a globális szintő mennyiségi lazítás vége, amely 

csökkentheti a kockázatvállalási kedvet, ahogy ez az elsı kör lezárulását követıen is észlelhetı volt. A 

magyar tıkepiacra leselkedı legnagyobb veszély így jelenleg a fejlett piaci jegybankok felıl érkezik.  

Az idıszak elején a piac jónak nevezhetı teljesítménye, a hazai eredető impulzusoknak volt köszönhetı, 

azonban egy kitöréshez újabb lökésre van szükség. Egy ilyen kitörés lehetne például, ha a hitelminısítık 

semlegesre állítanák a magyar állam negatív kilátását, amire némi esélyt láttunk.  

  

 


