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A jelen tájékoztatót az AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt., mint az AEGON Ózon 
Befektetési Alap (továbbiakban: az Alap) alapkezelıje - a tıkepiacról szóló 2001.évi CXX. törvény 
elıírásai szerint - az Alap 2010. évi mőködésének bemutatása céljából készítette. 
 
Az Alap általános mőködésével kapcsolatos további adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvános 
forgalomba hozatalához készült, a PSZÁF E-III-110.495-3/2009. számú határozatával jóváhagyott 
tájékoztatóban találhatók meg. A hivatkozott tájékoztató az AEGON Magyarország Befektetési 
Alapkezelınél, az Alap befektetési jegyeinek fıforgalmazójánál, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazási 
helyein, valamint az Alapkezelı honlapján: www.aegonalapkezelo.hu tekinthetı meg. 
 
 
Budapest, 2011. április 29. 
 
 
 
 

    
Kocsis Bálint Kadocsa Péter 
vezérigazgató vezérigazgató 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAPRÓL 
 
 
Az Alap elnevezése: 
AEGON Ózon Befektetési Alap 
 
Az Alap rövid neve: 
Aegon Ózon Alap 
 
Az Alap lajstromszáma: 
1111-212 
 
Az Alap fajtája 
nyíltvégő 
 
Az Alap típusa 
nyilvános 
 
A kibocsátásra kerülı Befektetési jegyek sorozata és típusa 
 
A Tıkepiaci törvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializált formában elıállított, “A” sorozatú, 
névre szóló Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.  
 A Befektetési jegyek ISIN kódja:  
 
AEGON Ózon Befektetési Alap HU-0000705157 
 
Az Alap futamideje: 
Az Alap határozatlan idıre jött létre 
 
Az Alap üzleti éve 
Az üzleti évek megegyeznek a naptári évekkel. 
 
Az Alap saját tıkéje 
Az Alap saját tıkéje induláskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszámának szorzatával egyezett 
meg. Az Alap mőködése során a saját tıke a nettó eszközértékkel azonos, maximális tıke nincs 
meghatározva. 
 
A Befektetık köre 
A Befektetési jegyeket egyaránt megvásárolhatják devizabelföldi és devizakülföldi természetes személyek, 
jogi személyek és jogi személyiség nélküli gazdasági társaságok. 
 
 
Alapkezelı adatai  AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt. 
   1091 Budapest, Üllıi út 1. 

Telefon : (06-1) 476-52-02 
 
Letétkezelı adatai  UniCredit Bank Hungary Zrt. 
   1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 
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Vezetı forgalmazó adatai  AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt. 
1085 Budapest, Kálvin tér 12-13. 

 
 
Forgalmazási helyek  BNP PARIBAS Magyarországi Fióktelepe, Private Banking 

1055 Budapest, Honvéd u. 20. 
 
CIB Bank Zrt. 
1027 Budapest, Medve u. 4-14. 
 
Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 

    1051 Budapest, Szabadság tér 7. 
 
Codex Értéktár és Értékpapír Zrt. 
1016 Budapest, Derék u. 2. 
 
Commerzbank Zrt.  
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8. 
 
Concorde Értékpapír Zrt.  
1123 Budapest, Alkotás u. 50. 
 
Equilor Befektetési Zrt. 
1037 Budapest, Montevideo u. 2/c. 
 
ERSTE Bank Befektetési Zrt. 
1138 Budapest, Népfürdı u. 24-26. 
 
Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt. 
1122 Budapest, Pethényi köz 10. 
  
Raiffeisen Bank Zrt. 
1054 Budapest, Akadémia u. 6. 
 
Unicredit Bank Zrt. 
1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 

 
  
Könyvvizsgáló adatai  Buzás Dóra 
    Bejegyzett könyvvizsgáló – 005614 
    Ernst & Young Kft. 
                                                   1132 Budapest, Váci út 20. 
 



AEGON ÓZON ALAP                     2010. ÉVES JELENTÉS 
 
 

AEGON MAGYARORSZÁG BEFEKTETÉSI ALAPKEZELİ ZRT.                  4 
 

2010. ÉV SZÁMOKBAN 
 

A BEFEKTETÉSI ESZKÖZ ÁLLOMÁNY ÖSSZETÉTELE FAJTÁNKÉNT, TÍPUSONKÉNT 
 
Az Alap befektetési állományában bekövetkezett vált ozások (adatok millió forintban)  

     

Megnevezés 31/12/2009 31/12/2010 

  Piaci érték Arány Piaci érték Arány 

Készpénz és számlapénz 1.02 0.13% 32.99 3.28% 

Lekötött betét 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Államkötvények 430.02 53.27% 279.65 27.80% 

Diszkont kincstárjegyek 294.60 36.49% 112.27 11.16% 

MNB kötvények 0.00 0.00% 199.84 19.87% 

Vállalati kötvények 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Jelzáloglevelek 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

 - tızsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

 - tızsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Külföldi kibocsátású értékpapír 71.78 8.89% 102.89 10.23% 

Határidıs ügyletek piaci értéke 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Nyitott repo 9.89 1.23% 278.12 27.65% 

Követelés 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Kötelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Összesen* 807.31 100.00% 1,005.76 100.00% 
     

* az Alap kötésnapi eszközállományának értéke követ elés/kötelezettség nélkül 

 
A BEFEKTETÉSI JEGYEK SZÁMÁNAK ALAKULÁSA 

 
Id ıszak Nyitó állomány Forgalomba hozatal Visszaváltás  Záró állomány 

December 640,318,228  19,564,267  6,015,194  653,867,301  

Január 653,867,301  93,062,659  134,846,997  612,082,963  

Február 612,082,963  83,008,800  3,696,474  691,395,289  

Március 691,395,289  29,113,601  4,251,542  716,257,348  

Április 716,257,348  50,343,802  2,180,572  764,420,578  

Május 764,420,578  71,049,546  48,885,009  786,585,115  

Június 786,585,115  101,002,905  204,722,291  682,865,729  

Július 682,865,729  82,802,872  1,950,583  763,718,018  

Auguszutus 763,718,018  28,065,147  21,345,625  770,437,540  

Szeptember 770,437,540  66,207,705  29,279,569  807,365,676  

Október 807,365,676  26,016,897  27,194,627  806,187,946  

November 806,187,946  15,265,454  16,599,121  804,854,279  

December 804,854,279  12,967,764  36,587,061  781,234,982  
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AZ ALAP SAJÁT TİKÉJÉNEK ÉS AZ EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉKÉNEK VÁLTOZÁSA 
 

Id ıszak 
Egy jegyre jutó 

eszközérték Saját t ıke 
31 December 2009 1.232389 805,818,893 Ft  

31 January 2010 1.238995 758,367,754 Ft  

28 February 2010 1.242067 858,759,272 Ft  

31 March 2010 1.250083 895,380,800 Ft  

30 April 2010 1.254213 958,746,049 Ft  

31 May 2010 1.256797 988,577,585 Ft  

30 June 2010 1.255852 857,578,392 Ft  

31 July 2010 1.260871 962,949,822 Ft  

31 August 2010 1.26544 974,942,267 Ft  

30 September 2010 1.270259 1,025,563,775 Ft  

31 October 2010 1.273747 1,026,879,744 Ft  

30 November 2010 1.277026 1,027,820,054 Ft  

31 December 2010 1.280793 1,000,600,133 Ft  

 
Az Alapnak az elızı három év végére számolt nettó eszközértéke, illetve az egy jegyre jutó nettó 

eszközértéke, ide nem értve a tárgyidıszakot. 

 
 

Egy jegyre jutó nettó eszközérték Nettó eszközérték  

2007. 1.059298 660,611,076 
2008. 1.137898 799,097,276 
2009. 1.232389 805,818,893 

 
 
Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt. 
 

AZ ALAP HOZAMÁNAK ALAKULÁSA AZ ELMÚLT ÖT ÉVBEN: 
 

  
Az alap hozama évr ıl évre 

Alap neve 
 

2010 év  
 

2009 év 
 

2008 év  
 

2007 év 
 

2006 év 

AEGON Ózon Tıkevédett Származtatott Alap 3,93%  8,30%  7,42%  -  -  

Benchmark 5,53%  9,07%  7,05%      

 

Az Alap hozamához a befektetık a befektetési jegyek visszaváltása révén – a vételi és eladási árfolyam 

különbözetének realizálásával – jutnak hozzá. 

 
A tárgyidıszak zárónapján a nyitott származékos ügyletek sajáttıkéhez viszonyított aránya 12,89%, a nettó 
korrekciós tıkeáttétel mértéke: 13,45% volt. 
 
Az Alapkezelı mőködésében a tárgyidıszak alatt nem történt változás. 
 

 
 



AEGON ÓZON ALAP                     2010. ÉVES JELENTÉS 
 
 

AEGON MAGYARORSZÁG BEFEKTETÉSI ALAPKEZELİ ZRT.                  6 
 

A BEFEKTETÉSI POLITIKA ALAKULÁSÁRA HATÓ LEGFONTOSABB TÉNYEZİK 
 
 
Az alap 3,93% bruttó, illetve 5,66% nettó hozamot ér el 2010-ben. Az év elsı hónapjaiban folytatódott a 

monetáris lazítás, a kicsit törékenyebb nemzetközi hangulatban azonban már csak 25 bázispontos 

lépésekben tudott kamatot vágni az MNB. Noha az inflációs folyamatok ekkor még lehetıséget adtak 

volna határozottabb kamatcsökkentésekre is, a gazdaság állapotáról nem is beszélve, a törékeny és 

változékony globális hangulatban csak az óvatos lépések voltak vállalhatóak. Ahogyan azt az MNB több 

kamatdöntésrıl szóló közleményében hangsúlyozta, csak addig volt lehetıség kamatot vágni, amíg az 

országkockázat megítélése kedvezı a befektetık körében. Ez a kedvezı megítélés áprilisig tartott, ekkor a 

görög adósságválság kibontakozása nyomán romló hangulat a magyar piacra is elért, ami a forint 

gyengülését és a további kamatcsökkentési várakozások kiárazódását okozta. Az alapkamat így áprilisban 

érte el mélypontját, 5,25%-ot, és azóta változatlan szinten van. A rövid hozamok április közepéig még 

további lazítást áraztak, a három hónapos és az éves lejáratú papírt is aukcionálták 5%-os hozam alatt, de a 

nemzetközi fejleményeken kívül a hazai kormányváltás okozta politikai zaj is inkább a hozamemelkedés 

irányába hatott. Nem segítette a piac megnyugvását a választásokon gyıztes párt néhány vezetıjének a 

magyar közpénzügyi helyzetet a görögéhez hasonlító nyilatkozata sem. Ezek a tényezık együttesen június 

végére jelentısen emelték a magyar országkockázatot, így további kamatvágásra egyelıre nincs lehetıség, 

sıt a rövid kamatláb megállapodások és diszkontkincstárjegy hozamok már elkezdtek kamatemeléseket 

árazni. A hazai gazdaságpolitika megítélése, mind hazai, mind nemzetközi tekintetben negatív volt 2010 

második felében, mert az államháztartás fenntarthatóságával kapcsolatban folyamatosan negatív hírek 

érkeztek, majd a kormány össztőz alá vette a hosszú távú gazdasági egyensúly legfontosabb, emblematikus 

intézményeit is, és ezek miatt a magyar állam befektetési kategóriájú hitelminısítıi besorolása is 

megkérdıjelezıdött. Ennek következtében a magyar állampapírokban fennálló vétel pozíciót október 

folyamán csökkentettük és az éve hátralevı részében 1 év körüli durationt tartottunk, illetve rövid távú 

BUX indexre szóló eladási pozíciót vettünk fel a futures piacon, amit nyereséggel zártunk november végén 

Az alap durationje folyamatosan éven belül volt az elsı félév során és passzívan csökkenı átlagos lejárati 

idı összhangban volt a növekvı kockázatokkal. Az alap január folyamán német 10 éves kötvény eladási 

pozíciót vett fel 3,23%-os szinten, amit eredménytelenül 0,5% veszteséggel zártunk az eszközértékhez 

viszonyítva. Az év hátra lévı részében spekulatív származtatott pozíció felvétele nem történt. 
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AZ AEGON ÓZON BEFEKTETÉSI ALAP KÖNYVVIZSGÁLÓ ÁLTAL HITELESÍTETT 

MÉRLEGE 

 

      Elızı év        Tárgyév  
Eszközök e Ft e Ft 
A) Befektetett eszközök 0 0 
  1.Értékpapírok 0 0 
  2.Értékpapírok értékelési különbözete 0 0 
         a.) kamatokból, osztalékokból 0 0 
         b.) egyéb 0 0 
B)Forgóeszközök (I.+II.+III.) 807 306 1 005 758 
I. Követelések 9 888 278 118 
    1. Követelések 9 888 278 118 
    2. Követelések értékvesztése (-) 0 0 
    3. Külföldi pénzértékre szóló követelések értékelési különbözete  0 0 
    4. Forintkövetelések értékelési különbözete  0 0 
II. Értékpapírok 796 400 694 647 
  1. Értékpapírok 752 830 677 329 
  2. Értékpapírok értékelési különbözete 43 570 17 318 
     a.) kamatokból, osztalékokból 37 480 17 512 
     b.) egyéb 6 090 -194 
III. Pénzeszközök 1 018 32 993 
    1. Pénzeszközök 1 018 32 993 
    2. Valuta, devizabetét értékelési különbözete 0 0 
C) Aktív idıbeli elhatárolások 0 0 
     1. Aktív idıbeli elhatárolás 0 0 
     2. Aktív idıbeli elhatárolás értékvesztése (-) 0 0 
D) Származtatott ügyletek értékelési különbözete 0 -1 156 
Eszközök összesen (A+B+C+D) 807 306 1 004 602 
Források eFt eFt 
E) Saját tıke (I.+II.) 805 257 1 000 081 
I.Indulótıke 653 867 781 235 
     1. Kibocsátott befektetési jegyek névértéke 795 720 1 312 774 
     2. Visszavásárolt befektetési jegyek névértéke (-) 141 852 531 539 
II. Tıkeváltozás (tıkenövekmény) 151 390 218 846 
     1. Visszavásárolt befektetési jegyek bevonási értékkülönbözete 14 471 46 408 
     2. Értékelési különbözet tartaléka 43 570 16 163 
     3. Elızı év(ek) eredménye 61 935 93 348 
     4. Üzleti év eredménye 31 414 62 927 
F) Céltartalékok 0 0 
G) Kötelezettségek (I.+II.) 1 325 3 670 
I. Hosszú lejáratú kötelezettségek 0 0 
II. Rövid lejáratú kötelezettségek 1 325 3 670 
III. Külföldi pénzértékre szóló kötelezettségek értékelési különbözete 0 0 
H) Passzív idıbeli elhatárolások 723 851 
Források összesen (E+F+G+H) 807 306 1 004 602 
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Bevételek és díjak 
 
 
A Pénzügyi mőveletek bevételeinek értéke: 
   adatok eFt-ban 

Pénzügyi mőveletek bevételei 2009 2010 Vált. Vált.% 
Pénzintézettıl kapott kamatok 115 194 79 69% 
Diszkont kincstárjegyek árfolyamnyeresége 34 628 39 449 4 821 14% 
Kötvények árfolyamnyeresége 0 7 714 7 714 - 
Repo ügyletek kamata 4 440 2 531 -1 909 -43% 
Részvények árfolyamnyeresége 303 0 -303 -100% 
Értékpapírok felh. kamata -14 960 -14 336 624 -4% 
Értékpapírok kapott kamata 16 215 44 006 27 791 171% 
Diszkont papirok idıarányos kamata 13 171 0 -13 171 -100% 
Deviza árf. változással kapcs. nyereség 379 3 390 3 011 795% 
Származékos ügyletek nyeresége 0 18 563 18 563 - 

Összesen: 54 291 101 511 47 220 87% 

 
Mőködési költségként a következı került kimutatásra: 
   adatok eFt-ban 

Mőködési költségek 2009 2010 Vált. Vált.% 
Alapkezelıi díj 10 728 12 885 2 158 20% 
Letétkezelıi díj 498 639 141 28% 
Könyvvizsgálói díj 1 350 1 500 150 11% 
Közzétételi díjak 146 149 3 2% 
PSZÁF díj 191 230 39 20% 
Fıforgalmazói jutalék 322 554 232 72% 
Forgalmazói jutalék 0 30 30 - 
Megbízási díj 195 11 -184 -94% 
Keler díj 204 249 45 22% 
Bankköltség 53 64 11 21% 
Tranzakciós díjak 77 54 -23 -30% 

Összesen: 13 764 16 365 2 601 19% 

 
Az Alapnál 2010-ben 1 eFt alatti összegő Egyéb ráfordítás és Egyéb bevétel merült fel, 
ami kerekítési különbözetbıl származik. Rendkívüli bevétel és Rendkívüli ráfordítás nem 
volt. 


