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AEGON OZON ALAP 2010. EVES JELENTES

A jelen tijékoztatét az AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezels Zrt., mint az AEGON Ozon
Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tSkepiacrdl szolé 2001.évi CXX. térvény
el6irasai szerint - az Alap 2010. évi mikodésének bemutatasa céljabodl készitette.

Az Alap daltalanos mukodésével kapcesolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalihoz készilt, a PSZAF E-111-110.495-3/2009. szami hatirozataval jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek f6forgalmazojanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2011. 4prilis 29.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod vezérigazgatd
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON Ozon Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve:
Aegon Ozon Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-212

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tdkepiaci térvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban elGallitott, “A” sorozatq,
névre sz0l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.
A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Ozon Befektetési Alap HU-0000705157

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az tzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-52-02

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.
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Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Forgalmazasi helyek BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe, Private Banking
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Konyvvizsgal6 adatai Buzas Déra
Bejegyzett konyvvizsgalé — 005614
Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vaci at 20.
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2010. EVES JELENTES

2010. EV SZAMOKBAN

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt

ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 31/12/2009 31/12/2010
Piaci érték Arany Piaci érték Arany

Készpénz és szamlapénz 1.02 0.13% 32.99 3.28%
Lekotott betét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamkétvények 430.02 53.27% 279.65 27.80%
Diszkont kincstarjegyek 294.60 36.49% 112.27 11.16%
MNB kétvények 0.00 0.00% 199.84 19.87%
Vallalati kbtvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzaloglevelek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%

- tézsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%

- tzsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kiulféldi kibocsatasu értékpapir 71.78 8.89% 102.89 10.23%
HataridSs tgyletek piaci értéke 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Nyitott repo 9.89 1.23% 278.12 27.65%
Koévetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen* 807.31 100.00% 1,005.76 100.00%

* az Alap kétésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet

A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

elés/kotelezettség nélkil

Id &szak Nyit6 allomany  Forgalomba hozatal Visszaaltas Zaro allomany
December 640,318,228 19,564,267 6,015,194 653,867,301
Januér 653,867,301 93,062,659 134,846,997 612,082,963
Februar 612,082,963 83,008,800 3,696,474 691,395,289
Marcius 691,395,289 29,113,601 4,251,542 716,257,348
Aprilis 716,257,348 50,343,802 2,180,572 764,420,578
Majus 764,420,578 71,049,546 48,885,009 786,585,115
Janius 786,585,115 101,002,905 204,722,291 682,865,729
Julius 682,865,729 82,802,872 1,950,583 763,718,018
Auguszutus 763,718,018 28,065,147 21,345,625 770,437,540
Szeptember 770,437,540 66,207,705 29,279,569 807,365,676
Oktober 807,365,676 26,016,897 27,194,627 806,187,946
November 806,187,946 15,265,454 16,599,121 804,854,279
December 804,854,279 12,967,764 36,587,061 781,234,982
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AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

Egy jegyre jutd

Id 8szak eszkdzérték Sajat t éke
31 December 2009 1.232389 805,818,893 Ft
31 January 2010 1.238995 758,367,754 Ft
28 February 2010 1.242067 858,759,272 Ft
31 March 2010 1.250083 895,380,800 Ft
30 April 2010 1.254213 958,746,049 Ft
31 May 2010 1.256797 988,577,585 Ft
30 June 2010 1.255852 857,578,392 Ft
31 July 2010 1.260871 962,949,822 Ft
31 August 2010 1.26544 974,942,267 Ft
30 September 2010 1.270259 1,025,563,775 Ft
31 October 2010 1.273747 1,026,879,744 Ft
30 November 2010 1.277026 1,027,820,054 Ft
31 December 2010 1.280793 1,000,600,133 Ft

oy

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkézértéke, illetve az egy jegyre jutd nettd

eszkozértéke, ide nem értve a targyidGszakot.

Egy jegyre juto netté eszkozérték

Nettd|eszkozérték

2007. 1.059298 660,611,076
2008. 1.137898 799,097,276
2009. 1.232389 805,818,893

Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt.

AZ ALAP HOZAMANAK ALAKULASA AZ ELMULT OT EVBEN:

Alap neve Az alap hozama évr 8l évre
2010 év 2009 év 2008 év | 2007 év | 2006 év
AEGON Ozon Tékevédett Szarmaztatott Alap 3,93% 8,30% 7,42% - -
Benchmark 5,53% 9,07% 7,05%

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

A targyid6szak zarénapjan a nyitott szarmazékos tigyletek sajatt6kéhez viszonyitott aranya 12,89%, a nettd

korrekcids tékeattétel mértéke: 13,45% volt.

Az Alapkezel6 miik6désében a targyidGszak alatt nem tortént valtozas.
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A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az alap 3,93% brutto, illetve 5,66% nettdé hozamot ér el 2010-ben. Az év elsé honapjaiban folytatédott a
monetaris lazitds, a kicsit térékenyebb nemzetk6zi hangulatban azonban mar csak 25 bazispontos
lépésekben tudott kamatot vagni az MNB. Noha az inflaciés folyamatok ekkor még lehetéséget adtak
volna hatarozottabb kamatcsGkkentésekre is, a gazdasag allapotirdl nem is beszélve, a torékeny és
valtozékony globdlis hangulatban csak az évatos 1épések voltak vallalhatéak. Ahogyan azt az MNB t6bb
kamatdéntésrél szolod kézleményében hangsulyozta, csak addig volt lehet6ség kamatot vagni, amig az
orszagkockazat megitélése kedvezs a befektet6k kérében. Ez a kedvezd megitélés aprilisig tartott, ekkor a
gbr6g addssagvalsag kibontakozdsa nyoman romlé hangulat a magyar piacra is elért, ami a forint
gyengiilését és a tovabbi kamatcsokkentési varakozasok kidrazddasat okozta. Az alapkamat igy aprilisban
érte el mélypontjat, 5,25%-ot, és azéta valtozatlan szinten van. A roévid hozamok éaprilis kézepéig még
tovabbi lazitast araztak, a hirom hénapos és az éves lejarata papirt is aukcionaltak 5%-os hozam alatt, de a
nemzetkézi fejleményeken kiviil a hazai kormanyvaltas okozta politikai zaj is inkdbb a hozamemelkedés
iranyaba hatott. Nem segitette a piac megnyugvasat a valasztasokon gy6ztes part néhany vezetGjének a
magyar kézpénzlgyi helyzetet a gbrégéhez hasonlité nyilatkozata sem. Ezek a tényezok egylittesen junius
végére jelentésen emelték a magyar orszagkockazatot, igy tovabbi kamatvagasra egyel6re nincs lehetSség,
s6t a révid kamatlab megallapodasok és diszkontkincstarjegy hozamok mar elkezdtek kamatemeléseket
arazni. A hazai gazdasagpolitika megitélése, mind hazai, mind nemzetkdzi tekintetben negativ volt 2010
masodik felében, mert az allamhaztartds fenntarthatésiagaval kapcsolatban folyamatosan negativ hirek
érkeztek, majd a kormany Ossztliz ald vette a hossza tava gazdasagi egyensily legfontosabb, emblematikus
intézményeit is, és ezek miatt a magyar allam befektetési kategdriaja hitelmindsitéi besorolasa is
megkérdGjelez6dott. Ennek kovetkeztében a magyar allampapirokban fennallé vétel poziciot oktober
folyaman cs6kkentettiik és az éve hatralevé részében 1 év kortli durationt tartottunk, illetve révid tava
BUX indexre sz0616 eladasi poziciot vettiink fel a futures piacon, amit nyereséggel zartunk november végén
Az alap durationje folyamatosan éven beliil volt az els6 félév soran és passzivan csokkend atlagos lejarati
id& 6sszhangban volt a névekvs kockazatokkal. Az alap januar folyaman német 10 éves kotvény eladasi
poziciot vett fel 3,23%-os szinten, amit eredménytelentl 0,5% veszteséggel zartunk az eszkozértékhez

viszonyitva. Az év hatra 1évé részében spekulativ szarmaztatott pozicié felvétele nem tortént.
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AZ AEGON OzON BEFEKTETESI ALAP KONYVVIZSGALO ALTAL HITELESITETT

MERLEGE

Téargyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokhol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B)Forgbeszkdzok (I.+11.+l11.) 807 306 1005 758
|. Kbvetelések 9 888 278 118
1. Kdvetelések 9888 278118
2. Kdvetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékelési kilénbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 796 400 694 647
1. Ertékpapirok 752 830 677 329
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 43 570 17 318
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 37 480 17 512
b.) egyéb 6 090 -194
. Pénzeszkdzok 1018 32993
1. Pénzeszkdzok 1018 32993
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 -1 156
Eszk6z06k dsszesen (A+B+C+D) 807 306 1 004 602
Forrésok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+1l.) 805 257 1000 081
I.Indul6téke 653 867 781 235
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 795 720 1312774
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 141 852 531 539
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 151 390 218 846
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildbnbdzete 14471 46 408
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 43 570 16 163
3. El6z6 év(ek) eredménye 61 935 93 348
4. Uzleti év eredménye 31414 62 927
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 1325 3670
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejaratu kotelezettségek 1325 3670
III. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 723 851
Forrasok 0sszesen (E+F+G+H) 807 306 1 004 602
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Fiiggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés

Az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezald Zrt, részére

1.) Elvégeztiik az AEGON Ozon Eves Tokevédett Szdrmaztatott Befektetdsi Alap ("Alap") mellékelt 2010, évi
Eves beszamoldjdnak a kbnyvvizsgalatdt, amely éves beszdmold a 2010, december 314 fordulénapra elkészitett
mérleghdl - melyben az eszkizsk és forrdsok egyezd végdsszege 1 004 602 E Fi, a mérleg szerinti eredmény
82927 E Ft nyereseg -, az ezen idoponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatdsbol és a szdmvitali
politika meghatdrozs elemeit &s az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazd kiegészitd melléklethal Al

2.) Az Alap 2009, avl éves beszamoeléjardl 2010. dprilis 19-én horldtazas nélkiili véleményt bocsatottunh ki.

A vezetés feleldsseége az éves beszamoloért

3.) Az éves beszdmoldnak a szamvitell térvényben foglaltak és a Magyarorszdgen effogadott dltalanos szamviteli
elvek szerint torténo elkészitése és valds bemutatdsa az lgyvezetés felelfissége. Ez a felelésség magdban
foglalja az akar csaldsbol, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds dllitéasoktdl mentes dves beszamold elkészitése és
valds bemutatdsa szempontjahdl refevans belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld
szamvitell politika Kivdlasztasat és alkalmazdsat, valamint az adott kérllmények kozdit ésszerd szamviteli
becslések elkészitését,

A konyvvizsgalo feleldssége

4.3 A mi felelfisséglink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kényvvizsgdlat alapjdn, valamint az Ozleti
|elentés es az éves beszdamold Bsszhangjanak megitélése, A kinyvvizsgdlalot a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - tBrvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk vegre. A fentick megkivetelik, hogy megfeleljink bizonyos atikai kivetelmenyeknek, valamint
hogy a kBnyvvizsgalatot ugy tervezzlk meg és végezzlk el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az
eves beszdmald nem tartalmaz 1ényeges hibas dllitasokat.

5.) A kényvvizsgélat magaban foglalja olyan eljgrésok végrehajtasat, amelyek célja kénywvizsgalati bizonyitékot
szergzni az éves beszdmoldban szerepld dsszegekrdl és kbzzétetelekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az
gyes peszamcold akdr csaldsbél, akdr hibabdl eredd, |Eényeges hibds allitdsal kockazatanak felméréseit, a
kiinyvvizsgdld megitélésétdl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekar a kényvvizsgadld az éves beszamald
Ggyvezetés dltall elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbol relevans belsd ellendrzest azért mérlageli, hogy
olyan konyvvizsgdlat! eljérasokat tervezzen meg, amelyek az adott korllmények kozott megfelelek, de nem
azert, hogy a vallalkozds belsd ellendrzésének hatékonysdgdra wvonatkozéan véleményt mondjon., A
kényvvizsodlat magdban foglalja tovaobd az alkalmazott szémviteli alapelvek megfeleléségénak és az Ogyvezatés
szamviteli becslésel ésszerliségének, valamint az éves beszamold dtfogd bemutatdsdnak ertékelssét, Az lzleti
jelentésse| kapcsofatos munkdnk az Uzletl jelentés s az éves Deszamold &dsszhangjdnak meqitélésére
korlatozddik, és nem tartalmazza egyéb, az Alap nem auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informaciok attekintését.

6.) Meggyozddésink, hogy a megszerzett kénywvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyudjt a
kéinyvvizsgdldi véleményink megadasahoz.
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Vélemeény

7.3 A kényvvizegdlat sordn az AEGON Ozon Eves Tékevédatt Szdrmaztatott Befektetési Alap dves beszamoléjat,
annak részeit s tételeit, azok kBnyvelési és bizonylati aldtdmaszidsat az érvényes magyar nemazetd
konywvizsgalati standardokban foglaltak szerint felQlvizsgaltuk, €s ennek alapjan elegendd és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az eves beszamolot a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a
Magyarorszagon alkaimazott dltalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Veleménylnk szerint az éves
beszamold az AEGON Ozon Eves Tokevédett Szarmaztatott Refektetési Alap 2010. december 31-én fanndlld
vagyoni, penzugyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad, Az Ozletl jelentés az éves beszamold
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2011, aprilis 8.

MW Buzds Dora
sl & Young Kft, Kamarai tag kéinyvvizsgald

Nyilvdntartasba-vételi szam: 001165 Karmarai tagsdgi szdm: 005614
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AEGON OZON ALAP

Bevételek ¢és dijak

A Pénzlgyi miveletek bevételeinelertéke:

2010. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénzigyi miveletek bevételei 2009 2010 Valt. Valt.%
Pénzintézeti kapott kamatok 115 194 79| 69%
Diszkont kincstarjegyek arfolyamnyeresége 34 628 39 449 4821 14%
Kotvények arfolyamnyeresége 0 7714 7714 -
Repo ugyletek kamata 4 440 2531 -1909| -43%
Részvények arfolyamnyeresége 303 0 -303| -100%
Ertékpapirok felh. kamata -14 960 -14 336 624 -4%
Ertékpapirok kapott kamata 16 215 44 006 27791 171%
Diszkont papirok idaranyos kamata 13171 0 -13 171 -100%
Deviza arf. valtozassal kapcs. nyereség 379 3390 3011 795%
Szarmazékos lgyletek nyeresége 0 18 563 18 563 -
Osszesen: 54 291 101 511 47 220, 87%
Miikodési koltségkénta kovetke# keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikddési koltségek 2009 2010 Valt. Valt.%
Alapkezebi dij 10 728 12 885 2158 20%
Letétkezebi dij 498 639 141 28%
Konyvvizsgaléi dij 1 350 1500 150| 11%
Kozzétételi dijak 146 149 3] 2%
PSZAF djj 191 230 39| 20%
Féforgalmazoi jutalék 322 554 232| 72%
Forgalmazoi jutalék 0 30 30 -
Megbizasi dij 195 11 -184| -94%
Keler dij 204 249 45| 22%
Bankkoltség 53 64 11| 21%
Tranzakcios dijak 77 54 -23| -30%
Osszesen: 13 764 16 365 2601 19%

Az Alapnal 2010-bend eFt alatti dsszeti Egyéb raforditas és Egyéb bevétehertilt fel,
ami kerekitési kulonb6zetbszarmazik Rendkivili bevételésRendkivili raforditas nem

volt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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