HAVI HIRLEVEL - 2011. APRILIS (KESZITES IDOPONTJA: 2011. 04. 30.)

AEGON KOZEP-EUROPAI RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP

0S INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000702501

ISIN kod (B sorozat): HU-0000705926

ISIN kod (I sorozat): HU-0000709530

Bloomberg kod: AEGDEIN HB Equity

Bloomberg kod (B sorozat): AEGDEIB HB Equity

Bloomberg kod (I sorozat):

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1998. 03. 16.

B sorozat indulasa: 2007. 10. 26.

| sorozat indulasa: 2010. 11. 24.

A sorozat devizaneme: HUF

B sorozat devizaneme: EUR

| sorozat devizaneme: HUF

Benchmark osszetételele: 95% CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index
A sorozat nett6 eszkozértéke: 13 023 181 922 HUF

A sorozat 1 jegyre juto netto eszkozérték: 4,561137 HUF
B sorozat netto eszkozértéke: 2 520 397,59 EUR

B sorozat 1 jegyre juto netté eszkozérték: 4,368508 EUR
| sorozat netto eszkozértéke: 3 953 142 092 HUF

| sorozat 1 jegyre juto netto eszkozérték: 4,549411 HUF

FORGALMAZOK B I

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt. v v
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe

CIB Bank Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
Commerzbank Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap a kdzép-eurdpai régié (elsdsorban Magyarorszag, Lengyelorszag,
Csehorszag, Romania, Szlovénia, Horvatorszag, masodsorban Ausztria,
Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak véllalatai altal kibocsatott rész-
vényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejlodd, és fejlett kulfoldi
véllalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv értékpapirokba is. Az Alap
portfolidjanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba kerild érték-
papirok Osszesitett kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése
érdekében, az Alapkezeld elsésorban a lehetd legkorlltekintébben valasztja
ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az érték-
papirok kockéazati tényezoirdl, és mélyrehatd szamitasokkal tamasztja ala
dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet jatszik az a szempont, hogy az
értékpapir likvid legyen. Masodsorban, az egyes értékpapirokbdl fakadé bi-
zonytalansagot a részvényportfolio széles korl diverzifikalasaval kivanja az
Alapkezeld kiklszobolni, (az egyes részvénypiacokon bellil raadasul tovabb
noveli diverzifikaltsagat midcap kitettségének novelésével) valamint a koc-
kazat tovabbi csokkentése érdekében, idoszakosan szarmazékos fedezeti
Ugyletet kot. A likviditas megfeleld szintl biztositasa végett az Alap az allam-
papirok kézll a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezeld Kézpontja altal
a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsodleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei kozott forgalmazott allampapirokat kivanja portfoliéjaban
tartani, am a torvényi szabalyozasnak megfeleloen akar 100% is lehet a
portfolidban a részvények aranya. Az Alap referenciaindexe: 95% CECEXEUR
Index + 5% ZMAX Index.

BEFEKTETESI HORIZONT:
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AZ ALAP ESZ 2011. 04. 30.
Kincstarjegyek 0,00%
Allamkétvények 0,00%
Magyar részvények 15,53%
Kulfoldi részvények 73,98%
Egyéb eszk6zok 5,14%
Allampapir repo Gigyletek 2,19%
Szamlapénz 2,22%
Kovetelés 2,22%
Kotelezettség 1,29%
Osszesen 100,00%
Netto6 korrekcios tokeattétel 99,07%
Szarmaztatott Ugyletek 0,00%

PIACI 0SSZEFOGLALO:

Az erds elsd negyedéves jelentési szezonnak kdszonhetden a glo-
bélis részvénypiacok ismét emelkedtek. A vallalatok kétharmada az
elemzoi varakozasok feletti eredményrdl szamolt be, a legnagyobb
meglepetést a ciklikus szektorok okoztak a magas nyersanyagarak-
nak készonhetben. Masrészrol azonban a globalis elorejelzd indika-
torok némi lassulast mutatnak (az amerikai beszerzési menedzser
index aprilisban 60,4-re, 4 havi mélypontra esett vissza), ami az
eredménydinamikara lassulasat jelentheti. A magas nyersanyagarak
ellenére, a fejlodo piacok alulteljesitették a fejletteket az eros6do inf-
lacios félelmek, valamint kamatemelési varakozasok kovetkeztében.
A lengyel piac mutatta a régiés piacok kozll a legjobb teljesitményt
aprilisban, 5,2%-os emelkedéssel, mig a BUX 4,8%-ot, a PX pedig
2,5%-ot emelkedett forintban denominalva. Az olaj szektor folytatta
menetelését a nyersanyagszektorok kedvezd megitélése kdvetkezté-
ben, a lengyel Lotos - amit a felvasarlasi hirek tovabbra is flitenek
- 10%-ot emelkedett, amig a MOL (+4,5%) némileg lemaradt lengyel
tarsaitol. A bankszektor szintén pozitivban zartak a hénapot, a legna-
gyobbat az OTP emelkedett a csokkend hazai kétvényhozamoknak
koszonhetben. Az elsd negyedéves eredményszezon a régioban is
kezdetét vette, ami volatilisebb mozgasokat okozhat a szektorokon
belul.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
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A sorozat

- 9,70% 18,55% 36,42%-40,93% 20,99% 28,80% -
hozama?, HUF

B sorozat

_ 9 9, o 9 - - -
hozama®, EUR 11,47% 15,18% 33,36%-43,48%

| sorozat

9 9 _ _ - _ - - 9
hozama', HUF 2,47% 2,63% 2,04%

Referencia

- 5,32% 13,66% 32,95%-40,03% 8,80% 20,07%
hozam*

@ Az Asorozat 2011. 04. 30-ig elért teljesitményt mutatja; az alap 1998. 03. 16-an indult.
® A Bsorozat 2011. 04. 30-ig elért teljesitményt mutatja; az alap 2007. 10. 26-an indult.

I Azl sorozat 2011. 04. 30-ig elért teljesitményt mutatja; az alap 2010. 11. 24-an indult.
* Areferencia index netté hozama
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévobeli hozamok nagysagara. Je-
len hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanadcsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondi-
cios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalma-
zasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatédban és a
forgalmazasi helyeken megismerhetok.
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