
AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 

(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

ISIN kód: HU-0000702501
ISIN kód (B sorozat): HU-0000705926
ISIN kód (I sorozat): HU-0000709530
Bloomberg kód: AEGDEIN HB Equity
Bloomberg kód (B sorozat): AEGDEIB HB Equity
Bloomberg kód (I sorozat):
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt.
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 1998. 03. 16.
B sorozat indulása: 2007. 10. 26.
I sorozat indulása: 2010. 11. 24.
A sorozat devizaneme: HUF
B sorozat devizaneme: EUR
I sorozat devizaneme: HUF
Benchmark összetételele: 95% CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index
A sorozat nettó eszközértéke: 13 006 803 216 HUF
A sorozat 1 jegyre jutó nettó eszközérték: 4,413999 HUF
B sorozat nettó eszközértéke: 2 001 179,14 EUR
B sorozat 1 jegyre jutó nettó eszközérték: 4,174733 EUR
I sorozat nettó eszközértéke: 3 864 584 754 HUF
I sorozat 1 jegyre jutó nettó eszközérték: 4,439937 HUF

FORGALMAZÓK A B I

AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt.   
BNP Paribas Magyarországi Fióktelepe  
CIB Bank Zrt.   
Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe  
Codex Értéktár és Értékpapír Zrt.  
Commerzbank Zrt.   
Concorde Értékpapír Zrt.  
Equilor Befektetési Zrt.  
ERSTE  Befektetési Zrt.  
OTP Bank Nyrt.  
Raiffeisen Bank Zrt.   
Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt.   
UniCredit Bank Hungary Zrt.   

BEFEKTETÉSI POLITIKA: 

Az Alap a közép-európai régió (elsősorban Magyarország, Lengyelország, 
Csehország, Románia, Szlovénia, Horvátország, másodsorban Ausztria, 
Oroszország, Törökország) országainak vállalatai által kibocsátott rész-
vényeket vásárol, de az Alap befektethet egyéb fejlődő, és fejlett külföldi 
vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív értékpapírokba is. Az Alap 
portfoliójának kialakításakor elsődleges szempont az Alapba kerülő érték-
papírok összesített kockázatának optimalizálása. A kockázat csökkentése 
érdekében, az Alapkezelő elsősorban a lehető legkörültekintőbben választja 
ki a portfolióba bevonni kívánt értékpapírokat. Elemzéseket végez az érték-
papírok kockázati tényezőiről, és mélyreható számításokkal támasztja alá 
döntéseit. A kiválasztásnál fontos szerepet játszik az a szempont, hogy az 
értékpapír likvid legyen. Másodsorban, az egyes értékpapírokból fakadó bi-
zonytalanságot a részvényportfolió széles körű diverzifikálásával kívánja az 
Alapkezelő kiküszöbölni, (az egyes részvénypiacokon belül ráadásul tovább 
növeli diverzifikáltságát midcap kitettségének növelésével) valamint a koc-
kázat további csökkentése érdekében, időszakosan származékos fedezeti 
ügyletet köt. A likviditás megfelelő szintű biztosítása végett az Alap az állam-
papírok közül a Magyar Államkincstár Államadósság Kezelő Központja által 
a Magyar Állam nevében kibocsátott, az Elsődleges Állampapír-forgalmazó 
Rendszer keretei között forgalmazott állampapírokat kívánja portfoliójában 
tartani, ám a törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a 
portfolióban a részvények aránya. Az Alap referenciaindexe: 95% CECEXEUR 
Index + 5% ZMAX Index.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2011. 03. 31.

Kincstárjegyek 0,00%
Államkötvények 0,00%
Magyar részvények 18,05%
Külföldi részvények 73,36%
Egyéb eszközök 5,29%
Állampapír repo ügyletek 0,35%
Számlapénz 1,93%
Követelés 1,27%
Kötelezettség 0,25%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 98,98%
Származtatott ügyletek 0,00%

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A globális részvénypiacok március első felében esésnek indultak, 
az MSCI World 3 hónapos mélypontra zuhant a rekord méretű 
japán földrengés és atomerőmű baleset növekedésre gyakorolt 
esetleges negatív hatásaival kapcsolatos félelmek következté-
ben. Az inflációs várakozások ráadásul tovább emelkedtek az 
eszkalálódó közel-keleti konfliktus hatására, ennek ellenére a 
részvénypiacok ismét emelkedtek március második felében. 
Az árazási szintek, valamint az értékvezérlők (EPS növekedés, 
profit marginok) továbbra is igen kedvezőek az emelkedő költ-
séginflációs ellenére, a kötvény alapokból részvény alapokba 
áramló tőke pedig szintén támogatólag hat a részvénypiacokra.
A magyar, illetve lengyel piacok enyhe negatív tartományban zár-
ták a hónapot, míg a cseh piac némileg lemaradó volt. A legjobb 
teljesítményt egyértelműen az olajszektor mutatta (PKN +13.4%, 
Lotos +7.7%), az emelkedő olajárak, valamint a táguló ural-brent 
különbség következtében, habár a MOL az eszkalálódó Szíriai 
konfliktus hatására nem tudott tovább emelkedni. A telekom szek-
torban az Mtel több mint 9%-ot emelkedett, miután a Deutsche 
Telekom bejelentette a T-mobile USA eladását az AT&T-nek, vala-
mint azt, hogy esetlegesen kisebbségi részesedéseket vásárol.

HAVI HÍRLEVÉL  –  2011. MÁRCIUS  (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2011. 03.  31 .)

AEGON KÖZÉP-EURÓPAI RÉSZVÉNY
B E F E K T E T É S I  A L A P

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  Je-
len hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés 
részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondí-
ciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalma-
zásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a 
forgalmazási helyeken megismerhetők.

AZ ALAP ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv 1 
hónap

12 
hónap 2010 év 2009 év 2008 év 2007 év 2006 év Indu-

lástól

A sorozat 
 hozamaa, HUF – 8,63% 18,55% 36,42% –40,93% 20,99% 28,80% –

B sorozat 
 hozamab, EUR – 9,04% 15,18% 33,36% –43,48% – – –

I sorozat 
 hozamai, HUF 0,56% – – – – – – –0,42%

Referencia 
hozam* – 2,83% 13,66% 32,95% –40,03% 8,80% 20,07%

a Az A sorozat 2011. 03. 31-ig elért teljesítményt mutatja; az alap 1998. 03. 16-án indult.
b A B sorozat 2011. 03. 31-ig elért teljesítményt mutatja; az alap 2007. 10. 26-án indult.
i Az I sorozat 2011. 03. 31-ig elért teljesítményt mutatja; az alap 2010. 11. 24-án indult.
* A referencia index nettó hozama

A HÍRLEVÉL NYOMDAI ELŐKÉSZÍTÉSÉT 
AZ ABIPRINT KFT. VÉGEZTE.


