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AEGON VISION

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kéd: HU-0000705264

Bloomberg kod: AEGVISN HB Equity

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy For-
galmazo Zrt.

Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.; Equilor
Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.;
Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.;

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank Zrt.;
Concorde Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 05. 11.
Devizanem: HUF

Benchmark osszetételele: 100% RMAX + 3%

Alap netto eszkozértéke: 5 770 342 318

1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,253236
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Befektetési politika:

Az Alapkezeld legUjabb abszolut hozamu alapja, az AEGON Vision. Az Alap
befektetési lehetoségei nagyon széleskorliek. Az alapkezeld varakozasai
alapjan keril befektetésre az alap vagyona. Elsésorban részvényeket, rész-
vényindexeket vasarol vagy ad el az alap, devizapoziciokat nyit, opciokat
vasarol, illetve ir ki. A szarmaztatott, hataridés Ugyletek révén kétszeres
tokeattételt is felvehet. Ez azt jelenti, hogy az Alap poziciéinak értéke dupla-
ja lehet az alap sajat tokéjének. Azaz, ha az alap altal tartott eszkoz(6k) ar-
folyama 1%-kal mozdul el, akkor az alap vagyona akar 2%-kal is valtozhat.
Nyilvanvaléan ez mind a pozitiv mind a negativ arfolyam alakulas esetén is
igaz, ami a kockazatot noveli. Az Alap mind vételi, mind fedezetlen elada-
si pozicidkat is nyithat, azaz akar emelkedésre, akar esésre is ,jatszhat”.
A referencia index fellilteljesitése mellett az alap célja, hogy lehetoséget
biztositson a befektetoknek arra, hogy az alapkezeld varakozasaibol pro-
fitaljanak, amennyiben azok helyesnek bizonyulnak. Az alapkezeld allam-
papirokban tartja az alap vagyonat, és amikor valamilyen jo befektetési
lehetdséget lat, csak akkor fektet kockazatosabb eszkdzokbe.

Befektetési horizont:
A javasolt minimalis befektetési ido

3ho 1év 2 év 3év 5 év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt idészaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 6sszefoglalo:

Az AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap, az AEGON Alfa Szarmaz-
tatott Befektetési alap ,nagytestvére” a honap sordan még az Alfanal is
jobban tejesitett. 4,77%-o0s hozamot ért el majusban. Az Alap 12 havi ho-
zama ezzel 11,51%-o0s, amellyel a netté benchmark-jat (RMAX+3%) 0,67 %-
kal felllteljesiti ugyanezen iddszak alatt. A kistestvér és a nagytestvér
kozott mind kockazatban, mind a benchmarkban (RMAX vs. RMAX+3%)
és a teljesitményben is szamottevo eltérés van. A Vision oktoberi mély-
pontja 6ta 33,21%-kal emelkedett majus végéig, mig az Alfa 17,08%-kal.
Célunk, hogy a Vision hosszabb tavon tartésan 20% feletti éves hozamot
érjen el. Ennek érdekében a felvallalt poziciok is kockazatosabbak (mo-
gottes eszkdz, vagy a pozicid mérete) az Alfahoz képest. Majus folyaméan
a kockazati étvagy és az inflacios kockazatok ndvekedése hatarozta meg
a stratégiai iranyvonalunkat. Ennek megfelel6en jen és dollar gyengu-
|Iésére szamitva a EURUSD és EURJPY long poziciokat vettiink fel a pia-
con 1,36 és 136-0s szinteken. Ezek a poziciok nagyon hasonldak voltak
az Alfaban nyitottakhoz, de méretiik kozel 45%-kal nagyobb volt. Ennek
megfelelden a Vision jobban is teljesitett az Alfanal. A jelentds inflacios
kockazatok miatt nagy komoly arany long pozicidkat kezdtink el kiépiteni
975-0s szintrdl. Az aranyban (az elemzok széles taborahoz hasonléan) az
Alapkezeld is jelentds emelkedési potencialt 1at, mert az amerikai dollar
tartalék valuta szerepe a laza monetaris politika miatt leértékelédhet és
ez jelentds keresletet indukalhat az arany piacan. Ennek megfelelden az
arany ismét erds korrelacioban mozog a dollar arfolyamaval, ha a z6ldhasu
gyengll, a nemesfém ara felmegy. A kockazati étvagy névekedése miatt
a honap soran tovabbra is indokoltnak tartottuk a hosszd magyar allam-
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Az alap eszkozosszetétele, 2009. 05. 31.
Allampapir repo 2,12%
Kulféldi részvények 0,00%
Magyar részvények 0,00%
Szamlapénz 8,28%
Kulfoldi allamkotvények 0,00%
Diszkont kincstarjegy 36,44%
Magyar allamkoétvények 46,02%
Egyéb eszk6zok 7,14%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott lgyletek 58,22%
Nettd korrekcios tokeattétel 74,44%
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kotvény pozicidonkat, de a jovében vonzébbnak tartjuk a diszkontkincstar-
jegyeket, amelyek a nemzetkdzi sentiment esetleges elromlasaval, joval
biztosabb menedéknek szamitanak majd. Janius hénap folyaman a mar
a kiépitett pozicionkat tartjuk, és szigoruan fellgyeljlik, hogy az eddigi
nyerseséget megorizzik, illetve tovabb noveljik. Kiemelt célunk, hogy egy
befektetonek barmikor érdemes legyen az alapba beszallni. Egy hagyoma-
nyos long only stratégiat kdvetd befektetési alappal szemben a Vision-ben
igen nehéz a ,cslcson” vasarolni (maximum a lokalison), mivel a teljesit-
ményét folyamatosan javitjuk, csiszoljuk. Tajékoztatjuk a Tisztelt Befekte-
toket, hogy kozelit az AEGON VISION Szarmaztatott Befektetési Alap idei
masodik ABLAK IDOSZAKA. 2009. jilius hénapjanak elso 5 forgalmazasi
napjan az Alap ismét 7%-os vételi jutalék nélkil jegyezhetd! (A kedvezmé-
nyes idoszakokon kivil a 100 milli6 forintot el nem érd vételi tranzakciok
esetében a vételi jutalék a befektetendd dsszeg szazalékaban 7%, mely-
nek 4/7-ed része az alapkezelot, 3/7-ed része a forgalmazasi helyet illeti
meg. Minden naptari félév elso 5 forgalmazasi napjara érvényesen a vételi
jutalék, a befektetend6 6sszeg szazalékaban maximum 5,00%, és a mini-
mum dij nem lehet nagyobb 15.000,- forintnal, melyet a forgalmazék a Dij-
és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befektetd szamara
kedvez6bben is megallapithatnak.)

Az alap altal elért nett6 hozam:
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12 hénap* 2008 év

Id6tav

Hozam* 11,51%

10,84%

3,21%

Referencia index** 9,70%

* Az alap 2009. 05. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult
** A referencia index nett6 hozama
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
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‘ —— AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap ‘
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.
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