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AEGON VISION

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

Befektetési politika:

Az Alapkezeld legUjabb abszolut hozamu alapja, az AEGON Vision. Az Alap
befektetési lehetoségei nagyon széleskorliek. Az alapkezel6 varakozasai
alapjan kerll befektetésre az alap vagyona. Elsésorban részvényeket, rész-
vényindexeket vasarol vagy ad el az alap, devizapoziciokat nyit, opcidokat
vasarol, illetve ir ki. A szarmaztatott, hataridés Ugyletek révén kétszeres
tokeattételt is felvehet. Ez azt jelenti, hogy az Alap poziciéinak értéke dupla-
ja lehet az alap sajat tokéjének. Azaz, ha az alap altal tartott eszk6z(6k) ar-
folyama 1%-kal mozdul el, akkor az alap vagyona akar 2%-kal is valtozhat.
Nyilvanval6an ez mind a pozitiv mind a negativ arfolyam alakulas esetén is
igaz, ami a kockazatot noveli. Az Alap mind vételi, mind fedezetlen elada-
si pozicidkat is nyithat, azaz akar emelkedésre, akar esésre is ,jatszhat”.
A referencia index fellilteljesitése mellett az alap célja, hogy lehetoséget
biztositson a befektetoknek arra, hogy az alapkezeld varakozasaibol pro-
fitaljanak, amennyiben azok helyesnek bizonyulnak. Az alapkezeld allam-
papirokban tartja az alap vagyonat, és amikor valamilyen j6 befektetési
lehetséget lat, csak akkor fektet kockazatosabb eszkdzokbe.

Befektetési horizont:
A javasolt minimalis befektetési ido
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt idoszaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 6sszefoglalo:

Az AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap kimagasloan jol teljesi-
tett, 7,82%-0s hozamot ért el aprilisban. A honap elsé hetében a kockazat-
vallalasi hajlanddsag érezhetden nétt a pénziigyi piacokon, kdszonhetéen
az egyre agresszivabb kormanyzati beavatkozasokrél szél6 hireknek. A
marcius végi kormanyvalsag utan felallé Uj kormany programja és a no-
vekvd nemzetkdzi kockazatvallalasi hajlandosag jelentds javulast hozhat
a fundamentumok értékelési szintjében, ezért tovabbra is indokoltnak
tartjuk a magyar allamkotvényeket, mint hosszabb tavu stratégiai befekte-
tést. Részvénypiaci kitettséget az alap tovabbra sem vallalt a honap folya-
man, mert tll kockazatosnak vélte a befektet6i hangulatvaltozasok okozta
volatilitast, és fedezetlen eladasi poziciokat nem vallalt fel ezeken az érté-
kelési szinteken. Az Alap inkabb biztosabb, makrodkondmiailag indokol-
tabb és kisebb kockazatot magaban hordoz6 deviza pozicidkat tartott a
japan recesszié elmélylilésére és a japan jen amerikai és az ausztral dol-
larral szembeni gyengulésére jatszott (USD/JPY és AUD/JPY long poziciok).
Ezeket a poziciokat nagyon komoly nyereséggel a hénap folyaman teljes
egészében zartuk is. Az eldbb emlitett poziciok helyett EUR/JPY longokat
nyitott, mert a japan recessziéban tovabbra is hisziink, emellett az eur6
relativ erejében bizunk a dollarral szemben. Emellett jelentds dsszegben
EUR/HUF hatéaridos deviza eladasba kezdtink 301,96-os EUR/HUF szint-
r6l, azaz EUR/HUF short poziciékat nyitottunk, ahol a révid tavon tdladott
forint er6so6désére és az eurd gyengilésére szamitottunk. Ezek a poziciok
jelenleg még tartjuk és az ido kdzben bekdvetkezett forinterésddés miatt
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ALTALANOS INFORMACIOK Az alap eszkozosszetétele, 2009. 04. 30.
ISIN kéd: HU-0000705264 Allampapir repo 0,73%
Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelo Zrt. Kulfoldi részvények 0,00%
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt. Magyar részvények 0,00%
Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy For- Szamlapénz 7,84%
galmazo Zrt. Kulféldi allamkatvények 0,00%
Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.; Equilor Diszkont kincstarjegy 15,75%
Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.; Magyar allamkétvények 73,38%
Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.; Egyéb eszkozok 2,30%
BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank Zrt,; Osszesen 100,00%
Concorde Ertékpapir Zrt. Szérmaztatott ligyletek 93,80%
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 05. 11. Nett6 Korrekcios tékeattétel 82,51%
Devizanem: HUF N\ J
Benchmark ésszetételele: 100% RMAX + 3% hatalmas nyereség keletkezett rajtuk, ami tovabb Idkte felfelé az Alap
Alap netto eszkozértéke: 3 901 078 376 arfolyamat. Ezen tul az Alapkezeld Ggy véli, hogy nyersanyagpiac funda-
1 jegyre juté netté eszkozérték: 1,196216 mentalis értékelési szintjei kedvezd szinteket értek el és erds technikai
\ J tlladottsaghol akkumulacio jeleit mutatja, ezért a februéari poziciokat to-

vabb épitettik, és a meglévok mellé tovabbi szbjabab és blza long pozi-
cidkat nyitottunk, amit a honap folyaman kisebb nyereséggel zartunk és
long olaj poziciéra cseréltiink, ami jol teljesitett. Az utdbbi hetek részvény-
piaci emelkedés hatterében a kedvezo piaci hangulat és a kormanyzati
beavatkozasok okozta javul6 jovbeli makro-palya all. VEleménylink sze-
rint a befektetok megint tdl optimistan latjak a vilagot és gyors gazdasagi
regeneralédasra szamitanak, ezért a részvénypiac kezd tularazott lenni.
A kdvetkezd honapokban ezért short poziciok felvételére fogunk koncent-
ralni és Iéplink, ha eljon az ideje. A magas volatilitds miatt tovabbra is ko-
zepesen ovatos befektetési politikat folytatunk. Noha a vallalt pozicidink
az atlagosnal kockazatosabbak, a poziciok méretezésével, azok mixével
és az igen szigorl stop loss szabalyok alkalmazasaval kordaban tartjuk a
vallalt kockazatot.

Az alap altal elért nett6 hozam:
e )
Idoétav 12 hénap* 2008 év

Hozam* 6,75%

10,61%

3,21%

Referencia index** 9,70%

* Az alap 2009. 04. 30-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult
** A referencia index nett6 hozama
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
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—— AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



