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AEGON VALUE

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000703988

Alapkezel6o: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmaz6: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgal-
mazob Zrt.

Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.;
Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank
Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank
Zrt.; Concorde Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2006. 02. 13.
Devizanem: HUF

Benchmark osszetételele: 100% RMAX

Alap netto eszkozértéke: 1 608 774 314

1 jegyre juto netto eszkozérték: 0,878627
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Befektetési politika:

Az Alap célja, hogy olyan befektetési eszkozoket vasaroljon, amelyek
kuldénb6z06 gazdasagi/piaci tényezok miatt rendkivil alulértékeltté val-
tak és/vagy amelyekben a piac pszicholégiai jellemz6ibél adéddan ko-
moly panik alakult ki, s igy valés értéke alatt forog. Ugyanilyen médon
az extrém modon tulértékelt eszkdzokben/euforiakban fedezetlen el-
adasi poziciot is felvehet az Alap.

A nagyon alulértékelt/tulértékelt eszkdzokben torténd pozicidfelvétel
jellemzéen nem rovid/kdzéptavon, hanem csak hosszabb, 2-3 éves ta-
von kifizetodd, viszont ilyen id6tavon a helyes eszk6zokben térténd po-
zicidnyitas igen jelentds hozamot eredményezhet. Fontos jelezni, hogy
mivel az Alap nem kereskedési szemléletd, igy nem hasznal a poziciéi-
ra stop-loss megbizast, hanem a poziciok méretezésével, azok mixével,
korrelacioinak figyelembe vételével probal védekezni a varhatdan igen
nagy volatilitas ellen. Ugyanakkor még ezt figyelembe véve is varha-
tdéan igen nagy lesz az Alap kockéazata, az egy jegyre juté eszkozérték
igen volatilis lehet. Az Alap befektetési politikdja nem trendkovetd, ha-
nem alapvetéen kontrarianus jellegd, vasarlasait lehetéség szerint na-
gyobb panikokra iddziti, eladasait pedig euférikusabb piaci helyzetek-
re, mikdzben alapvetd piaci megkozelitése érték-orientalt. Pozicidkat
elsésorban részvényekben, kdtvényekben, piaci indexekben, arukban,
devizakban szandékozik felvenni, de elérhetd az Alap szamara minden
tokepiaci instrumentum. Szarmaztatott Alap révén képes, és ki is fogja
hasznalni a hataridds piacokban rejlo lehetoségeket, s ez tovabb noveli
az alap kockazatat, de egyben varhaté hozamat is. Az alap referencia
indexe az RMAX magyar diszkontkincstarjegy-index. A portfolio kezeld
célja a referencia index felllteljesitése, évente 5-10 szazalékponttal.

Befektetési horizont:
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 6sszefoglalo:

Aprilis hii folytatasa volt a marciusi ralinak, erdsodott a kockazatvélla-
lasi hajlandosag. A részvénypiacok erosodtek, a forint pedig jelentésen
eros6dott a kilfoldi devizak ellen. Az észak-amerikai részvények 7,77
szazalékot erésodtek dollarban, mig forintban szamolva ez 3 szazalékra
olvadt. A magyar részvények 15,33 szazalékot hoztak a konyhara szin-
tén forintban szamolva. A hazai kétvények 6,11 szazalékos hozamot ge-
neraltak a hénapban (MAX Composite index). A honap elsé hetében a
kockazatvallalasi hajland6sag érezhetden ndtt a pénziigyi piacokon, ko-
szonhetben az egyre agresszivabb kormanyzati beavatkozasokrél sz616
hireknek. A marcius végi kormanyvalsag utan felalldé dj kormany prog-
ramja és a névekvd nemzetkozi kockazatvallalasi hajlandésag jelentds
javulast hozhat a fundamentumok értékelési szintjében, ezért tovabbra
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Az alap eszkozosszetétele, 2009. 04. 30.
Magyar kotvény 1,12%
Vallalati kétvény 11,45%
Magyar részvény 0,00%
Kulfoldi részvény 0,00%
Diszkont kincstarjegyek 40,72%
Allampapir repo 15,14%
Szamlapénz 23,18%
Egyéb eszkozok 8,41%
Osszesen 100,00%
Netto korrekcios tokeattétel 15,26%

L Szarmazékos lgyletek 0,00%
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is indokoltnak tartjuk a magyar allamkaotvényeket, mint hosszabb tavud
stratégiai befektetést. Ugyanakkor az AEGON Value Szarmaztatott Be-
fektetési Alap az utols6 kerek honapjat tudta maga mogott aprilissal.
Az Alapkezelo a 2009-es év kezdetén jo alkalmat latott arra, hogy felll-
vizsgalja hosszl tavu célkitlizéseit, valamint attekintse az altala kezelt
befektetési alapok struktarajat, azok befektetési politikajat. Az atvilagi-
tas soran a Tarsasag arra a kovetkeztetésre jutott, hogy racionalizalja a
kezelt befektetési alapok korét. Ennek megfeleléen az AEGON altal ke-
zelt harom, hasonl6 befektetési politikaju szarmaztatott alapja kozll az
AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alapot az AEGON Vision Szar-
maztatott Befektetési Alapba olvasztja. Ez lehetdséget biztosit, hogy a
rendelkezésre allo erdforrasokat hatékonyabban lehessen koncentralni
a fennmaradé alapok kezelésére, mely ez altal magasabb méretgaz-
dasagossagi érték mellett valosithatd meg. A Beolvadasi Tajékoztato
(@amely megismerhetd a Tarsasag székhelyén, illetve megtalalhaté an-
nak honlapjan) értelmében, az AEGON Value Befektetési Alap forgalma-
zasa 2009. majus 11-vel felfliggesztésre kerdl, igy az Alap utolso forgal-
mazasi napja 2009. majus 8. (péntek). A beolvadas tovabbi részleteirdl
kérjuk az Alap Tisztelt Befektetdit, hogy a Beolvadasi Tajékoztatéban
részletesen leirtak szerint tajékozddjanak.

Az alap altal elért netté6 hozam:
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Idétav 12 hénap* 2008 év 2007 év
Hozam* -27,95% -27,40% 6,57%
Referencia hozam** 7,61% 6,70% 5,92%
* Az alap 2009. 04. 30-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2006. 02. 13-én indult.
** A referencia index nett6 hozama )
s . - - A
AZ ALAP TELJESI'!'MENYI; A; EL_MULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
iL&s
1,25
o [t T
1,05 V\
0,95 \
0,85 "L\'W‘.\,\_/IW
0,75
0,65 T T T T T T T T T T
—— AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alap ‘
1\ J

Az alapok mudiltbeli teljesitménye nem ny(jt garanciat a jovébeli hozamok nagysa-
géara. Jelen hirdetés nem minosil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.
A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a minden-
kor érvényes kondicios listakkal egylitt megtalalhat6 a forgalmazasi helyeken. A be-
fektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap
kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



