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AEGON VALUE

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000703988

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo6: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgal-
mazob Zrt.

Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.;
Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank
Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank
Zrt.; Concorde Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2006. 02. 13.
Devizanem: HUF

Benchmark osszetételele: 100% RMAX

Alap netto eszkozértéke: 1 602 626 381

1 jegyre juto netto eszkozérték: 0,874438
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Befektetesi politika:

Az Alap célja, hogy olyan befektetési eszkdzoket vasaroljon,
amelyek kiilonb6z6 gazdasagi/piaci tényezok miatt rendkivil
alulértékeltté valtak és/vagy amelyekben a piac pszichologiai
jellemz6ibdl adédoan komoly panik alakult ki, s igy valés érté-
ke alatt forog. Ugyanilyen modon az extrém maédon talértékelt
eszk6zokben/eufériakban fedezetlen eladasi poziciot is felve-
het az Alap.

A nagyon alulértékelt/tllértékelt eszkdzokben torténd pozicio-
felvétel jellemzben nem rovid/kdzéptavon, hanem csak hosz-
szabb, 2-3 éves tavon kifizet6do, viszont ilyen iddétavon a he-
lyes eszk6zokben torténd pozicidnyitas igen jelentés hozamot
eredményezhet. Fontos jelezni, hogy mivel az Alap nem keres-
kedési szemléletd, igy nem hasznal a pozicidira stop-loss meg-
bizast, hanem a poziciok méretezésével, azok mixével, korrela-
cidinak figyelembe vételével probal védekezni a varhatdan igen
nagy volatilitas ellen. Ugyanakkor még ezt figyelembe véve is
varhatdan igen nagy lesz az Alap kockazata, az egy jegyre jutd
eszkdzérték igen volatilis lehet. Az Alap befektetési politikaja
nem trendkdvetd, hanem alapvetden kontrarianus jellegi, va-
sarlasait lehetdség szerint nagyobb panikokra idoziti, eladasait
pedig euférikusabb piaci helyzetekre, mikdzben alapvetd piaci
megkozelitése érték-orientalt. Poziciokat els6sorban részvé-
nyekben, kotvényekben, piaci indexekben, arukban, devizak-
ban szandékozik felvenni, de elérhetd az Alap szamara minden
tokepiaci instrumentum. Szarmaztatott Alap révén képes, és ki
is fogja hasznalni a hataridés piacokban rejl6 lehetbségeket,
s ez tovabb noveli az alap kockazatéat, de egyben varhaté ho-
zamat is. Az alap referencia indexe az RMAX magyar diszkont-
kincstarjegy-index. A portfolié kezeld célja a referencia index
felllteljesitése, évente 5-10 szazalékponttal.

Befektetési horizont:
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Az alap eszkozosszetétele, 2009. 03. 31.

Magyar kotvény 47,75%
Vallalati kbtvény 13,93%
Magyar részvény 0,00%
Kulfoldi részvény 0,00%
Diszkont kincstarjegyek 0,00%
Allampapir repo 4,19%
Szamlapénz 28,43%
Egyéb eszkozok 5,71%
Osszesen 100,00%
Nettd korrekcids tokeattétel 23,46%
Szarmazékos lgyletek 0,00%
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Piaci 0sszefoglalo:

Az AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alap 1,09%-0s hoza-
mot ért el marciusban, Ggy hogy a hénap folyaman a magyar po-
litika és gazdasagi bizonytalansag miatt jelentds veszteségeket
szenvedett a magyar kétvénypiaci befektetésein. A marcius végi
kormanyvalsag utan felallé 0j kormany programja jelentés javu-
last hozhat az értékelési szintekben, ezért tovabbra is indokoltnak
tartjuk a magyar allamkdétvényeket, mint stratégiai befektetést.
Részvénypiaci kitettséget az alap tovabbra sem vallalt a hénap
folyaman, mert tdl kockazatosnak vélte a befektetdi hangulatval-
tozasok okozta volatilitast, és fedezetlen eladasi poziciokat nem
vallalt fel ezeken az értékelési szinteken. Az Alap a magyar allam-
kétvény kitettségén felll gondosan szelektalt hazai vallalati kot-
vény és kulfoldi befektetési jegyekbdl allé portfoliot is tart.

Az alap altal elért nettd6 hozam:
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Idétav 12 hénap* 2008 év 2007 év
Hozam* -24,78% -27,40% 6,57%
Referencia hozam** 7,25% 6,70% 5,92%
* Az alap 2009. 03. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2006. 02. 13-én indult.
** A referencia index netté hozama )
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Az alapok miultbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jévobeli hozamok nagysa-
gara. Jelen hirdetés nem mingsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.
A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a minden-
kor érvényes kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A be-
fektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap
kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



