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AEGON VALUE

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kéd: HU-0000703988

Alapkezel6o: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.;
Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank
Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank
Zrt.; AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2006. 02. 13.
Devizanem: HUF

Benchmark osszetételele: 100% RMAX

Alap netto eszkozértéke: 2 018 602 853

1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,027310
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Befekteteési politika:

Az Alap célja, hogy olyan befektetési eszkdzoket vasaroljon, ame-
lyek kilénb6z6 gazdasagi/piaci tényez6k miatt rendkivul alul-
értékeltté valtak és/vagy amelyekben a piac pszicholégiai jellem-
z06ibdl adoéddéan komoly panik alakult ki, s igy valos értéke alatt
forog. Ugyanilyen médon az extrém maodon tllértékelt eszkozOk-
ben/eufériakban fedezetlen eladasi poziciot is felvehet az Alap.

A nagyon alulértékelt/tulértékelt eszkdzokben torténd pozicidfel-
vétel jellemzéen nem rovid/kozéptavon, hanem csak hosszabb,
2-3 éves tavon kifizet6dd, viszont ilyen id6tavon a helyes eszko-
z6kben torténd pozicionyitas igen jelentds hozamot eredményez-
het. Fontos jelezni, hogy mivel az Alap nem kereskedési szemlé-
letl, igy nem hasznal a poziciéira stop-loss megbizast, hanem a
poziciok méretezésével, azok mixével, korrelacidinak figyelembe
vételével probal védekezni a varhatbéan igen nagy volatilitas ellen.
Ugyanakkor még ezt figyelembe véve is varhatéan igen nagy lesz
az Alap kockazata, az egy jegyre juté eszkdzérték igen volatilis le-
het. Az Alap befektetési politikdja nem trendkovetd, hanem alap-
vetben kontrarianus jellegd, vasarlasait lehetdség szerint nagyobb
panikokra idoziti, eladasait pedig euforikusabb piaci helyzetekre,
mikdzben alapvetd piaci megkozelitése érték-orientalt. Poziciokat
elsésorban részvényekben, kdtvényekben, piaci indexekben, aruk-
ban, devizakban szandékozik felvenni, de elérhetd az Alap sza-
mara minden tokepiaci instrumentum. Szarmaztatott Alap révén
képes, és ki is fogja hasznalni a hataridés piacokban rejlo lehetd-
ségeket, s ez tovabb ndveli az alap kockazatat, de egyben varhato
hozamat is. Az alap referencia indexe az RMAX magyar diszkont-
kincstarjegy-index. A portfolié kezeld célja a referencia index fellil-
teljesitése, évente 5-10 szazalékponttal.

Befektetési horizont:
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Az alap eszkozosszetétele, 2008. 09. 30.

Magyar kétvény 64,22%
Véllalati kotvény 9,20%
Magyar részvény 12,99%
Kulfoldi részvény 43,07%
Diszkont kincstarjegyek 7,27%
Allampapir repo 12,72%
Szamlapénz 12,61%
Egyéb eszkdzok -62,08%
Osszesen 100,00%
Nettd korrekcids tokeattétel 104,05%
Szarmazékos lgyletek 96,75%
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Piaci 0sszefoglalo:

Az AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alap tovabbra is
nehéz helyzetben van, ugyanis az altalunk igen alulértékeltnek
tartott részvények, szektorok, nagyon komoly nyomas alatt van-
nak. Az ingatlanfejlesztékben |évo kitettséglink ériasi csapast
szenvedett, az idei évben ezek a részvények mar 70-80%-ot es-
tek, ennek nagy részét az elmult hetekben! A részvénypiacok
borzasztdan alulértékeltek, de a kibontakoz6 bankvalsag szinte
mindent felllirt, minden klasszikus értékelési médszer a kuka-
ba kerllt. Az Alap a hénap végén nagyjabol 55%-nyi aranyban
tartott részvényeket.

Az alap altal elért nett6 hozam:

e )
ld6tav 3 hénap Indulastol*
Hozam* -13,02% 1,03%
Referencia hozam** 1,70% 5,66%
* Az alap 2008. 09. 30-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2006. 02. 13-én indult.
** A referencia index netté hozama
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Az alapok mudiltbeli teljesitménye nem ny(jt garanciat a jovébeli hozamok nagysa-
gara. Jelen hirdetés nem minosil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.
A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a minden-
kor érvényes kondicios listakkal egylitt megtalalhat6 a forgalmazasi helyeken. A be-
fektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap
kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



