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ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kéd: HU-0000703988

Alapkezel6o: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.

Forgalmazok: CIB Bank Zrt., Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt., UniCredit Bank
Hungary Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2006.02.13
Devizanem: HUF

Benchmark 6sszetételele: 100% RMAX

Alap netto eszkozértéke: 2 869 015 879

1 jegyre juto nettoé eszkozérték: 1,205659
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Befektetési politika:

Az Alap célja, hogy olyan befektetési eszkdzOket vasaroljon, ame-
lyek kllonbozd gazdasagi/piaci tényez6k miatt rendkivil alulérté-
keltté valtak és/vagy amelyekben a piac pszicholégiai jellemzoi-
b6l adédéan komoly panik alakult ki, s igy valos értéke alatt forog.
Ugyanilyen médon az extrém maédon tllértékelt eszkdzdkben/eu-
fériakban fedezetlen eladasi poziciot is felvehet az Alap. A nagyon
alulértékelt/tulértékelt eszkdzokben torténd poziciofelvétel jel-
lemz&en nem roévid/kdzéptavon, hanem csak hosszabb, 2-3 éves
tavon kifizet6dd, viszont ilyen idétavon a helyes eszkdzokben tor-
ténd poziciényitas igen jelentds hozamot eredményezhet. Fontos
jelezni, hogy mivel az Alap nem kereskedési szemléletd, igy nem
hasznal a pozicibira stop-loss megbizast, hanem a poziciok mére-
tezésével, azok mixével, korrelacidinak figyelembe vételével probal
védekezni a varhatdan igen nagy volatilitas ellen. Ugyanakkor még
ezt figyelembe véve is varhatdan igen nagy lesz az Alap kockazata,
az egy jegyre jutd eszkozérték igen volatilis lehet. Az Alap befekte-
tési politikdja nem trendkdvetd, hanem alapvetden kontraridnus
jellegl, vasarlasait lehetdség szerint nagyobb panikokra idoziti, el-
adasait pedig euférikusabb piaci helyzetekre, mikdzben alapvetd
piaci megkozelitése érték-orientalt. Poziciokat elsésorban részvé-
nyekben, kotvényekben, piaci indexekben, arukban, devizakban
szandékozik felvenni, de elérhetd az Alap szamara minden toke-
piaci instrumentum. Szarmaztatott Alap révén képes, és ki is fogja
hasznalni a hataridés piacokban rejlé lehetdségeket, s ez tovabb
noveli az alap kockazatat, de egyben varhaté hozamat is. Az alap
referencia indexe az RMAX magyar diszkontkincstarjegy-index.
A portfolio kezeld célja a referencia index felllteljesitése, évente
5-10 szazalékponttal.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido

3hé 1év 2 év 3év 5 év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmlt id6szaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony magas
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AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alap
eszkozosszetétele, 2008. 01. 31.

Magyar kétvény 15,81%
Magyar részvény 4,95%
Kulfoldi részvény 20,78%
Diszkont kincstarjegyek 20,53%
Allampapir repo 23,27%
Szamlapénz 14,66%
Osszesen 100,00%
Nettd korrekcids tokeattétel 57,54%
Szarmaztatott Gigyletek 27,78%
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Piaci 0sszefoglalo:

Az AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alap pozitiv hozamot
érte el a honap folyaman, dollar vételi pozicidink nem okoztak nagy
valtozast, és részvényeink nem voltak, igy a nagy tozsdei aresés
nem érintett minket. Ugyanakkor januar hénap végén nagy meny-
nyiségben vettlink részvényeket, elsdsorban biztositékat és ingat-
lanfejlesztoket, amelyek igen alulértékeltnek tlintek szamunkra,
igy a részvényarany megkozelitette az 50%-ot. Emellett jelentbs
hong-kong-i dollar vételi pozicidink és amerikai dollar vételi pozici-
6ink voltak, ez utdbbi az euré ellen. Mind az altalunk birtokolt rész-
vényeket, mind az amerikai és HK dollart nagyon olcsonak latjuk,
és hosszabb tavon meg szeretnénk tartani ezeket a poziciokat.

Az alap altal elért nett6 hozam:

s 3
ld6tav 3 hénap Indulastol*
Hozam* -0,54% 9,99%
Referencia hozam** 1,21% 11,11%
* Az alap 2008. 01. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2006. 02. 13-én indult.
\** A referencia index netté hozama
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Az alapok mudiltbeli teljesitménye nem ny(jt garanciat a jovébeli hozamok nagysa-
gara. Jelen hirdetés nem minosll ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.
A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a minden-
kor érvényes kondicios listakkal egylitt megtalalhat6 a forgalmazasi helyeken. A be-
fektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap
kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



