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1 ALTALANOS INFORMACIOK

Jelen Tajékoztatot a Pénzigyi Szervezetek Allami Feliigyelete az KE-II1-50109/2011. szamu hatirozattal
hagyta jova.

A jévahagyas kiadasanak datuma: 2011. december 12.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Téjékoztaté és a Nyilvanos ajanlattétel jévihagyasa sordn a
Tajékoztatoban és a Nyilvanos ajanlattételben szereplé adatok valédisagat nem koételes vizsgalni, és az
azokban foglaltak valédisagaért felelGsséget nem vallal.

A tékepiacrdl szolé 2001, évi CXX. tOrvény (tovabbiakban: Tdékepiaci térvény) a kévetkezSképpen
rendelkezik a Kibocsat6 és a Forgalmazé felel6sségérél:

26. § (1) A tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsatd, illetbleg az értékpapirban foglalt
kotelezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallalé személy piaci, gazdasagi, pénziligyi, jogi helyzetének és
annak varhaté alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolodé jogoknak a befektetS részérdl torténd
megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

(2) A tajékoztatéban, illetSleg az arrdl és az értékpapirrdl kozzétett hirdetményben kozolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valosignak megfelelének, helytallonak, az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tajékoztat6 és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast,
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben meghatarozott cél
elérését veszélyezteti.

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztatd félrevezets tartalmaval és az informacio elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmazé (forgalmazasi konzorcium esetében a vezetd
forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalo személy, az ajanlattevé vagy az
értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetését kezdeményez6 személy felel. A tdjékoztatoban pontosan,
egyértelmien azonosithaté mdédon meg kell jelolni annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba
hozatalban betoltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a tajékoztaté vagy annak valamely
részének tartalmaért felel. A tajékoztatoban foglalt minden informaciora, illetéleg az informacié hianyara is ki
kell terjednie valamely személy felel6sségvallalasanak.

(2) A tajékoztatot az (1) bekezdés szerint felel6s valamennyi személy koteles kiilon alairt felel6sségvallald
nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tdjékoztaté a valésagnak megfelel6
adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az
értékpapir, valamint a kibocsatd és az értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességet (garanciat) vallald
személy helyzetének megitélése szempontjabdl jelentSséggel birnak.

A jelen Tajékoztaté 6nmagaban nem tekinthet6 az AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési
Alap jegyeinek jegyzésére vagy megvasarlasara felhivo ajanlatnak.

Mivel a Befektetési jegyek vasarlasa kockazatokat is magaban rejt, rendkivill fontos, hogy a Befektet6k
dontéstik meghozatala elStt alaposan tekintsék at a jelen Tajékoztatot, kiilonds tekintettel a ,,JKKockazati
Tényez6k” cimi fejezetben foglaltakra.

A leendd BefektetSk a jelen Tajékoztatd tartalmat nem tekinthetik jogi, addzasi, vagy szamviteli tandcsnak.

A jelen magyar nyelvi Tajékoztatd a magyar jog és kiiléndsen a Tékepiaci térvény rendelkezései alapjan nydjt
az Alaprol informacidkat a Befektetéknek.



A Tajékoztatoban szerepl6 adatok valoédisagaért az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt., mint
kibocsatd és az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt., mint Forgalmazé egyetemlegesen
felel6sséget vallal, amit a Téajékoztatd végén szereplS cégszerd alairasaval igazol.

A Tajékoztatoban szereplé Alapkezelén, Letétkezel6kon és a forgalmazokon kiviil senki sem rendelkezik
felhatalmazassal arra, hogy barmiféle tajékoztatast vagy ajanlatot adjon a Befektetési jegyek nyilvanos
kibocsatasaval kapcsolatban. Az eladasi ajanlat soran senki sem jogosult mas informdciokat tovabbadni, mint
amelyeket jelen T4jékoztatd tartalmaz. Minden olyan informacio, amelyet az Alapkezeld, illetve a forgalmazok
nem erdsitettek meg, nem tekinthetd hitelesnek. Az Alap Befektetési jegyeinek eladdsa, megvasarlasa bizonyos
esetekben jogszabaly altal korlatozva lehet, ezen korlatozasok megismerése a befektetés irant érdekl6dd
feladata.

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt. tevékenységét a Tékepiaci Torvény eléirasai szerint,
az Allami Pénz- és Tékepiaci Feliigyelet, mint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete jogel6dije
100.034/96. szamu hatarozatiaban foglalt engedélye alapjin végzi.

A Citibank Europe plc Magyarorszagi fidktelepe rendelkezik a letétkezel6i feladatok ellatisahoz sziikséges
személyi és targyi feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.048- 9/2002,
kelte: 2002. december 20.

Az Alap koényvvizsgaloja Mészaros Péter az Ernst & Young Kft. (1132 Budapest, Vaci ut 20.) munkatarsa, aki

megfelel a Toékepiaci torvény 358. § (3)-(7) bekezdéseiben elSirt feltételeknek és megfelel6
felel6sségbiztositassal rendelkeznek.

2 FOGALMAK

Alap az AEGON Kozép-Europai Vallalati Kotvény Befektetési Alap
Alapkezeld az AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt.

AKK a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezels Kozpont
Allampapir a magyar vagy kilfoldi allam, az MNB, az Eurépai Kozponti Bank

vagy az Eurépai Unibé mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Banki munkanap minden olyan munkanap, amely sem az adott Alap LetétkezelGje,
sem a forgalmazok szempontjabdl nem sziinnap
Befektetési jegy befektetési alap nevében (javara és terhére) - e tdrvényben

meghatarozott médon és alakszerliséggel - sorozatban kibocsatott,
vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir

Befekteto a T6kepiaci torvény 5 § (1) 18. pontja szerinti személy (az a személy,
aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezelével, arutézsdel
szolgaltatéval, vagy mas befektetével kotott szerz6dés alapjan sajat
vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyit részben vagy egészben a
tékepiac, illetve a tézsde hatasaitdl teszi fligebvé, kockaztatja), aki a
Befektetési jegyeket megvasarolja, illetve eladja

BET Budapesti Ertéktézsde

Cél-orszag olyan orszag, amelynek t6kepiacan valamely Alap befektet, vagy
stratégiailag befektetni szandékozik

Feliugyelet a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Kezelési Szabalyzat a jelen Tajékoztatd elvalaszthatatlan részét képezd, az Alap

kezelésének kilonGs szabalyait tartalmazé szabalyzat, amely az
Alapkezel6 és a Befektet6k kozotti altalanos szerzédési feltételeket
tartalmazza.

Konyvvizsgalo az Ernst & Young Kft., Mészaros Péter



Kozzétételi helyek A www.aegonalapkezelo.hu és a www.kozzetetelek.hu honlap

Letétkezeld a Citibank Europe plc Magyarorszagi fidktelepe

Megbizas Befektetési jegyekre vonatkoz6 vételi, visszavaltasi, ill. atvaltasi
megbizas

Netto eszkozérték a befektetési alap portfdlidjaban szereplé eszkézok - ideértve a

kolcsonbe adasbdl szarmazd koveteléseket is - értéke, csokkentve a
portfoliét terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idSbeli
elhatarolasokat is

PDS (Primary Dealer System) az AKK altal szervezett Elsédleges Allampapir-forgalmazai

Rendszer
PSZAF a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
Sajat t6ke a befektetési alap sajat tSkéje indulaskor a befektetési jegyek

névértékének és darabszamanak szorzataval egyezik meg, mikoédése
soran a sajat tGke a befektetési alap Osszesitett nett6d eszkozértékével

azonos

Tajékoztato jelen - a Tékepiaci torvény 17. szamu melléklete szerint elkészitett -
dokumentum

T-nap az lUgyletkGtésre vonatkozo megbizas leadasanak napja

Tdokepiaci torvény a t6kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. térvény

Ugyfélszamla az Ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizarélag a befektetési

szolgaltatas, arutézsdei szolgaltatas és az értékpapirban foglalt
kotelezettségen alapuld fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére
adott megbizasok lebonyolitasara szolgal;

Forgalmazo6 az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. , jelen
tajékoztatd alairdja

3 INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap neve
AEGON Koézép-Eurdpai Vallalati Kotvény Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
AEGON Ko6zép-Eurdpai Vallalati Kétvény Alap

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A TdGkepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” és ,,I”” sorozatd, névre
sz016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete, ”A” és ,,I” sorozat esetén is 1 forint. A Befektetési
Alap sorozatok ISIN kédja:

AEGON Koézép-Eurépai Vallalati Kétvény Befektetési Alap (,,A” sorozat) HU0000709597
AEGON Koézép-Eurdpai Vallalati Kotvény Befektetési Alap (,,I” sorozat) HU0000709605

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre.

Az Alap tizleti éve
Az tzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.



Az Alap sajat t6kéje
Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett meg.
Az Alap miikédése soran a sajat téke a nettd eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs meghatarozva.

Az Alapkezeld§ altal kezelt befektetési alapok

AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatirozat szama
PSZAF engedélyezési hatirozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat tGkéje
Az alap nett6 eszkozértéke (2011. oktober 31.)
Az alap letétkezelSje
Az alap Forgalmazoja

AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatrozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat tGkéje
Az alap nett6 eszkozértéke (2011. oktober 31.)
Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazoja

AEGON Koézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatirozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat tGkéje
Az alap nett6 eszkozértéke (2011. oktober 31.)

Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazdja
Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

AEGON Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat t6kéje
Az alap nett6 eszkozértéke (2011. oktober 31.)
Az alap letétkezelGje:

111/110.182/2002

2002. augusztus 13.

2002. szeptember 3.

1111-121

203 000 000,-Ft

10.218.387.693,-F't

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON  Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

110.094/98.

1998. februar 16.

1998. marcius 16.

1111-58

102 500 000,-Ft

53.781.020.935,-Ft

Citibank FEurope plc Magyarorszagi
fidktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

110.093/98.

1998. februar 16.

1998. marcius 16.

1111-57

108 500 000,-Ft

10.408.816.904,- Ft (,,A” sorozat)

1.503.779,- EUR (,,B” sorozat)

8.851.865.022,- Ft (,,I” sorozat)

Citibank Furope plc Magyarorszagi
ticktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

A7 sorozat; ,,B” sorozat; ,,I”” sorozat

LA”és, 17 sorozat HUF; , B” sorozat
EUR

110.131/1999.

1999. aprilis 1.

1999. aprilis 21.

1111-80

100 000 000,-Ft

2.414.501.754,- Ft

Citibank Europe plc
Magyarorszagi fioktelepe



Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 110.132/1999.

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 1999. aprilis 1.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 1999. aprilis 21.

Az alap lajstromszama 1111-81

Az alap indulaskori sajat tGkéje 100 000 000,-Ft

Az alap netté eszkoézértéke (2011, oktdber 31.) 6.302.259.094,- Ft (,,A” sorozat)
66.525,- EUR (,,B” sorozat)

Az alap letétkezel6je: Citibank Europe plc Magyarorszagi
fioktelepe

Az alap Forgalmazéja AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazo Zrt.

Az alap befektetési jegyeinek sorozata ,»A” sororzat; ,,B” sorozat

A sorozatok devizaneme ,,A” sorozat HUF; , B” sorozat ,,EUR”

AEGON MoneyMaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szima 111/110.199/2003.

PSZAF engedélyezési hatrozat kelte 2003. november 17.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2003. december 8.

Az alap lajstromszama 1111-129

Az alap indulaskori sajat tGkéje 200 000 000,-Ft

Az alap nett6 eszkozértéke (2011. oktéber 31.) 10.444.104.191,-Ft

Az alap letétkezelSje Unicredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazoja AEGON  Magyarorszag Befektetési Jegy

Forgalmazo Zrt.

AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama 111/110.314/2006

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 20006. januar 25.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2006. februar 10.

Az alap lajstromszama 1111-171

Az alap indulaskori sajat tGkéje 200 000 000,-Ft

Az alap nett6 eszkozértéke (2011. oktober 31.) 11.448.609.372,-Ft (,,A” sorozat)
100.203.077,- PLN (,,B” sorozat)

Az alap letétkezelSje Unicredit Bank Hungary Zrt.

Az alap Forgalmazdja AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.
Az alap befektetési jegyeinek sorozata A7 sorozat; ,, B” sorozat
A sorozatok devizaneme A" sorozat HUF; ,,B” sorozat PLN

AEGON Ozon Eves Té8kevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama E-II1/110.495/2007.
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte 2007. marcius 2.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte 2007. marcius 19.
Az alap lajstromszama 1111-212

Az alap indulaskoti sajat tékéje 200 000 000,- Ft

Az alap netté eszkoézértéke (2011, oktdber 31.) 933.476.129,- Ft



Az alap letétkezelGje
Az alap Forgalmazdja

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

PSZAF engedélyezési hatirozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap netté eszkoézértéke (2011, oktdber 31.)

Az alap letétkezelGje
Az alap Forgalmazdja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2011. oktober 31.)
Az alap letétkezelGje

Az alap Forgalmazdja

AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap netté eszkoézértéke (2011, oktdber 31.)

Az alap letétkezel6je
Az alap Forgalmazéja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatrozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2011. oktober 31.)
Az alap letétkezelGje

Az alap Forgalmazoja

Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.

E-111/110.519/2007.

2007. aprilis 26.

2007. méjus 11.

1111-221

200 000 000,- Ft

1.987.313.955,- Ft (,,A” sorozat)

187.937,- EUR (,,B” sorozat)

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.

A sorozat; ,,B” sorozat

A sorozat HUF; | B” sorozat EUR

AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap (korabbi nevén: AEGON Kozép-Eurépai Kétvény Alap/EMMA)

E-II1/110.518/2007.

2007. aprilis 26.

2007. majus 11.

1111-221

200 000 000,- Ft

416.176.444,- Ft

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

E-II1/110.532/2007.
2007. junius 27.
2007. julius 9.
1111-233
200 000 000,- Ft
1.373.076,- EUR (,,A” sorozat)
124.592.713,- Ft (,B” sorozat)
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.
,,A” sorozat; ,,B” sorozat
,,A” sorozat EUR; |, B” sorozat HUF

E-II1/110.561/2007.

2007. augusztus 24.

2007. szeptember 4.

1111-241

3.200.000 PLN

44.753.453,- PLN

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON  Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.



AEGON EuroExpress Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2011. oktober 31.)
Az alap letétkezelGje

Az alap Forgalmazéja

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatirozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2011. oktober 31.)

Az alap letétkezelSje
Az alap Forgalmazoja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap netté eszkoézértéke (2011, oktdber 31.)

Az alap letétkezelGje:
Az alap Forgalmazdja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

PSZAF engedélyezési hatirozat szama
PSZAF engedélyezési hatrozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2011. oktober 31.)
Az alap letétkezel6je:

Az alap Forgalmazdja

PSZAF engedélyezési hatarozat szama

E-II1/110.597/2007

2007. december 4.

2007. december 11.

1111-254

900.000 EUR

1.278.865,- EUR

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

111/110.732/2008.

2008. november 26.

2008. december 4.

1111-305

500 000 000,-Ft

3.082.994.054,-Ft (,,A” sorozat)

2.773.970.409,- Ft (,,I”” sorozat)

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON  Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

A7 sorozat; ,,I” sorozat

LA és I sorozat HUF

111/110.733/2008.

2008. november 26.

2008. december 4.

1111-306

200 000 000,-Ft

1.948.111.201,-Ft (,,A” sorozat)

859.160.142,-Ft (,,I” sorozat)

Citibank FEurope plc Magyarorszagi
fioktelepe

AEGON Magyarorsziag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

,,A” sorozat; , I” sorozat

LA és I sorozat HUF

EN-I11/EA-102/2009.

2009. szeptember 04.

2009. szeptember 15.

1111-349

200 000 000,-Ft

781.309.846,-F't

UniCredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Koézép-Eurépai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

KE-III-545/2010.



PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap netté eszkoézértéke (2011, oktdber 31.)

Az alap letétkezelGje:
Az alap Forgalmazéja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

Az Alapok multbeli NETTO) hozama

2010. december 17.

2011. januar 12.

1111-431

850 000 000,-Ft

245.829.715,-Ft (,,A” sorozat)

9.115.939.445,-Ft (,,I” sorozat)

UniCredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.

,,A” sorozat; 1”7 sorozat

LA és I sorozat HUF

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
AEGON Belféldi Kétvény Befektetési Alap 10,47% 12,55% 11,30% 1,98% 13,07% 8,43%  7,06% 4,21%  247% 11,72% 6,34%
QEE’ON K&zép-Burbpai Részvény Befektetsi ) yoor 6370, 13,10% 27,08% 41,14% 3542% 28.80% 19,08% -4093% 36,42% 18,55%
AEGON Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap  9,43%  -1,32%  0,76%  4,35% -2,12% 10,52% -2,05%  0,37%  7,24% 3,56% 6,45%
AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap  1,93% -21,92% -28,17% 10,92% -3,37% 25,81% 1,90%  -3,61% -40,88% 22,56% 22,17%
AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap . . S 424% 13,06% T,08% 6,12%  6,60% 878% 920% 4,94%
AEGON MoneyMaxx Befektetési Alap - - - - 21,50% 22,40% 10,48% 10,34% -14,84% 14,61% 6,90%
:lEa;}ON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési ) ) ) ) ) ) 10.90%* 11.91% 18.82% 16,55% 5.87%
AEGON Climate Change Részvény Alap - - - - - - - 2,63%* -49,78% 24,39% 17,52%
AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap
(korabbi nevén: K6zép-Eurdpai Kotvény/ EMMA - - - - - - - 1,95%* -16,10% 16,47% 11,80%
Alap
AEGON OZON Tékevédett Szarmaztatott Alap - . § . . : - 503%*  7.42% 830% 3,93%
AE(?ON Azsia Részvény Befektetési Alapok } } . . ) } . £00%% -34,82% 2650% 29.75%
Alapja
AEGON EuroExpress Befektetési Alap - - - - - - - 0,22%* -16,05% 10,85% 1,45%
AEGON BESSA Szarmaztatott Befektetési Alap - - - - - - - -2,35%* 15,32% -6,50% -3,52%
AEGON Russia Reszveny Befektetesi Alap - - - - - - - - -4,45%* 78,23% 35,75%
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap - - - - - - - - 4,51%* 77,63% 29,33%

AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja - -
AEGON Ko6zép-Eurdpai Villalati Kotvény
Befektetési Alap - -

AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap - -
*Indulastdl szamitott hozam

1,26%* 6,24%
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AZ ALAPOK MULTBELI TELJESITMENYE, HOZAMA NEM JELENT GARANCIAT A JOVOBELI
TELJESITMENYRE, HOZAMRA.

4 A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA

Az alap sajat tékéjének befektetése fokuszaban a kelet-k6zép eurdpai régié vallalati kotvény- és
jelzalogkotvény-piacai allnak. A régidban a vallalatok forrasbevonashoz ritkabban hasznaljak a kétvénypiacot,
mint fejlett piaci tarsaik, igy a kibocsatok és kotvények szama és az instrumentumok likviditasa is elmarad a
fejlettebb piacokétdl, de a piac novekszik és fejlédik. A régié szuverén kibocsatéi altal kibocsatott
értékpapirok is az alap lehetséges befektetései kozé tartoznak, mind a helyi devizdban, mind kalfoldi
devizaban kibocsatott allamkétvények  és  kvazi-szuverén  értékpapirok korében keresiink  befektetési
lehet6ségeket. Az alap a piaci helyzet fiiggvényében, fejlett piaci allam- és vallalati kbtvényeket is vasarolhat. A
magasabb likviditas altal, valamint a feltdrekvSé piaci eszk6zokkel alacsonyabb  korrelaciébdl ad6do
diverzifikiciés lehet6ség képezi ezen befektetések £6 elényeit. Az alap befektetései koziil a fent felsoroltak a
legfontosabbak, de mas kétvénypiacok (pl. nem kozép-eurdpai feltdrekvé piacok) is potencialis lehetSségeket
jelentenek, amennyiben a papirok hitelkockdzata nem ttkézik egyéb befektetési korlatozasokba.

5 KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alap Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

Az Alap folyamatos forgalmazasanak felfliggesztése esetén az alap befektetSinek nem 4all moédjiban a
felftiggesztés ideje alatt a meglévé befektetési jegyeiket visszavaltani, illetve Uj befektetési jegyeket vasarolni az
alapbdl. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak, illetve a folyamatos forgalmazas felfiiggesztésének
szabalyait a Kezelési Szabalyzat 6. és 7. pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa, helyzete id6r6l-
idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan
befolyasolhatjak az Alap mikodése soran ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek értékét, és az ezen
befektetések nyilvantartasara szolgalé valutak forinttal szembeni arfolyamat. A magyar illetve a kilféldi
kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok nemzeti bankjainak politikdja és intézkedései jelentGs hatssal
lehetnek az Alap eszkbzei hozamara és az Uzleti életre altalaban, igy azon tarsasigok teljesitményére is,
amelyek 4altal kibocsatott értékpapirok id6rél-idére az Alap portfolidjaban szerepelhetnek. A cél-orszagok
gazdasagi novekedése, kilgazdasagi pozicidja, arfolyampolitikdja, koltségvetési hianyanak mértéke és
kamatszintje az Alap nett6 eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezétleniil is érintheti.

Inflacio, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir portfoliéjaban hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegl jovedelmet nyujté
értékpapirok is kaphatnak helyet, {gy az altaluk nyujtott hozam jelent6sen befolyasolja az Alap altal elért
eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban mindig a piaci kamatlabaktdl fligg, amelyek viszont
részben az inflaciés varakozasokkal Gsszhangban alakulnak. Az Alap netté eszkézértékére a kamatlabak
valtozasa kedvezbtlen hatassal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok kibocsatéi — kedvezétlen esetekben - rossz gazdasagi eredményeket
produkalhatnak, cs6d, vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat és a BefektetSket a
hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formdjaban hatranyosan érintheti.

Adozasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozé személyi jovedelemadd szabalyok és a befektetési alapok addzasara
vonatkoz6 el6irasok a jévében valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezé adopolitikai
valtozasoknak (pl.: adéemelés, Gj adénem bevezetése)

Likviditasi kockazat
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Bar a nemzetkdzi befektetési kornyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen alapvetben az értékpapir
piacok likviditasi helyzetének névekedése iranyaba hat, a magyar értékpapirpiac likviditisa még nem éri el a
fejlett tGkepiacok szintjét. A portfolié egyes elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejaratd koétvények
esetében - nehézségekbe litkézhet, illetve csak kedvezétlen arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockazat az
Alap szabad pénzeszkézeinek befektetése esetén is kotlatozo tényezé lehet. Emellett az értékpapirok arat az
er6sen ingadozé piaci kereslet és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap netté eszkozértékén
keresztll hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A likviditds hiany az Alapra kedvezétlen hatast gyakorolhat,
amelynek mértéke mindig az aktualis t6kepiaci helyzet figgvénye.

Arazisi kockazat
A befektets a befektetési jegyekre iranyulé meghbizas leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori arfolyamat.

Szarmazékos tigyletek

Az Alapkezel6 az Alapok nevében szarmaztatott tgyletet kizardlag a Kezelési szabdlyzatban megfogalmazott
befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkdzre. A szarmazékos tigyletek azonban jellegiitknél
fogva magasabb kockazatokat hordoznak magukban, amely kockazatok megfelel6 befektetési technikakkal
minimalizalhatok, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok.

Devizaarfolyam kockazat

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati
viszonyok kévetkeztében valtozik. Ennek kdvetkeztében az érintett Alap eszkézeinek az egyes devizakban
kifejezett értéke magyar forintra konvertalva az adott deviza és a forint kozotti arfolyam ingadozasatol
figgben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarlo Befektet6knek bizonyos esetekben az Alap
portfolidjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemei magyar forinttal szemben meghatirozott arfolyam-
ingadozasanak kockazataval kell szembenéznitik.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkdtott szarmazékos és egyéb tgyletek esetén, a partner nem teljesiti,
vagy nem tudja teljesiteni az tgylet soran a kételezettségeit.

Cséd- és felar kockazat

Az alap portfolidjaban jelentés a vallalati kotvénykitettség mértéke. Az alapban tilnyomorészt befektetési
kateg6riaja, vagy jelzaloghitelekkel fedezett papirokat tartunk, de még ezekben a biztonsagos
eszkozosztalyokban sem nulla a kibocsaté csédjének valészinGisége. Ezt a csGdvaloszinlséget a vallalati
kotvények felarai mutatjak, ezek valtozasian keresztll csapddik le az instrumentum arfolyamdban a piac
értékitélete. A kibocsatd csédje esetén, extrém esetben az instrumentumok értéke nulla is lehet.

Lemingsitési kockazat

A legtbb likvid vallalati kétvényt, vagy annak kibocsatéjat tn. hitelmindsit6 intézetek rendszeresen elemzik.
A kibocsitd/instrumentum hitelkockazati szempontok alapjan torténé pénzigyi elemzésének outputja az un.
rating (mindsités), amely kategdridkba sorolva teszi egyszeribbé a befektet6knek a kotvény elemzését. A
rating azonban id6r6l-idére valtozhat, akar a kilsé koérnyezetben, akar a kibocsaté hitelképességében
bekdvetkezd valtozas nyoman. A hitelmindsit6k rating-valtoztatisai adott esetben jelentSs elmozdulast
okozhatnak az adott kétvény arfolyamaban. Egy leminGsitést arfolyamesés, mig egy felmindsitést arfolyam-
emelkedés kisérhet.

Alap megsziinésének kockazata
A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezelS koteles megszlintetni, amennyiben az alap sajat tékéje
harom hénapon keresztil atlagosan nem éri el a huszmillié forintot.

6 AZ ALAPKEZELO
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Az Alapkezeld neve  AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye 1091 Budapest, Ulléi ut. 1.

Alapitas idGpontja 1999. november 29.

Cégbejegyzés szama Cg. 01-10-044261

Cégbejegyzés helye  Févarosi Birosag mint Cégbirdsig

Cégbejegyzés ideje  2000. februar 21.

P

Miik6dési idGtartama Hatarozatlan ideja

Uzleti év A naptari évvel megegyez6

Alaptdke 1 000 000 000,- Ft, azaz egymilliard forint
Alkalmazotti létszam: 29 {6.

Tevékenységi kor

TEAOR

6630708 Alapkezelés

6499°08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kbzvetités

6612°08 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevekénység
6619°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

A Tirsasig a PSZAF E-111/387/2006. szamu, 2006. majus 8-an kelt hatarozata alapjan eurépai befektetési
alapok kezelésére is jogosult.

Tulajdonosi kér
A Tiarsasag tulajdonosai az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt. (99,8%), valamint az AEGON
Magyarorszag Ingatlan Fejleszté és Hasznosité Kft. (0,2%).

Vezet6 tisztségvisel6k bemutatasa

Kadocsa Péter vezérigazgato, az igazgatd tanacs elnoke

1974 -ben sziiletett, szakképzettségét a Miskolci Egyetem Gazdasigtudomanyi Karan szerezte pénzlgy-
szamvitel szakirainyon 1997-ben. 1996-1998 kozott a Creditanstalt Ertékpapir Rt-nél kétvénykereskedd,
1998-1999 kézott a Takarék Broker Rt. osztalyvezets helyettese, majd 1999-t61 a CA-IB Ertékpapir rt
kotvénykereskedelmi igazgatdja. A kereskedelmi bankkal tortént egyesiilést kvetGen a HVB Bank Rg, illetve
az UniCredit Bank Zrt f6osztalyvezets helyettese. Az AEGON csoportnal 2007-6ta van munkaviszonyban.
elébb az AEGON Alapkezel6 értékesitési és termékfejlesztési vezetGje, majd 2007 végétdl a cég
vezérigazgato-helyetteseként dolgozott. 2009 juniusaval a Tarsasag lizleti vezérigazgatdja.

Kocsis Balint vezérigazgato, az igazgatosag tagja

Diplomajat a Budapesti K6zgazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte 1996-ban. Ettdl az évt6l az Arthur
Andersen Kft-nél dolgozott adétandcsadoként, majd 1997-ben az AB-MONETA Ertékpapir Rt.-hez (késbbi
nevén AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt) keriilt. Kezdetben sales-ként, majd OTC részvény
kereskedSként, kés6bb kotvény-kereskedSként dolgozott. 2001-t6] a tarsasag kereskedési igazgatdja. 2003-t6l
az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Rt.-nél, mint vagyonkezel6 dolgozott, kezelte a
nyugdijpénztari kétvény-portfolié  befektetéseit. 2004-ben a tarsasiag opericids igazgatdja lett, melynek
keretében feladata a vagyonkezelési tevékenységen kiviili munkafolyamatok megszervezése, koordinalasa.
Jelenlegi munkakorét 2006. oktdber 16-t6l latja el.

Palyik Andrea pénziigyi vezetd, az igazgatdsag tagja

1981-ben sziiletett, diplomajat 2003-ban a Pénziigyi és Szamviteli Foiskolan szerezte. 2002-2005 kézott a
KPMG Konyvvizsgalé Kft-nél dolgozott kényvvizsgilé asszisztensként, majd 2005-ben az AEGON
Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt-hez keriilt bels6 ellenérként. Még ugyanebben az évben az AEGON
Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. pénziigyi vezetdje lett. 2008-t6l ezzel parhuzamosan az AEGON
Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. vezérigazgatoja.

Dr. Kepecs Gabor, a Feliigyel6 Bizottsag elnoke
Az AEGON Magyarorszag Biztositd Zrt. elnok-vezérigazgatéja. Szakképzettsége okleveles kézgazda.
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Hindrik Eggens a Feliigyel6 Bizottsag tagja

1957-ben sziletett, felséfokd tanulmdnyait /makrodkonémia/ 1983-ban kezdte meg, a Holland Groningen
Egyetemen, ahol Cum laude végzett. A Robeco vezérigazgatdjanak asszisztenseként indult karrierje 1985-
ben, késébb pedig a a cég, Rorento nevii zaszléshajonak szamito, befektetési alapjanak menedzsere lett. 1999-
t6l a Holland AEGON Befektetési Alapkezel6 legfelsé vezetésének tagja. 2003-t6l az AEGON Investment
Management B.V vagyonkezelésért felelés legfelsé vezetSje. 2009. majus 28.-tél az AEGON Global Asset
Management vezérigazgatdja és igazgatosaganak elndke.

Dr. Gati Gyérgy, a Feliigyel6 Bizottsag tagja
Az AEGON Magyarorszig Altalanos Biztosité Zrt. vezet6 jogtanacsosa.

Az III. Mellékletben megtekintheté az Alapkezel6 elmult harom évre vonatkozo auditalt mérlege.

Az Alapkezeld feladatai

* kidolgozza az Alapok befektetési politikajat és meghatirozza célkitlizéseit;

* megval6sitja az Alapok befektetési politikajat;

* legjobb tudasa szerint az adott piaci helyzetnek megfeleléen a legmagasabb hozam elérésére
torekszik;

* mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen moédon, illetve mértékben - az adott befektetésekhez
kapcsol6do jogokat;

* clkésziti a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz szitkséges Tajékoztatot és az Alapok
Kezelési Szabalyzatat és a roviditett tajékoztatot;

* kialakitja az Alapok szamviteli rendjét;

* szerzédést kot és biztositja a folyamatos egyiittmikodést a Letétkezel6kkel, Forgalmazokkal és a
Koényvvizsgaloval;

* gondoskodik az Alapok Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasarol;

* kezeli az Alapokat, biztositja annak folyamatos muikdédését, rendelkezéseket és utasitasokat ad az
Alapok pénzeszkozeivel és befektetéseivel kapesolatban;

* tartja a kapcsolatot a Feliigyelettel, és a jogszabalyok altal el6irt jelentéseket elkésziti;

* clkésziti és nyilvanossagra hozza az Alapok éves, féléves és havi jelentését és az Alapokkal
kapcsolatos Osszes tajékoztatot;

* cllatja az Alapok adminisztraciéjat és gondoskodik az Alapokkal kapcsolatban felmertlt dijak és
koltségek kifizetésérdl;

* anett6 eszk6zérték kalkulacidhoz sziikséges dokumentumokat naponta megkiildi a Letétkezel6hoz;

*  elvégzi a barmely Alap megsziinésével kapcsolatos teenddket.

Az Alapkezel6vel szemben cs6deljards nem volt és nincs is folyamatban.

Az Alap atadasa

Az Alapkezel6 barmely Alap atadasara kizarélag mas befektetési alapkezeld részére jogosult.

A nyilvanos befektetési alap atadasara a Feliigyelet engedélyével és az atadasrdl szol6 nyilvanos tajékoztatis
alapjan kertlhet sor.

Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Az Alapkezel$ tisztségvisel6i, magasabb vezetS allasu dolgozéi és a tulajdonos altal végzett szerteagazd
tevékenység folytan el6fordulhat az érdekek Gsszeiitkdzése. A fenti személyeknek joguk van timogatassal,
iranyitassal, tandcsadassal, vagy egyéb moédon kézremlkddni mas alapok kezelésében, illetve joguk van
befektetni olyan értékpapirokba, amelyekbe az Alapok is befektethetnek. Az Alapkezel6 feladatait oly médon
koteles teljesiteni, hogy minden tgyfele egyenlS elbiralasban részesiljon. Az Alapkezelé az alapkezelési
tevékenységén kivil nem allhat tzleti kapcsolatban az Alapokkal. Sem az AlapkezelS, sem barmely més az
Alapkezel6 érdekeltségi korébe tartozé tarsasag, vagy barmilyen olyan alap, amelyet az Alapkezel6 kezel, nem
fog mas Alappal, az Alap portfolibjaban 1év6 értékpapirokkal kapcsolatos tigyleteket kétni az Alap szokasos
tzletvitele alapjan kotott tgylet feltételeinél elénytelenebb feltételekkel. Az Alapkezeld felel6sségérdl az Alap
Kezelési Szabalyzatanak 14. fejezete rendelkezik.
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Az Alapkezel6 vezetS tisztségviselGje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban részt vevd
alkalmazottja, munkavégzésre iranyul6 egyéb jogviszonyban allé személye nem lehet kézvetlenil a befektetési
alapkezeléshez kapcsolodd teriileten  tevékenykedé —alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb
jogviszonyban all6 személye

a) a Letétkezel6nek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban koézremikodd szolgaltatonak, igy kiléndsen a befektetési
szolgaltatonak, az ingatlanértékelonek, ingatlanforgalmazonak, masik befektetési alapkezel6nek, valamint

¢) a befektetési alapkezel6 tigyfelének.

Az a személy, aki esetében az el6zéekben meghatarozott Osszeférhetetlenség meril fel, koteles azt
haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni és az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

Az Alapkezel6 éves jelentései és az altala kezelt Alapok éves jelentései az Alapkezel§ és a forgalmazok
székhelyén megtekintheték.

7 AZ ALAPKEZELO ALTAL KEZELT EGYEB ALAPOK BEFEKTETESI
POLITIKAJA

Az AEGON Pénzpiaci Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazati befektetési formaként funkcionaljon, am a banki
hozamoknal magasabb hozamot nyujtson a befektet6knek. Az Alapkezel6 a fenti elveknek megfelel6en
valasztja ki a portfolibelemeket. A likviditds biztositasanak érdekében az Alap elsGsorban a Magyar
Allamkincstar Allamadéssiag Kezel6 Kozpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott
allamkotvényeket és diszkont- kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott
kotvényeket kivanja portfoliéjaban tartani, am az ezen értékpapirok kozil csak a két évnél révidebb hatralévé
atlagos futamidejliek lehetnek a portfolié elemei. Az Alap alacsony kockazaty, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasu, két évnél révidebb
hatralévé  futamidej, forintban denomindlt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a
portfoliéjaban. A valtozé kamatozasd, forintban denomindlt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
esetében a hatralévs atlagos futamidé a legkozelebbi kamatfizetési napig hatralévé napok szamaval
egyezik meg. Az Alap pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. A teljes alap moédositott duracidja a
fél évet nem haladhatja meg. Az alap korlatozott mértékben devizaeszkézoket is tarthat a
portfoliéjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett. Az alap referenciaindexe:
100% RMAX

Az AEGON Belfoldi Kétvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazati befektetési formaként funkcionaljon, am a banki
hozamoknal magasabb hozamot nyujtson a befektet6knek. Az Alapkezel6 a fenti elveknek megfelelGen
valasztja ki a portfolidelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban a Magyar
Allamkincstar Allamadéssag Kezel6 Kozpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott, az
Elsédleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozott forgalmazott allamkotvényeket és diszkont-
kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket kivanja portfoliGjaban
tartani. Az Alap alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot
biztosité banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is
tarthat a portfoliéjaban. Az alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott
mértékben devizaeszkdzoket is tarthat a portfolidjaban, de csak a devizairfolyam-kockazat teljes
fedezése mellett. Az alap referenciaindexe: 100% MAX

Az AEGON Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alap portfoliéjanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba kerilé értékpapirok Osszesitett
kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezel6 a legkérilltekint6bben
valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati
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tényez6irdl, és mélyrehat6 szamitasokkal tdimasztja ala dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet jatszik
az a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen.

Az Alap a koézép-eurdpal régié (els6sorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorsziag, Romania,
Szlovénia, Horvatorszag, masodsorban Ausztria, Oroszorszag, TorOkorszag) orszagainak vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kilfoldi vallalatok
részvényeibe, valamint egyéb kollektiv értékpapirokba is.

Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hatarid6s devizapoziciokkal.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezel6 Kézpontja dltal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei kozott forgalmazott allampapirokat kivanja portfoliéjaban tartani, am a tOrvényi
szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolidban a részvények aranya. Az alap
referenciaindexe : 95% CECE Extended Index EUR + 5% ZMAX

Az AEGON Moneymaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliot hozzon létre Befektetéi szamara, amelyben szerepelhetnek
mind magyar mind nemzetkézi pénz- és tOkepiaci eszkézok, és ezeken belil az Alapkezel6 dinamikus
portfoli6-allokaciéval mozoghasson, a lehet6 legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap ebbdl a
szempontbdl leginkabb az dgynevezett ,total-return fund“-okhoz hasonlit, azaz nem célja, hogy csak egy
pénz- illetve tOkepiaci részteriiletre koncentraljon, hanem minden adott pillanatban a lehet6 legnagyobb
hozammal kecsegtetd terliletre Osszpontositsa befektetésel nagy részét.

Ennek megfeleléen az Alap mind a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezelé Kézpontja altal a Magyar
Allam nevében forgalomba hozott, a PDS - az elsédleges allampapir-forgalmazé rendszer - keretei kozétt
forgalmazott allamkotvényeket és diszkont-kinestarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényeket tarthat portfolidjaban mind alacsony kockazati, ugyanakkor az allampapiroknal
varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasi kétvényeket is. Emellett a hazai
részvénypiacon, illetve OECD orszagok részvénypiacain bevezetett részvényeket is vasarolhat az Alap,
valamint OECD orszagok allampapitjait banki, vallalati kétvényeit is tarthat portfolidjaban. Az Alap nem
kivan egy fix benchmark-ot kdvetni, nem ragaszkodik egy dllandé részvény-koétvény portfolidaranyhoz,
hanem tag hatarok kozott kivanja mozgatni a részvény-kotvény aranyt, s6t hajlandé nemzetkdzi
dllampapirokon, és tészvényeken keresztil (miként rendszetrint a nemzetkozi kotvény/részvényalapok is)
devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a devizakockazat fedezésének a lehetGségét
is, illetve a T6kepiaci torvény keretei kozott arbitrazstevékenység is folytathat. Az alap referenciaindexe:
100%RMAX.

Az AEGON Nemzetkézi Kotvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjaban devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott koétvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezelé az Alap portfoliéjanak
kialakitasakor a t6rvényi elSirasokon tdl, a biztonsagot és a maximalis diverzifikicié (kockazatmegosztas)
elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kozott csakis a befektetési kategériaba
sorolt, nyilvanosan forgalomba hozott és kilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi moédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld
varakozasainak megfelel6 j6vébeni kockazatok és hozamok figgvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

A mikodés soran azonban az Alapkezel azt tartja szem el6tt, hogy a portfolié kialakitdsakor kétvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelel6en az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények
aranya elérheti a mindenkori t6rvényes maximumot.
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A koétvényportfolié kialakitisanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele
mellett els6sorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva egy hossza tavi befektetési portfolio
kialakitasa a cél.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok kézil a Magyar Allamkinestar Allamadéssag
Kezels Kézpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei k6zott forgalmazott allampapirokat kivanja portfoliGjaban tartani, am a jelenlegi tSrvényi
szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolioban a kulfoldi koétvények aranya. Az alap
referenciaindexe: 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index II ex-Japan + 20% ZMAX

Az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy
egy részét hatarid6s devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartisa mellett.

Az AEGON Nemzetkozi Részvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjaban devizakilféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezel6 az Alap portfolidjanak
kialakitasakor a t6rvényi elSirasokon tdl, a biztonsagot és a maximalis diverzifikicié (kockazatmegosztas)
elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kozott csakis a befektetési kategériaba
sorolt, nyilvanosan forgalomba hozott és kilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja, masodsorban az
Alap befektethet magyar vallalatok 4ltal kibocsatott részvényekbe is.

Az Alapkezel6 a tSle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartiasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi moédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6
varakozasainak megfelel$ j6vébeni kockazatok és hozamok figgvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

A muik6dés soran azonban az Alapkezel$ azt tartja szem el6tt, hogy a portfolié kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelel6en az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények
aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot.

Az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy
egy részét hatarid6s devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartisa mellett.

A részvényportfoli6é kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele
mellett els6sorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva egy hossza tava befektetési portfolio
kialakitasa a cél.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezels Kézpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei k6zott forgalmazott allampapirokat kivanja portfoliéjaban tartani, am a jelenlegi tSrvényi
szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya. Az alap
referenciaindexe: 95% MSCI AC World USD Index + 5% ZMAX

Az AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelent6s hozamhoz
juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiilonésen a szarmaztatott poziciok megléte miatt. Az
Alap az Osszes igénybe vehet6 befektetési eszkozt, - hazai és kulfoldi koétvényt, részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetGséget lat. Ebbd a szempontbdl az alap opportunisztikus, és megkdzelitésében a ,,global macro
hedge fund” kategéridhoz all koézel, amelyet olyan nevek fémjeleztek, mint Julian Robertson, vagy Soros

Gyorgy.

Az Alap befektetései varhatéan két nagy csoportra oszlanak: a devizapiacokon és a részvénypiacokon fog
tobbletkockazatot vallalni, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni akar a
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torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tOkeattételt engedélyez.
Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai
tényezSket mérlegeli.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartisa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi médjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel
varakozasainak megfelels jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezel6 Kézpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmaz6 Rendszer
keretei k6zott forgalmazott dllampapirokat kivanja portfolidjaban tartani, az alap benchmarkja 100% RMAX.

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

Az Alap t6kéjét a célorszagok részvényjellegti instrumentumaiban fekteti. Az Alap célja, hogy lehet&séget
teremtsen a hazai befektet6k szamara az azsiai gazdasagokat reprezentald részvénypiacokba vald befektetésre.
A célorszagok kozil a legfontosabbak: Hong-Kong, India, Kina, Dél-Korea illetve Tajvan, de mas azsiai
orszagok tékepiacain is megvaldsit befektetéseket az Alap. Bz megvalosulhat egyedi részvények vasarlasin
keresztil, illetve kollektiv befektetési instrumentumok altal. Az Alapkezel6 szandékai szerint ez lesz a
meghatarozo, elsGsorban tézsdén forgalmazott ETF-eket, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokat
kivan vasarolni az Alapkezel6. A Tpt 277. paragrafusanak (1) pontja szerinti kotelességiinknek eleget téve
minden befektet6nek a tudomasara hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektet§ alap, azaz
sajat t6kéjének tobb mint 80%-at teszik ki mas, kollektiv befektetési értékpapirok. Az alap ugyanakkor
nem kivan egyik befektetési alapbdl sem tSbb mint 25%-os sdlyt tartani. Az Alap csak olyan befektetési
formakba fektet, ahol a koltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig t6rekszik ra, hogy az atlagos dijterhelés ne
haladja meg az 1%-ot.

Az alap benchmarkja: 75% MSCI AC Far East ex Japan Index + 15% MSCI India Index + 5% MSCI Japan
Index + 5% ZMAX Index.

Az AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékd kockazatvallalas és opcidk (vagy egyéb értékpapirok) vasarlasa révén a
lengyel részvénypiacok esésekor is megfelel6 hozamot eredményezzen a befektet6k szamara. Az Alap
a rendelkezésre allé vagyon legjelentGsebb trészét lengyel diszkont kincstarjegyekbe, t6vid lejarata
allamkotvényekbe illetve egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fektett — amelynek célja a
befektetSk t6kéjének megdvasa — mig a masik részébdl opcidkat (vagy egyéb értékpapirokat) vasarol. Az
Alap, mivel elsédleges célja, hogy hozama negativan fliggjon a lengyel részvénypiacok hozamaval, a
részvénypiaci arfolyamok esésébdl hasznot huzé opcidkat vasarolhat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap a lengyel allam 4ltal kibocsatott pénzpiaci instrumentumokba
fekteti be sajat t6kéjének legjelentSsebb részét.

Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovobeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon
megvalositsa céljat.

Az Alap 90%-osan t6kevédett az alabbi feltételek mellett:
A t6ke 90%-anak megdvasa minden év janudrjanak elsé munkanapjara vonatkozik, azaz az Alapkezel6 — a
befektetési politikabél adéddéan — célja, hogy a tirgyév els6 munkanapjan az alap egy jegyre juté nettd

eszkozértéke nem lehet kisebb, mint a targyévet megel6z6 év elsé munkanapja nettd eszkézértékének 90%o-
a. Amennyiben az alap indulasatol eltelt id6 targyév elsé munkanapjan kevesebb, mint 365 nap, a targyév
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els6 munkanapjan érvényes egy jegyre jutd nett6 eszkézérték nem lehet kisebb, mint 0,009 PLN.

Ennek elérése érdekében az Alapkezelé ugy alakitja ki az Alapban
lévs  likvid  eszkézok

(diszkontkincstarjegyek, allampapirok) aranyat miszerint:

X R
P @+ (r=M)T)

L=>09

ahol

L: a likvid eszk6z6k aranya a teljes portfolion belil a targynapon

r: a targynapon érvényes rovidlejaratt allampapirhozam, azaz a targyévet kévets év elsé munkanapjaig
hatralévé idSintervallumhoz legkézelebbi AKK allampapirpiaci benchmark-fixing

T: a targynapon a targyévet kovetd év elsé munkanapjaig hatralévé naptari napok szama osztva 360-al

M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-dfjanak 6sszege %o-ban

PO: Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a targyév elsé munkanapjan

Pt: Az Alap egy jegyre juté nettd eszkézértéke a targyév t.-ik napjan

Az L, azaz likvid eszk6zO6k kozé sorolhaté minden lengyel zloty-ban denominalt OECD-tag orszagaltal
kibocsatott atruhazhatésagaban nem kotlatozott allampapir, illetve bankoknal elhelyezett felmondhatésagaban
nem kotlatozott betét, tepo, vagy ezek kockazati szintjének megfelel$ eszkoz/eszkozesopott.

Az alapnak nincs benchmarkja.

Az AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjaban devizakilf6ldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tilnyomoé részt. Az elsGdleges befektetési célpontok a
célorszagok olyan vallalatainak értékpapirjai, amelyek bevételeinek doént6 hanyada a globadlis éghajlat-
valtozasbol ered6 tzleti lehetGségek kiaknazasabol (kérnyezetgazdalkodas, energia hatékonysag, ,.clean
technologies” stb.), alternativ er6forrasok hasznositasabol (megijulé energia, vizgazdalkodas, agrokémia stb.)
és mezbgazdasagi tevékenységbdl szarmazik (biotechnolodgia, allattenyésztés, halgazdalkodas, agrartechnologia,
agrarmeteorologia stb). Az Alapkezel6 az Alap portfolidjanak kialakitasakor a torvényi elSirdsokon tdl, a
biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok k6zott csakis a befektetési kategdriaba sorolt, nyilvanosan forgalomba hozott és kilfoldi t6zsdén
jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglalt kotlitozasok betartdsa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével, els6sorban  fundamentdlis  elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznaldsi médjat. A portfolié kialakitisakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken belili aranyokat az éghajlat-valtozassal,
alternativ  energiaforrasokkal és mez6gazdasagi tevékenységgel kapcsolatos alszektorok kézott annak
érdekében hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelelé j6vébeni kockazatok és
hozamok figgvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa céljat, az atlagos részvénypiaci hozamnal (95% MSCI
AC World USD Index + 5% EONIA Net Total Return Index) magasabb eredmény elérését.

Az alap referenciaindexe: 95% MSCI AC World USD Index + 5% EONIA Net Total Return Index.

Az Alap eszkozeit Eurdban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis déntése alapjan lehet&sége
van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridGs devizapoziciokkal fedezni a térvényi feltételek
betartisa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkinestar Allamadéssag
Kezel6 Kézpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmaz6 Rendszer
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keretei kozott forgalmazott allampapirokat kivanja portfolidjadban tartani, am a jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfolidban a részvények aranya.

Az AEGON Lengyel Kotvény Alap befektetési stratégiaja (korabbi neve: AEGON Kézép-Eurépai Kotvény
Alap/EMMA)

A befektetési alap inditasanak célja az volt, hogy elérhetévé tegylk a befektet6k szamara a lengyel
kotvénypiacot, és viszonylag stabil, kzepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon hosszd tavon, a
banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtva a befektetGknek anélkil, hogy fix idére lekétnék a pénziiket. Az
alap befektetési lehetGségei igen széleskoriek, ezért a portfolié menedzsernek tig mozgastere van, és
lehet6sége nyilik az optimalis portfoli6é kialakitasara. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a legkisebb
kockéazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis
elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektet6i
hangulatot. A portfoliokezel§ a makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgdrbe, a gérbén varhato
megtériilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis befektetési lehetSségeket, és kivalasztja azokat a
befektetéseket, amelyek biztonsigosnak mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt
kockazatért cserébe.

Az alap referencia indexe 100% Treasury BondSpot Poland Index.

Az AEGON Ozon Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mérték kockazatvallalas és opcidk (vagy egyéb értékpapirok) vasarlasa révén a
pénzpiaci hozamoknal nagyobb hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon
legjelentGsebb részét hazai diszkontkincstatjegyekbe, tévid lejarata allamkétvényekbe fekteti — amelynek célja a
befekteték tSkéjének megdvasa — mig a masik részébdl opcidkat (vagy egyéb értékpapirokat) vasarol. Az
opcidk/értékpapirok vasarlisa opportunisztikus médon torténik, s az Alap ebbdl a szempontbdl az abszolut
hozamu alapok soriba illeszkedik. Ennek megfeleléen a hazai és nemzetkézi pénz- és tGkepiacon
rendelkezésre all6 lehetGségek kozil a lehetd legjobb hozam/kockazatardnnyal rendelkezé varhatd befektetési
lehet6ségeket valasztja, legyen az részvény, deviza, vagy koétvényjelleglh mogottes termék. Az Alap mind az
arfolyamok esésébdl mind emelkedésébdl hasznot hizd opcidkat vasarolhat.

Az Alapkezel6 a tble elvarhaté maximalis gondossaggal, sajit belatisa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartisa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi médjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel
varakozasainak megfelels jovébeni kockazatok és hozamok flggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

Az Alap t8kevédett az alabbi feltételek mellett:

A t6ke megbvasa minden év januarjanak elsé munkanapjara vonatkozik, azaz az Alapkezel6 — a befektetési
politikabol adéddan — célja, hogy a targyév elsé munkanapjan az alap egy jegyre jutd nettd eszkézértéke nem
lehet kisebb, mint a targyévet megel6z$ év elsé munkanapjan. Amennyiben az alap indulasatdl eltelt idS
targyév elsé munkanapjan kisebb mint 365 nap, a targyév elsé munkanapjian érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozérték nem lehet kisebb mint 1.

Ennek elérése érdekében az Alapkezel6 tugy alakitja ki az Alapban 1évé likvid —eszkozok
(diszkontkincstarjegyek, allampapirok) aranyat miszerint:
L 2 i

P@+(r=M)T)

ahol

L: a likvid eszk6zOk aranya a teljes portfolion belill a targynapon
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r: a targynapon érvényes révidlejaratu allampapirhozam, azaz a targyévet kévetS év elsé munkanapjaig
hatralévé idéintervallumhoz legk6zelebbi AKK allampapirpiaci benchmark-fixing

T: a targynapon a targyévet kévet6 év elsé munkanapjaig hatralévé naptari napok szama osztva 360-al
M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-dijanak 6sszege %o-ban

PO: Az Alap egy jegyre juté nettd eszkozértéke a targyév elsé munkanapjin

Pt: Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a targyév t.-ik napjan

Az L, azaz likvid eszk6z6k kozé sorolhaté minden forintban denominalt OECD-tag orszag altal kibocsatott
allampapir, illetve bankoknal elhelyezett betét, repd, vagy ezek kockazati szintjének megfelels
eszkoz/eszkozesoport.

Az alap benchmarkja 100% RMAX.

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel$ szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal
soran kibocsatott részvényei alkotjak tdlnyomorészt. Az elsGdleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmazott értékpapitiai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek,
illetve bevételeik jelentds részét ezen orszagokbodl nyerik. Az Alapkezel6 az Alap portfolidjanak kialakitasakor a
torvényi el6irasokon til, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockazatmegosztas) elveit tartja szem
el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kozott csakis a befektetési kategéridba sorolt, nyilvanosan
forgalomba hozott és kilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a tble elvarhaté maximalis gondossaggal, sajit belatisa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének  figyelembevételével —elsGsorban  fundamentalis  elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat. A portfolié kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkorti t6rvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili aranyokat az alapkezelé az orosz piacon
kereskedett részvények kozott tgy hatirozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelelé
jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmark hozamnal (95% RDX Extended Index (USD) forintban szamolva + 5% ZMAX
Index) magasabb eredményt érjen el.

Az alap referenciaindexe: 95% RDX Extended Index (USD) forintban szamolva + 5% ZMAX Index.

Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehet&sége
van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hatarid6s devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek
betartasa mellett.

A likviditas biztositisanak érdekében az Alap elsésorban az allampapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezels Kézpontja dltal a Magyar Allam nevében kibocsatott magyar allampapirokat kivanja
portfolijaban tartani, ugyanakkor mas pénzpiaci konstrukciok is az Alapkezel6 rendelkezésére allnak a
szitkséges likviditas fenntartasdhoz. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a
portfolidban a részvények aranya.

Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolijat devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal
soran kibocsatott részvényei alkotjak tdlnyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatok T6rokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentSs
részét innen nyerik. Az Alapkezel az Alap portfolibjanak kialakitisakor a tOrvényi el6irasokon tul, a
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biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok k6zott csakis a befektetési kategdriaba sorolt, nyilvanosan forgalomba hozott és kilfoldi t6zsdén
jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajit belatisa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének —figyelembevételével —elsGsorban  fundamentalis  elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznaldsi médjat. A portfolié kialakitisakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili aranyokat az alapkezel6 a t6rok piacon
kereskedett részvények kozott tgy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelelé
jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmark hozamnal (95% D] Turkey Titans 20 Index forintban szamolva + 5% ZMAX Index)
magasabb eredményt étjen el.

Az alap referenciaindexe: 95% DJ Turkey Titans 20 Index forintban szamolva + 5% ZMAX Index.

Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehet&sége
van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridGs devizapoziciokkal fedezni a térvényi feltételek
betartasa mellett.

A likviditas biztositisanak érdekében az Alap elsésotban az allampapirok kozill a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezels Kézpontja dltal a Magyar Allam nevében kibocsatott magyar allampapirokat kivanja
portfolijaban tartani, ugyanakkor mas pénzpiaci konstrukciok is az Alapkezel6 rendelkezésére allnak a
sziikséges likviditas fenntartisahoz. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfolidban a részvények aranya.

Az AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja befektetési stratégiaja:

Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfoliot hozzon létre a BefektetSk szamara, amely pozitiv hozamot
eredményez minden kortlmények kézott, azaz un. ,total return” szemléletl. E célt gy kivanja az alap elérni,
hogy kiillénb6z6 elemzési technikak dtjan kivalasztja azon eszkdzosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a
legnagyobb felértékel6dési potenciallal birnak és befektetéseket valosit meg befektetési jegyek, illetve kollektiv
befektetési papirok vasarlasan keresztil.

Altalanos szakmai nézet az, hogy egy adott portfolié hozamanak kériilbeliil 40 szazalékt az eszkozosztalyok
kivalasztisa magyardzza meg. E tekintetben tehat a befektetési tevékenység egyik legfontosabb mozzanata a
megfelel6 eszkézosztaly kivalasztasa, ami megfelels tajékozottsagot, piaci ismeretet, mélyebb analizist,
elorejelzési képességet és nem utolsé sorban rengeteg idét igényel. Ezen képességek és erGforrasok
jellemz6en professzionalis befektetéknél 1éteznek, azaz a legigéretesebb, a legjobb kockazat-hozam parositasa
doéntések meghozatala és kivitelezése is itt torténik.

Az alap els6sorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési alapokba
helyezi t6kéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokat, kollektiv befektetési értékpapirokat is vasarolhat
portfolibjaba diverzifikacids céllal, vagy ha az adott eszk6zosztaly még nem lefedett az Alapkezel6 alapjai altal.

Kozvetve az Alap képes lesz elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken keresztiil
(kotvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok, ingatlanpiac, private equity, derivatvok és mas regulalt illetve
OTC szarmazékos termékek, arupiaci termékek, devizak stb.), és befektetéseket megvaldsitani hazai és
nemzetkdzi szinten egyarant.

A likviditas biztositasanak érdekében, az Alap mind a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezelé kozpontja
altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott, a PDS - az elsédleges allampapir-forgalmazé rendszer -
keretei k6z6tt forgalmazott allamkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank
altal kibocsatott kotvényeket, és mas pénzpiaci termékeket tarthat portfolidjaban.
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A pozitiv hozam megvaldsitasdhoz az alap aktivan alkalmaz kockazatkezelési eljarasokat, els6 sorban un.
,»stop-loss” eljarast, valamint gondosan valasztja meg a magasabb kockazatt befektetések pozicié méretét.

Mivel a befektetések koére magaban foglal kuilféldi devizaban denominalt befektetéseket, ETF-eket,
befektetési jegyeket, ezért az alap befektetdi devizakockazatot is viselhetnek.

Az alap nem rendelkezik referenciaindexszel.

A Tpt. 277. § (1) pontja szerinti kételességiinknek eleget téve minden befekteténknek a tudomasara
hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektet§ alap, azaz sajat t6kéjének tébb, mint 80%-at
teszik ki mas, kollektiv befektetési értékpapirok. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbél
sem tébb, mint 25%-o0s sulyt tartani, kivéve az AEGON Pénzpiaci Befektetési Alapot és az AEGON
Belfoldi Kotvény Befektetési Alapot., melyeknek sulya akar 100% is lehet az Alap portfoliéjaban.

AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kézép — kelet eurdpai régié kotvénypiacan befektetve, a hazai
pénzpiacon elérhetd megtérilésnél magasabb hozamban részesitse a befektetGket. Az alap
kotvénybefektetésel elsésorban a vallalati- és jelzalog-kGtvénypiacra koncentralnak, de a lehetséges
befektetések kozott a devizaban kibocsatott allampapirok is szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar
allampapirokat csak likviditaskezelési céllal tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon befektet
mas befektetési alapokat is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
kotvények felaraibol fakadé hozamtobblet, illetve kedvezé piaci kérnyezet esetén, a felarak szikiilésébdl
ad6do arfolyamnyereség teszik lehetévé.

Az alap portfolidjanak kialakitdsa soran harom f6 iranyt jelSltiink ki. Az alap vagyonanak egy részét hazai
kibocsatok altal forintban kibocsatott vallalati- és jelzalogpapirokba fektetjiik, amelyek relative stabil felarakat
kinalnak. Ezek a papirok az allamkoétvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot képeznek a
portfoliéban és jelentSs egylittmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek masodik
részének kialakitasa soran az Alapkezeld regionalis szaktudasat aknazzuk ki, féleg a kelet-k6zép eurdpai régié
vallalati papirjait vasarolva. A régiés allampapirpiacokon nyilé lehetéségekbe is (pl. helyi és kiilsé devizaban
kibocsatott allampapirok kozti félrearazas) befektethet az alap erre a szaktudasra épitve. Az alap
befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci vallalati kétvény instrumentumok képezik, amelyek j6
diverzifikaciés eszkozt jelenthetnek az Alap szamara.

Az alap altalanos kockazati szintjét és a harom f6 befektetési irany kozti eszkozallokaciot az alapkezelé négy
labon nyugv6 (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényez6k) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapirok
regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen befolyasolja. Az egyes papirok
kivalasztasa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre vonatkozé pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A
kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontossaga.

Az alap portfolidjanak 6sszeillitisa soran kozepes kockazati profil elérésére toreksziink, els6sorban
befektetési kategdridju papirokat vasarolva. Alacsonyabb besorolasu instrumentumok vasarlasara az alapnak
csak korlatozott lehetSsége van.

Az alap derivativ tgyleteket csak fedezési céllal, a portfolié hatékony kialakitasanak céljabol, illetve
arbitrazslehet6séget kihasznalva kothet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kovetd, tékeattétel nélkili
kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentSs devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban
fedez az alapkezeld, de a piaci kérilményektdl fiigeben akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az alap.

Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatiasa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6
varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok flggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

23



Az alap benchmarkja RMAX + 1%.

Az AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja:

Az Alapkezel$ szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal
soran kibocsatott részvényei alkotjak tdlnyomoérészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentSs
részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap befektethet mas kozép-
kelet eurépai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezel6 ide sorolja az alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag,
Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és Torékorszag, am a portfolié dontS részét mindig a Varsoi
Tézsdére bevezetett vallalatok részvényei fogjak alkotni.

Az Alapkezel$ az Alap portfolijanak kialakitasakor a torvényi eléirasokon tul, a biztonsagot és a maximalis
diverzifikacié (kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kézott csakis
a nyilvanosan forgalomba hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt 4llé6 papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével —els6sorban  fundamentalis  elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrdsainak felhasznalasi médjat. A portfolié kialakitisakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken belili aranyokat az alapkezelé ugy hatarozza
meg, hogy az Alap - az Alapkezel$ varakozasainak megfelel$ jovébeni kockazatok és hozamok fligevényében
- hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap 4altal meghirdetett benchmark hozamnal (80% WIG20 Index +
15% mWIG40 Index + 5% WIBO3M Index ) magasabb eredményt érjen el.

Az Alap eszkézeit, 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

Az alap referenciaindexe: 80% WIG20 Index + 15% mWIG40 Index + 5% WIBO3M Index.

8 ALETETKEZELO

A Letétkezel6 neve Citibank Europe plc Magyarorszagi Fiktelepe
Székhelye 1051 Budapest, Bank Center, Citibank Torony, Szabadsag tér 7.
Alapitas idGpontja 2008. november 10.

Cégbejegyzés szama, ideje ~ 01-17-000560; 2008. december 18.
Cégbejegyzés helye Févarosi Birosag mint Cégbirdsag
Alkalmazottak szama 1274

Miikodési idGtartama Hatarozatlan idejt

Uzleti év A naptari évvel megegyez6

Alaptbke 3.000.000,-Ft, azaz harommilli6 forint

A Tarsasag konyvvizsgaléja KPMG Hungaria Kift.

Tevékenységi kor

TEAOR

6419°08 Egyéb monetaris kozvetités (Ftevékenység)
6491°08 Pénziigyi lizing

6499°08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

6612°08 Ertékpapir- drutézsdei tigynoki tevékenység

6619°08 Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység

6629’08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészits tevékenysége

Tulajdonosi kor

A Tiarsasag 100 szazalékos tulajdonosa az frorszagban bejegyzett Citibank Europe plc (CEP).
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Igazgatosag tagjainak bemutatasa

Batara Sianturi

belsé igazgatdsagi tag, vezérigazgatd, az Igazgatdsag elndke (CCO)

El6z6 munkahelyei: Polymer Processing Institute-nal kutatasi asszisztens, Citibank N.A. Indonézianal el6bb
auditor, menedzserasszisztens, azutan a letétek, pénzatutaldsok és kliringosztaly vezetSje, kiskereskedelmi
banki pénziigyi kontroller, lakossagi bank pénzlgyi igazgatdja, fidkdisztribucids igazgatd. 1995-96 kozott
vezérigazgatd a Citibank Australia Limited-nél, majd visszatér a jakartai Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi
banki igazgatd, orszagos disztribuciés és értékesitési igazgatd, majd orszagos maketingigazgats. 2005
szeptemberét6l a Citibank Zrt. lakossagi tzletiganak vezetSje, 2007.augusztus 15-t6l a Citibank Zrt.
vezérigazgatdja.

Agostonné dr. E16d Beata

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe / Operaci6 és informatikai tigyvezetd igazgatd

1989 ota Citibank alkalmazott. Palyaja soran kilénb6z6 operacids teriiletek vezetését latta el mind a
nagyvallalati és lakossagi tzletagban (Tresury és értékpapir operacid, belf6ldi és nemzetkozi fizetési forgalom,
letétkezelés, lizingoperacid, hitelezési operacid, stb.). 2007-t6l a lakossagi lzletdg operacié és informatikai
vezetje, majd 2008-t6l ugyanezt a szerepet latja el a bank egészére nézve. Korabban dolgozott killénb6z6
banki projecteken (brokertevékenység elinditasa, lizing operacié kialakitisa) illetve 3 évig a vallalati tizletag
belsé ellendrzési tevékenységét vezette.

Giro Zrt. Feligyel6 Bizottsaganak tagja

A Letétkezel6 elmilt harom évre vonatkozé auditalt mérlegei a IV. Mellékletben tekinthetGk meg.

Az Alapkezel$ az altala kezelt Alap letétkezelésével Magyarorszagon bejegyzett, a Hpt. 3. § (1) bekezdésének
7) pontjaban meghatirozott "letétkezelés kollektiv befektetések részére" pénziigyi szolgaltatdsi tevékenység
végzésére engedéllyel rendelkezS hitelintézetet koteles megbizni. A letétkezel6i megbizasi szerz&dés
hatalybalépéséhez a Feltigyelet jovahagyasa szitkséges.

A Letétkezel6 tevékenysége soran fiiggetlen médon, kizardlag a BefektetSk érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolédd pénzforgalmi szamla vezetését az egyes alapok és
portfolidk tekintetében kizardlag egyazon letétkezels végezheti.

Az Alap tulajdonaban 1évé értékpapirok kizardlag a Letétkezel6nél vagy az altala nyitott szamlikon
helyezhetSk el, kivéve az évadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem haszndlt évadékot kizardlag a
Letétkezel6hoz vagy az altala nyitott szamlara lehet szallitani, transzferalni.

A Letétkezel6 feladatai
a) meghatarozza az Alap Gsszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékét;
b) gondoskodik az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd netté eszkozértékének kozzétételérdl, illetve a
befektetOk részére torténd kozlésérdl,
¢) ellenérzi, hogy az Alapkezelé megfelel-e a jogszabdlyokban és az alapkezelési szabélyzatban foglalt
befektetési szabalyoknak;
d) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintS tigyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek forgalmazasabol
szarmazo6 valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos hatarid6n beliil az Alaphoz keriiljon.

Az Alap kezelése soran a Letétkezel6nek adott megbizas felmondasa esetén az 0j Letétkezel6 megbizasat a
Feliigyelet hagyja jova.

Tevékenysége soran a jogszabalyokban, az alapkezelési szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésrél, valamint az

alap sajat tGkéjének negativva valasardl a LetétkezelS koteles irasban értesiteni az AlapkezelSt, valamint a
Feltgyeletet.
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A Letétkezel6 tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani az Alapkezel6 altal adott minden olyan
megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az alapkezelési szabalyzattal, és az Alapkezel6t koteles a
torvényes dallapot helyreallitisara felszolitani. Amennyiben az Alapkezel6 nem tesz meg mindent a
jogszabalyoknak és az alapkezelési szabalyzatnak megfelel$ allapot helyreallitasa érdekében, tgy a Letétkezel6
haladéktalanul értesiti a Feltigyeletet.

A Letétkezel6 e torvényben foglalt kdtelezettségeinek nem teljesitésébdl adédod karokért felel, az ettdl eltérd
kitétel semmis.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése sorin kozremikodot, igy kilonosen alletétkezel6t vehet igénybe,
amelynek a cselekedeteiért és mulasztasaért, mint sajatjaként felel. AlletétkezelSként kizardlag a Tokepiaci
torvény elbirasainak megfelel masik letétkezeld, illetve ennek kiilfoldi megfelelGje vehetd igénybe.

A Letétkezel6 éves jelentései a LetétkezelS és a forgalmazok székhelyén megtekinthetSk.

A Letétkezel6vel szemben csédeljaras nem volt és nincs is folyamatban.

9 A KONYVVIZSGALO

A Koényvvizsgalo

Mészaros Péter, az Ernst & Young Kft. munkatarsa
Nyilvantartasi szamok

Ernst & Young Kft. - 001165

Mészaros Péter 005805

Székhelye
1132 Budapest, Vaci ut 20.

Az Alapkezel6 az Alap éves beszamoldjanak ellenérzésével Konyvvizsgalot koteles megbizni. Az Alapkezel6
altal megbizott Konyvvizsgalo koteles ellendrizni azt is, hogy az alapkezel6 az Alap kezelése soran betartja-e a
Kezelési szabalyzatban foglalt el6irasokat.

10 A FORGALMAZO BEMUTATASA

A vezet6 Forgalmazd (jelen tajékoztatd alairdija):

Cégneve: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zartkorlen
Mikods Részvénytarsasag

Székhelye: 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Alapitasanak id6pontja: 2008. februar 25.

Cégbirésagi bejegyzésének idépontja: 2008.marcius 18.

Cégbirosagi bejegyzésének helye: Févarosi Birosag, mint Cégbirdsag

Cégbirosagi bejegyzésének szama:  01-10-045924

PSZAF engedélyszam E-I11/464/2008

Jegyzett t6kéje 100.000.000,- Ft.

Alkalmazotti 1étszama 2 £6 fémunkaidds, 3 £f6 részmunkaidSs

Miikodési id6tartama A Forgalmazé hatarozatlan idétartamra jott 1étre.

Konyvvizsgald Ernst & Young Kft. (1146 Budapest, Hermina at 17.)
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Tevékenységi kore
TEAOR 66.12°08 Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység
TEAOR 66.22°08 Biztositasi tigynéki, brokeri tevékenység

TisztségviselGk és vezetd allasu dolgozok
Igazgatisdg

Vereczki Andras, elnok

Palyik Andrea, vezérigazgatd

Tivadar-Kiss Barbara, vezérigazgat6-helyettes

A vezet6 Forgalmazé rovid bemutatasa

A jelenlegi torvényi szabalyozas szerint befektetési jegyet csak befektetési vallalkozas forgalmazhat, tovabba
csak ezen cégek alkalmazhatnak t6kepiaci Ugynckoket befektetési jegy értékesitésre.

Ugyfeleink és a pénziigyi piac igényeihez igazodva szeretnénk gordiillékenyebbé és koltséghatékonnya tenni
befektetési alapjaink forgalmazasat. Ezen indokok vezettek az AEGON Magyarorsziag Befektetési Jegy
Forgalmazé Zrt. megalapitisahoz, melynek datuma 2008. februar 28. PSZAF engedély détuma: 2008. mdjus
22, melyet a E-111/464/2008 engedély szammal adott ki.

A vezeb Forgalmazoé forgalmazasi oréi
H-P: 9:00 — 17:00
A forgalmazasi helyek listaja megtalalhat6 a I1. Mellékletben.

11 ADOZAS

Jelen informaciék a Téjékoztaté készitésének idSpontjaban érvényes jogszabalyok figyelembevételével
keriiltek 6sszeallitasra. Mivel ezek a Tajékoztatod elkészitését kévetben megvaltozhatnak, ezért a Befektetd
felel6ssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa el6tt a vonatkozé, érvényben 1évé el6irasokat megismerije.

Az Alap adézasa
Az Alap eredményét adodfizetési kotelezettség Magyarorszagon a Tajékoztato elkészitésekor nem terheli.

A Befektetd adézasa
a) Belfoldi maganszemélyeknek - a Tajékoztatd elkészitésekor érvényben 1évé jogszabalyok szerint - a
Befektetési jegyek hozama utan fizetend$ adé mértéke 16%, amit az eladaskor a forgalmazé von le.

b) Belf6ldi jogi személyeknél és jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagoknal - a Tajékoztatd
elkészitésekor érvényben 1év6 jogszabalyok szerint - a Befektetési jegyek hozama addkételes
bevételiiket novelheti/csokkentheti, ami utin az érvényes addjogszabalyok szerint kell adot fizetnitk.
A Tajékoztatd elkészitésekor a tarsasagi adoé mértéke 16 %. Amennyiben — a Befektet6 kivansagara —
a Befektetési jegyek hozama megbontasra keriil, abban az esetben csak a hozam arfolyamnyereség- és
kamat komponense utan kell tarsasagi adot fizetni, az osztalékbol szarmazé hozamrész utan nem.
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12 NYILATKOZAT

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt., (1091 Budapest, Ull6i ut 1.) mint Alapkezeld, és az
AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmaz6 Zrt.(1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.) mint Forgalmazo
a jelen - az AEGON Koézép-Eurépai Vallalati Kétvény Befektetési Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készitett -Tajékoztatot a tékepiacrdl sz6l6 2001. CXX térvény 29. §-nak megtelelen
alairjak. Kijelentik, hogy a T4jékoztatd a valosiagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsaté helyzetének megitélése
szempontjabdl jelentéséggel birnak.

Az Alapkezel6 és a Forgalmazé a Befektetési jegy tulajdonosanak a Tajékoztatod félrevezetS tartalmaval és az
informaci6 elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felel.

Budapest, 2011. november 21.

AEGON Magyarorszag AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Befektetési Alapkezels Zrt. Forgalmazé Zrt.
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I. MELLEKLET - KEZELESI SZABALYZAT

1 ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap neve
AEGON Ko6zép-Eurépai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
AEGON Koézép-Eurdpai Vallalati Kétvény Alap

Az Alap fajtaja nyiltvégti
Az Alap tipusa nyilvanos

Az Alap futamideje Az Alap hatdrozatlan id6re jott létre.

Hozamfizetés
Az Alap a t6kendévekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tékenévekmény tjra befektetésre kertil az Alap
befektetési politikajanak megfelelen. A BefektetSk a té6kendvekményt a tulajdonukban allé Befektetési jegyek

//////

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyek ,,A” sorozatat egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes
személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

A Befektetési jegyek ,,I” sorozatat azon jogi személyek vasarolhatjak meg, akik a vétel napjan legalabb 100
milli6 forint értékben vasarolnak az ,,I” sorozatbdl vagy az tigyfél ,,I”” sorozatban 1évé allomanya az aktudlis
vétellel egylttesen, piaci értéken szamolva meghaladja a 100 millié forintot.

A Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tékepiaci térvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formdban el6allitott, “A” és ,,I” sorozatd, névre
sz6l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete ”A” és ,,I”” sorozat esetén is 1 forint. A Befektetési
Alap sorozatok ISIN kédja:

AEGON Koézép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap (,,A” sorozat) HU0000709597
AEGON Koézép-Eurdpai Vallalati Kotvény Befektetési Alap (,,I” sorozat) HU0000709605

Az Alapkezel6 az ,,I”” sorozat eredményes kibocsatasat kbvetSen, ,,A” sorozatot is indit, kiilon jegyzési eljaras
nélkil.

Az Alapkezel6 neve
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezel§ székhelye
1091 Budapest, Ulléi ut. 1.

A Letétkezel6 neve
Citibank Europe plc Magyarorszagi fidktelepe

A Letétkezel§ székhelye
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Az Alapkezel§ alvallalkozét nem vesz igénybe.
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2 AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kézép — kelet eurdpai régié kotvénypiacan befektetve, a hazai
pénzpiacon elérhetd megtérillésnél magasabb hozamban részesitse a befektetGket. Az alap
kotvénybefektetései elsGsorban a vallalati- és jelzalog-kGtvénypiacra koncentralnak, de a lehetséges
befektetések kozott a devizaban kibocsatott allampapirok is szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar
allampapirokat csak likviditaskezelési céllal tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon befektet
mas befektetési alapokat is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
kotvények felaraibol fakadé hozamtobblet, illetve kedvezé piaci kérnyezet esetén, a felarak szikilésébdl
ad6do arfolyamnyereség teszik lehetévé.

Az alap portfolidjanak kialakitdsa soran harom f6 iranyt jelSltiink ki. Az alap vagyonanak egy részét hazai
kibocsatok altal forintban kibocsatott vallalati- és jelzalogpapirokba fektetjiik, amelyek relative stabil felarakat
kinalnak. Ezek a papirok az allamkoétvényeknél magasabb hozamot produkélva, stabil magot képeznek a
portfoliéban és jelentSs egylittmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek masodik
részének kialakitasa soran az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazzuk ki, féleg a kelet-kézép eurdpai régié
vallalati papirjait vasarolva. A régios allampapirpiacokon nyilé lehetéségekbe is (pl. helyi és kiilsé devizaban
kibocsatott allampapirok kozti félrearazas) befektethet az alap erre a szaktudasra épitve. Az alap
befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci vallalati kétvény instrumentumok képezik, amelyek j6
diverzifikaciés eszkozt jelenthetnek az Alap szamara.

Az alap altalanos kockazati szintjét és a harom f6 befektetési irany kozti eszkozallokaciot az alapkezelé négy
labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényez6k) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatirozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapirok
regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen befolyasolja. Az egyes papirok
kivalasztasa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre vonatkozé pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A
kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontossagu.

Az alap portfolidjanak Osszeallitasa soran kozepes kockazati profil elérésére torekszink, elsGsorban
befektetési kategbridju papirokat vasarolva. Alacsonyabb besorolasu instrumentumok vasarlasara az alapnak
csak korlatozott lehetSsége van.

Az alap derivativ tgyleteket csak fedezési céllal, a portfolié hatékony kialakitasanak céljabol, illetve
arbitrazslehetGséget kihasznalva kothet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kovetd, tékeattétel nélkili
kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentSs devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban
fedez az alapkezeld, de a piaci kérilményektdl fiigeben akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az alap.

Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatiasa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6
varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

Az alap benchmarkja RMAX + 1%.
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3 AZ ALAP PORTFOLIOJABAN TARTHATO ESZKOZOK
BEMUTATASA

Az Alap sajat tékéjét a TSkepiaci torvény 275. §-a alapjan kizarélag az alabbi eszk6zokben tarthatjak:
a) tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a kibocsatast kvetd
egy éven belili, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére tOrténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya;

¢) olyan, az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem felel6 tagsagi jogokat megtestesits értékpapir,
amelyre a vételt megel6z6 harminc napon belill folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentS arfolyamot tett kbzzé;

d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem felelS, legfeljebb ketté éves hatralévé futamidejt
hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

¢) allampapir;

/) kollektiv befektetési értékpapir;

2) bankbetét;

h) deviza,

7) szarmaztatott termék;

) pénzpiaci eszkoz

Az alapra tovabbi, a Tpt. 267-274. és 276. §-dban részletezett befektetési korlatok érvényesek.
Az alap szamara kiil6n6s fontossaggal birnak az alabbi eszk6zok:

Magyar allampapirok

A Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezel6 Kozpontja hetente hoz forgalomba 3 hénapos, illetve
kéthetente 12 hénapos futamideji diszkont kincstarjegyeket. Ertékesitésiik aukcion torténik. A portfoliéban
valé részvételik likviditdst garantdl az Alap szamara, mivel a masodpiacon forgalmuk rendkivil nagy. A
Magyar Allam rendszeresen hoz forgalomba forintban denomindlt, és eseti dontés alapjan devizdban
denominalt allamko&tvényeket, amelyekkel kés6bb a masodpiacon lehet kereskedni. Az alap forintos
allamkotvényeket csak likviditaskezelési céllal, devizaban denominalt magyar allampapirokat viszont,
befektetési pozicidként is tarthat.

MNB kdotvények
A Magyar Nemzeti Bank heti rendszerességgel bocsat ki kéthetes futamideji zérékupon kétvényeket, amelyek
hozama az aktualis alapkamat mértéke. Likviditaskezel6 eszkoznek kivalo.

Jelzdloglevelek

A jelzaloglevél Magyarorszagon kizardlag a jelzalog-hitelintézet altal, a jelzalog-hitelintézetr6l és a
jelzaloglevélrl szold 1997. évi XXX. torvény alapjan kibocsatott, bemutatéra vagy névre sz0l6, atruhazhaté
értékpapir. A portfolié lehetséges elemei lehetnek a kulféldi jelzdlog-hitelintézetek altal kibocsatott
jelzaloglevelek is.
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Forditott REPO iigyletek

Allampapir REPO iigyletnek minGsiill minden olyan megallapodas, amely allampapir tulajdonjoganak
atruhazasardl rendelkezik, a szerz&déskotéssel egyidejlleg meghatarozott vagy meghatirozandé jévébeli
idépontban térténd visszavasarlasi kotelezettség mellett, meghatarozott visszavasarlasi aron, fliggetlendl attél,
hogy az tgylet futamideje alatt a vevs az ugylet targyat képezd allampapirt megszerzi és azzal szabadon
rendelkezhet (szallitasos repotigylet) vagy nem szerzi meg az allampapirt, azzal szabadon nem rendelkezhet,
hanem évadékként keriil elhelyezésre a vevé javéra a futamidé alatt (Gvadéki repéiigylet). Ovadéki repéiigylet
kizarélag hitelintézettel kothets. A felek kézott megallapodas rendelkezhet gy is, hogy az Ugylet targyat
képez6 és a biztositékul szolgald allampapirok mas allampapirokra kicserélhetSk. Az tgylet az allampapir
eladdja szempontjabdl repoiigyletnek, az dllampapir vevéje szempontjabdl forditott repoligyletnek tekintendd.
Az 6vadéki repotigylet lejarati ideje alatt az allampapirhoz kapcsoldédé jogok - a felek eltéré megallapodasanak
hianyaban - az eladot illetik meg, az allampapir tulajdonjoga a futamidé végén abban az esetben szall at a
vevére, ha az elado a visszavasarlasi arat nem fizeti meg.

Banfkbetét, szamlapénz, (forint/ deviza)

Mind forint, mind egyéb devizaban denominalt lek6tott vagy latra szolé betét, amelyet egy elismert
magyarorszagi banknal nyitott szamlan tarthat az Alap. Egyéb befektetési szolgaltatoknal szarmaztatott
tgyletek fedezeteként elhelyezett szamlapénz.

Szdrmaztatott termeékek

Az alap a kamat-, és devizakockazat fedezése érdekében, hatékony portfolidkialakitas céljabodl, illetve
arbitrazslehet6ség kihasznalasara szarmaztatott Ugyleteket kothet. Az Alap mind szabvanyositott t6zsdei,
mind bankkézi OTC szarmaztatott tgyleteket kothet. Az Alap szarmazékos tgyletet kizardlag befektetési
szolgaltatéval, pénzintézettel, intézményi befektetével, illetSleg elszamolohazzal kothet. Az Alap altal tartott
fedezeti céld hataridds tigyletek nem feltétleniil fedezik teljes mértékben az emlitett kockazatokat.

Gazddlkodd szervezet dltal forgalomba hozott, hitelvisgonyt megtestesitd értékpapirok

Gazdalkodé szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir minden olyan értékpapir,
amelyben a kibocsatdé (az adés) gazdalkod6 szervezet meghatirozott pénzdsszegnek a rendelkezésére
bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kblesén) Osszegét, valamint kamatozé értékpapir
esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatit vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egytitt: kamat),
illet6leg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelez6nek) a megjelSlt idGben és
moédon megfizeti, illetve teljesiti;

Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsat6 gazdalkodo szervezet forrasszitkségletének fliiggvényében torténik.
Fix és valtozé kamatozasu, illetve zérokuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra kertilhetnek.

Egyéb kotvényjellegit instrumentunof
Els6sorban EU és OECD orszagok allamai, hitelintézetei altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito
instrumentumok, de a Tpt. korlatain belil.

Ertékpapirok kolcsénadasa

A befektetési alap el6 kivanja segiteni a hazai értékpapirpiac fejlédését, illetve jelentSs hasznot is remél a
kialakuloban 1évé értékpapir-kolesonzési tzletagtdl. Az alapkezel6 a torvényben eldirt feltételekkel, a Tpt
271.§-nak megfelel6en a Koézép-Eurdpai Vallalati Kétvény Alap értékpapirjait legfeljebb a sajat t6ke harminc
szazaléka erejéig kolesénadhatja.

Eszko6zok terhelhet6sége

A Tpt 271-es§-(2) alapjan a nyilt végl befektetési alap jegyeinek visszavasarlasa céljabdl jogosult hitelt felvenni
az alap nevében, az alap sajat t6kéjének 10%-a erejéig, legfeljebb harmincnapos lejarati id6szakra. Az
alapkezel6 jogosult a befektetési alap eszkozei terhére az alap nevében dvadékot nyujtani a hitel fedezeteként.
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Az alap portfoliéjaban tartott eszkézok tervezett aranya:

4

Az Alap portfolidjaban tarthaté eszkdzok (%)

Minimum | Maximum | Tervezett arany
Forintban kibocsatott magyar
allampapirok és Magyar Allam altal
garantélt, mas értékpapirok; MNB-
kotvények 0 100 0
Bankbetét, szamlapénz és forditott
REPO ugyletek (forint és deviza) 0 40 0
Gazdalkodo szervezet éltal
forgalomba hozott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok (forint és
deviza) 0 100 70
Jelzéloglevelek, jelzalog-fedezetii
kétvények (forint és deviza) 0 100 30
Az alapdevizatdl eltéré devizdban
kibocsatott allampapirok és allamilag
garantdlt értékpapirok 0 50 20
Széarmazékos ugyletek 0 100 50
Kollektiv befektetési értékpapirok
(befektetési alap, ETF stbh) 0 20 0
Strukturalt kdtvények 0 20 0
Atvalthatd kotvények 0 20 0
Nem befektetési kategoriaju
értékpapirok (kivéve a Magyar Allam
altal kibocsatott vagy garantalt
értékpapirokat) 0 40 15

AZ ALAPRA VONATKOZO BEFEKTETESI KORLATOZASOK

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat a Tékepiaci torvény, és jelen Kezelési Szabalyzat keretein beldl,
sajat megitélése szerint hajtja végre.

Az Alapra vonatkozé befektetési limitek
A Tékepiaci térvény XXVIIIL. Fejezetének, illetve 20. mellékletének megfeleléen kiilbnésen az alabbi
befektetési korlatozasok alkalmazanddak az értékpapirok megszerzésekor:

Az Alap befektetéseire a torvényi kereteknek megfelelSen, az alabbi maximum befektetési limitek érvényesek:

Limit
Sajat t6kére vetitett, egy kibocsatora vonatkozo)

limit

a) megfelelSen likvid t6zsdei értékpapirok 15%

b) egyéb t6zsdei értékpapirok 10%

¢) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat tékére vetitett, Osszesitett limit
d) "b" sot szerinti limitet meghaladé, 40%
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megfelelSen likvid t6zsdei értékpapirok

¢) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 10%
) befektetési jegyek (kivéve nyilvanos, 5%
nyiltvégi)

Sajat tékére vetitett, egyéb limit

g) azonos sorozatba tartozé allampapirok 35%
Transzparencia az Alap kezelésében

A transzparens alapkezelési tevékenység érdekében az Alapkezel6 minden altala kezelt Alap tekintetében
kiemelt figyelmet fordit az alabbi térvényi szabalyozas maradéktalan betartdsara:

A Tékepiaci torvény 270/ A. §-nak rendelkezései alapjan
(1) Az Alapkezel6 az 4ltala kezelt Befektetési alap részére nem vasarolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé
értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.
(2) Az AlapkezelS a tulajdonaban 1évé befektetési eszkézoket az dltala kezelt Alapba nem helyezheti el, és
nem vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt Alapoktol.
(3) Az alapkezel6 a kapcsolt vallalkozasai tulajdondban 1évé befektetési eszkézoket az altala kezelt nyilvanos
alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé értékpapirok és a fél évnél révidebb lejarata
allampapirok kivételével, ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szereplé befektetési eszkézokre kétott
tgyleteknél, valamint az Alapkezel6 altal kezelt Alapok, portfoliok egymas kozotti tgyleteinél az tgylet
kotésekor érvényben 1évé piaci arat dokumentalni kell.

Az Alap azonnali fizet6képessége
Az Alap azonnali fizetGképessége fenntartasa érdekében az Alapkezelé minden altala kezelt Alap tekintetében
kiemelt figyelmet fordit az alabbi térvényi szabalyozas maradéktalan betartdsara:

Barmely Alap azonnali fizet6képességének érdekében a Tdkepiaci torvény 271. §-a rendelkezik, amelybdl
kiemelten fontosak jelen esetben

(1) Az alapkezel6 a befektetési alap portfolidjaban 1évé eszkézoket - a (2)-(8) bekezdésben meghatarozott
eseteket kivéve - zalogjogeal vagy egyéb modon nem terhelheti meg, és a befektetési alap nevében kotvényt
vagy mas, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

(2) Az alapkezel6 a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabdl jogosult hitelt
felvenni az alap nevében, az alap sajat t6kéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos
lejarati idGszakra. Az alapkezel6 jogosult a befektetési alap eszkozei terhére az alap nevében 6vadékot nyujtani
a hitel fedezeteként.

(3) Az alapkezel$ az e térvényben eldirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb a sajat t6ke
harminc szazaléka erejéig az alap nevében kdlcsénadhatja.

(4) Az alapkezel$
a) az alap szarmaztatott tigyleteihez, valamint
b) ingatlanbefektetési alap halasztott fizetés mellett kotott ingatlanvételi tUgyletei esetében, ha az 6vadék
nyujtasanak feltétele, hogy az alap tulajdonjoganak ingatlan-nyilvantartasi bejegyzéséhez az elad6 legkésébb az
6vadék rendelkezésre bocsatasaval egyidejileg hozzajaruljon,
jogosult az alap nevében az alap eszkdzei terhére 6vadékot nyujtani.

(5) Az alapkezel$ kizardlag a szarmaztatott termékekbe befektetd alap, illetve zartkord alap javara jogosult
értékpapirt kélesonbe venni. Az alapkezel6 jogosult a kélesonvett értékpapirok fedezeteként az alap nevében
az alap vagyona terhére 6vadékot nyujtani.

(9) A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zOk megvasarlasat és a (3)
bekezdésben foglaltakat kivéve az alapkezel$ az alap eszkdzeinek terhére kélesont nem nyujthat és harmadik
személy részére garanciat nem vallalhat.

(10) Az 6vadékba, illetve kélesénbe adott - egyébként likvid eszkéznek mindstlé - értékpapir nem mindsil a
befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkoznek.
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(11) Az egyes értékpapirok sajat t6kén belilli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az alap nevében
kolcsoénadott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kdlesonvett értékpapir.

(12) Az alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az alap
tulajdondban.

Az Alapok esetében a visszavaltasi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszk6zOk és az Alap altal
erre a célra felvehetd hitel egyiittes aranya 10%.

5 A BEFEKTETESI JEGYHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:
* a Befektetési jegyeik napi nettd eszkozértéken vald visszavaltasara a forgalmazasi helyen az
Alapok Kezelési Szabdlyzataban meghatarozott feltételek szerint;
* jelen Kezelési Szabalyzat, valamint az Alapkezelé Uzletszabilyzatinak mindenkor hatalyos
példanyahoz hozzajutni a forgalmazok, illetve az Alapkezel6 irodaiban;
* az Alapokkal kapcsolatos éves és féléves tajékoztatohoz hozzajutni a forgalmazok, illetve az
Alapkezel6 irodaiban;
- A befektet6 kiilon nyilatkozatot tesz
a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozodan, vagy
b) arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasardl lemond, vagy
¢) arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.
* tajékoztatast kérni az Alapok nyereségének 6sszetételérdl;

Barmely Alap megsziinése esetén az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kévetSen rendelkezésre all6 (pozitiv Osszegll) téke a BefektetSket befektetési jegyei
névértékének az Gsszes forgalomban 1évé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.
A Befektetési jegynek az adott Befektet6 szamara elsé alkalommal torténé értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabalyzatat és roviditett tajékoztatdjat a Befektetének téritésmentesen at kell adni, az Alap Tajékoztatdjat, a
legutobbi éves és féléves jelentést a Befektet6 kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A
befektetd kiilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy

b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére térténd atadasarél lemond, vagy

¢) arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus Gton kéri.
A Befektet részére a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a réviditett tdjékoztatét, a Tajékoztatot,
a Kezelési szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a Befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szobeli és elektronikus értékesités soran fel kell
hivni a Befektet6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

6 A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasaval a forgalmazodkat bizza meg. A
forgalmazok fenti tevékenység ellatasara harmadik személyt vehetnek igénybe, azonban ilyenkor is ugy
felelnek, mintha sajat maguk jarnanak el.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasara a Tékepiaci torvény 247 §-anak rendelkezései az iranyadok:

247. § (1) A nyilvanos nyilt végl alapok esetében az alap futamideje alatt az alapkezel6 - a forgalmazé utjan -
minden forgalmazasi napon koételes elfogadni és a kezelési szabalyzatban meghatarozott értéknapra
megallapitott egy jegyre jutd eszkozértéken elszamolni a befektetési jegyre vonatkozé vételi és visszavaltasi
megbizasokat (e fejezet alkalmazasiban elébbick egylittesen: befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa),
kivéve a Felugyelet altal engedélyezett zarva tartdst, valamint a forgalmazas felfliggesztésének és
sziinetelésének eseteit, melyek id6tartamaba tartozéd napok nem mindsiilnek forgalmazasi napnak. Az
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engedélyezett zarva tartds vagy a forgalmazas felfiiggesztése vagy a forgalmazds szlinetelése el6tt felvett és
még el nem szamolt megbizasok elszamolasira az alap kezelési szabalyzata szerint iranyadé hatarid6
szamitasakor az el6bbiek id6tartama figyelmen kivil marad. Hatirozott futamidejd alap esetében a
megbizasok felvételére nyitva allé utolsé napot ugy kell meghatarozni, hogy az e napon felvett megbizasok
elszamolasara és a fizetésre az alap futamidejének eltelte elStt sor keriilhessen.

(2) Az alap adott sorozata forgalmazasi napjanak tekintendé minden olyan nap, amely az alap adott sorozata
forgalmazasi helyén munkanapnak minésil, kivéve az (1) és (4) bekezdésben meghatarozott eseteket.

(3) A nyilvanos nyilt végl alapok befektetési jegyére vonatkozoan adott visszavaltasi megbizasok felvétele és
az elszamolas értéknapja kozti id6koz - értékpapiralap tekintetében - a (4) bekezdésben foglalt kivétellel -
legfeljebb harom, ingatlanalap tekintetében legfeljebb kilencven forgalmazasi nap lehet. Az értéknap
meghatirozasara, a megbizasok elszamolasara, valamint az elszamolasnal figyelembe vett egy jegyre juté nett6
eszkozérték megallapitasara vonatkozo egyéb szabalyokat, kozte a kifizetés napjat az alap kezelési szabélyzata
tartalmazza.

(4) A szarmaztatott tgyletekbe fekteté nyilvanos, nyilt végl alap és a zartkord, nyilt végl alap esetében a
befektetési jegyre vonatkozéan adott visszavaltasi megbizasok felvétele és az elszamolas értéknapja kozti
id6koz legfeljebb harmincegy nap lehet. Ezen alapok tekintetében az alap kezelési szabalyzata rendelkezhet
akként, hogy egy meghatirozott idészakon, de legfeljebb egy naptari hénapon belil felvett vételi vagy
visszavaltasi megbizasok az idészak egy, el6re meghatarozott napjaval - mint értéknappal - keriljenek
elszamolasra. Eltér6 meghatirozas hianyaban az elszamolas értéknapja az idészak utolsé forgalmazasi napja.
(5) A nyilt végl befektetési jegyek forgalmazasi aranak alapja az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték.
A folyamatos forgalmazas soran a befektetS terhére eladasi, illetve visszavaltasi (vételi) jutalék szamithaté fel,
amely - részben vagy egészben - az alapot, a forgalmazot vagy az alapkezel6t illetheti. A jutalék mértékérdl a
befektet6t elézetesen tajékoztatni kell.

(6) A befektetési jegy eladdsa és visszavaltasa, valamint a felosztott hozam kifizetése a forgalmazé feladata.
Az értékesitésért kizardlag a forgalmazé felel.

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyeit az AlapkezelS kizardlag az Alap Tajékoztatéjaban
meghatirozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A forgalmazok minden Banki munkanapon kotelesek a
Befektetési jegyekre Megbizast felvenni. Megbizast a forgalmazok az tugyfélszolgalati irodaban, illetve mas
tgyfél-kommunikacios rendszerein keresztil vesznek fel, a felvétel napjara érvényes — két Banki munkanappal
késébb a Letétkezel altal meghirdetett — arfolyamon.

Befektetési jegyekhez kapcsolodé Megbizasok tipusai
*  Befektetési jegyek vétele,
*  Befektetési jegyek visszavaltasa,
*  Befektetési jegyek atvaltasa.

Megbizasok felvételének hatarideje
A megbizasok hatirideje T napon 15.30 6ra. A forgalmazasi helyek Ugyfélfogadasi idejiknek megfelel6en
15.30-nal korabbi id6pontot is meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak hataridejeként.

A Befektetési jegyek ara
Egy darab Befektetési jegy fogalomba-hozatali, visszavaltasi, atvaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutd nett6
eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve kertil kiszamitasra.

A Befektetési jegyek vétele

Befektetési jegyek folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektet6k a Befektetési jegyeket a forgalmazéval
megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozod megbizasi szerz6dés megkotésével és a vételar egyidejd
megfizetésével szerezhetik meg. A BefektetSk altal visszavonhatatlan formaban adott vételi megbizasokat a
forgalmazé a megbizas napjan (T nap), a T napra érvényes egy Befektetési jegyre jutdé nettd eszkozérték
alapjan teljesiti. A Befektetési jegyek jovairasa legkésGbb a megbizas teljesitését kéveté masodik banki
munkanapon esedékes a Befektetd értékpapirszamlajan.

A vételar rendelkezésre bocsatasa a Befektetd altal készpénzzel a forgalmazasi és értékesitési helyeken
Ugyfélszamlara torténd befizetéssel, atutalassal vagy Ugyfélszamlan térténd zarolassal teljesithetd.
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A BefektetSk kore

A Befektetési jegyek ,,A” sorozatat egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes
személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

A Befektetési jegyek ,,I” sorozatat azon jogi személyek vasarolhatjak meg, akik a vétel napjan legalabb 100
milli6 forint értékben vasarolnak az ,,I” sorozatbdl vagy az tigyfél ,,I”” sorozatban 1évé allomanya az aktudlis
vétellel egylttesen, piaci értéken szamolva meghaladja a 100 millié forintot.

A Befektetési jegyek visszavaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi idészakaban a Befektet6k a tulajdonukban all6 Befektetési
jegyeket a Befektetési jegyek visszavaltisara vonatkoz6 megbizas megadasaval valthatjak vissza. Befektetési
jegyekre vonatkozé visszavaltasi megbizas kizarélag abban az esetben teljesithetd, ha a Befekteték az emlitett
Befektetési jegyeket, legkésébb a megbizds megadasakor a forgalmazénak rendelkezésére bocsatjak
(transzferaljdk a Befektet§ értékpapirszamlajara). A Befektet6k altal visszavonhatatlan formaban adott
visszavaltasi megbizasokat a forgalmaz6 a megbizas napjan, az arra a napra érvényes egy Befektetési jegyre
jutd nettéd eszkozérték alapjan, a sorozatnak megfelel6 devizaban teljesiti.

A forgalmaz6 - a Befektet6t az elszamolas eredményeképpen 6t megilletS ellenértéket - a megbizas teljesitését
kovetd, ,,A” sorozat esetén a masodik, mig ,,I” sorozat esetén a harmadik Banki munkanapon irja j6va az
Ugyfélszamlan. A visszavaltott Befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a forgalmazé érvényes
tzletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a Befektet6t terheli.

Befektetési jegyek atvaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi idészakaban a Befektet6nek lehet6sége van arra, hogy meglévé
Befektetési jegyét egy masik, az Alapkezeld altal kezelt, az atvaltani kivant sorozatnak megfelel6 devizaju
nyiltvégi befektetési alap befektetési jegyére atvaltsa. Atvaltasra csak azon forgalmazasi helyek esetében van
lehet6ség, amelyek Uzletszabalyzata rendelkezik az ilyen tipusd tgyletekrdl. Atvaltisi megbizas megadasa
esetén a Befekteté koteles a megbizasban megjelolt, atvaltani kivant Befektetési jegyeket a forgalmazé
rendelkezésére bocsatani (transzferalni a Befektet6 értékpapirszamlajara). A forgalmazé a megbizas napjan, az
arra a napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd nett6 eszkozérték alapjan teljesiti a megbizast. Az atvaltassal
megszerzett Uj Befektetési jegyek jovairasa legkésGbb a megbizast kéveté masodik banki munkanapon
esedékes a Befektetd értékpapirszamlajan.

”I” sorozatba torténd atvaltds: csak azon jogi személyek valthatjak at ,,I” sorozattdl eltérd, meglévé
befektetési jegyeiket, barmely alap ,,I” sorozatinak befektetési jegyeire, akik az atvaltds napjan legalabb 100
milli6 forint értékben vasarolnak az ,,I”” sorozatbdl, vagy az tigyfél ,,I” sorozatban 1évé allomanya, - az aktudlis
atvaltassal egylittesen, - piaci értéken szamolva, meghaladja a 100 millié forintot.

Forgalmazasi jutalékok

Forgalmazok

A forgalmaz6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi jutalékokat
szamitja fel. A forgalmazé dltal a BefektetSk felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a Megbizasok
teljesitésével esedékes.

Vételi jutalék

Az eladasi jutalék, a befektetendd Osszeg szazalékdban maximum 5,00%, és a forgalmazok dltal meghatarozott
minimum dij nem lehet magasabb, mint 15.000,- Ft, melyet a forgalmazék a Dij-és koltségtablazatukban
meghatarozottak szerint, a Befekteté szamara kedvez6bben is megallapithatnak. A forgalmazok a vételi
megbizis minimum 6sszegét Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatirozhatjak meg.

Visszavaltdsi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek visszavaltasakor, visszavaltasi jutalékot szamithatnak fel a visszavaltandé
Osszeg szazalékaban, maximum 3,50%-ot, és a forgalmazdék altal meghatirozott minimum dij nem lehet
magasabb, mint 15 000,- Ft, melyet a forgalmazok a Dij-és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a
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Befektet6 szamara kedvezébben is megallapithatnak. A forgalmazok a visszavaltasi megbizas minimum
dsszegét Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatarozhatjak meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tényleges tulajdonosa a legutoljara adott vételi vagy
atvaltasi megbizas idépontjatdl szamitott 10 munkanapon beliil (T+10) ad visszavaltasi vagy
atvaltasi megbizast ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeire, akkor a forgalmazok a szokasos
visszavaltasi, atvaltasi jutalékon feliil 2% biintetd jutalékot szamitanak fel, amely jutalék az Alapot
illeti. A bintetSjutalék megallapitasahoz szitkséges id6intervallumot FIFO elv alapjan kell
figyelembe venni.

Atviltisi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek atvaltisakor atvaltasi jutalékot szamithatnak fel az atvaltand6 Gsszeg
szazalékaban, maximum 3,50%-ot, és a forgalmazok altal meghatarozott minimum dij nem lehet magasabb,
mint 15 000,- Ft, melyet a forgalmazok a Dij-és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befektet6
szamara kedvez8bben is megallapithatnak. A forgalmazok a visszavaltisi megbizds minimum Gsszegét
Uzletszabalyzatuknak megfelel6en hatirozhatjik meg.

Forgalmazasi helyek

A Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatalat, visszavaltasat és atvaltasat az Alapkezelé megbizasabol
az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmaz6 Zrt., mint Vezeté Forgalmazé végzi. A forgalmazasi
helyek felsorolasa a T4jékoztatd 11. szamu mellékletében talalhato.

Forgalmazasi 6rak
A Befektetési jegyek forgalmazasa az egyes forgalmazasi és értékesitési helyek pénztari 6rai alatt, valamint az
tgyfél-kommunikacios rendszerek esetén, azok szolgaltatasi ideje alatt térténik.

A Befektetési jegyek atvétele

A tbkepiaci torvény 6 § (3) bekezdése alapjan a Befektetési jegyek kizardlag névre sz6lo, dematerializalt
formaban keriilnek kibocsatasra. A Befektet6k a Megbizas alairasaval nyilatkoznak arrdl, hogy Befektetési
jegyeiket mely befektetési szolgaltatonal vezetett értékpapir szamlara kivanjak transzferaltatni.

7 A BEFEKTETESI JEGY FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 kizarélag elharithatatlan kiilsé ok miatt, a
Befektet6k érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett
felftiggesztheti, ha

a) az Alap nett6 eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kilondsen ha az Alap sajat t6kéje tobb mint tiz

szazalékara vonatkozoan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy

b) a forgalmazastechnikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivalté ok megsziinésével vagy a Feliigyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha az Alap megsziintetését, illetve
beolvadasat jovahagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

Tovabba, a tékepiacrol szo6l6 2001. évi CXX. torvény (tovabbiakban: Tékepiaci térvény) kimondja: 251. §
(1) A Felugyelet meghatarozott id6re, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd
befektetési jegy folyamatos forgalmazasat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatasi
kotelezettségének.

(2) A befektetési alapkezelS kérelmére a Felligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb szaznyolcvan napra
felfiggesztheti a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha
azt a befektetSk érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kiilbnosen, ha:

a) tiz egymast kévetS forgalmazasi nap alatt a visszavaltott es visszavaltani kert befektetési jegyek
Osszértéke eléri a befektetési alap - adott idGszak elsé napjan érvényes - nettd eszkozértékének tiz
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szazalékat, mely szamitas soran a visszavaltani kert, es meg vissza nem valtott befektetési jegyet a
visszavaltasra sz6l6 megbizas felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egymast kbvets forgalmazasi nap alatt a forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszama tiz
szazalékkal cs6kkent, vagy

©) a befektetési jegyek visszavaltasat biztosit likvid eszk6zok aranya a visszavaltasok kovetkeztében a
befektetési alap sajat t6kéjének tizendt szazaléka ala csokkent.

(3) A Felugyelet a befektet6k érdekében az (5) bekezdésben meghatarozott hataridén belil barmikor, erre
iranyuld kérelem nélkil is donthet a visszavaltas felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatarozva a
visszavaltas kezd6napjat. Ha a felfiiggesztés megsziintetését az alapkezel6 az (5) bekezdésben
meghatarozott hataridén belil kéri, azt a Feliigyelet elrendeli.

(5) Ha a (2) bekezdés a) -c) pontjaban meghatarozott felfiiggesztési feltételek barmelyike alapjan
elhatarozott felfliggesztés fennallasanak id6tartama eleri a szaznyolcvan napot, a Feltigyelet hatarozatban
elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

8 AZ ALAPOT TERHELO KOLTSEGEK

Az Alap miikédésével kapcsolatos koltségek

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szamit fel, amelynek maximalis
nagysiga nem haladhatja meg az adott napi (T nap) Eszkozérték 1,5/365%-at, ,,I”
0,8/365%-at. A dij mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nett6 eszkozérték szamitasi
tablazataban meghatarozott médon szamitott - Eszkézértékre van vetitve. Az alapkezelési dijat az Alapkezel6
naponta szamolja el.

Az alapkezelési dij egy részét az értékesitési tevékenységért fenntartasi jutalék cimen fizeti ki az alap, de ez
Osszességében nem néveli az alapkezelési dij 6sszegét.

sorozat esetén a

Az adott Alappal kapcsolatos letétkezel6i tevékenységek elvégzése céljabdl a Letétkezeld letétkezelési dijat
szamit fel. A dij mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nett6 eszkézérték szamitasi
tablazataban meghatarozott médon szamitott - Eszkozértékre van vetitve, ami szamszerisitve Alaponként az
adott napi (T nap) Eszkozérték maximum 0,035% szazaléka (a dij mértéke az Alap vagyonatdl figg).

A letétkezelési dijat a Letétkezel6 naponta szamolja el és Gsszesitve negyedévente, a targynegyedévet kévets 8
Banki munkanapon belil kibocsatott szamla ellenében, az AlapkezelS jévahagyasa mellett terhelheti az adott
Alapra.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolédd vezetS forgalmazoi tevékenységre az Alap vezets forgalmazoi

dijat fizet a vezets forgalmazé részére, aki a forgalmazasi tevékenységet koordinalja, az Alap forgalmazasat
Osszesiti, illetve a forgalmazashoz kapcsol6do értékpapir- es pénzmozgasok elszamolast

végzi. Bzért a tevékenységért az Alap az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nettd
eszkozérték szamitasi tablazataban meghatarozott médon szamitott — eszkozértékének eves 0,06%0-at

fizetik ki.

Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgalati tevékenységek elvégzése céljabol a Konyvvizsgalé konyvvizsgalati
dijat szamit fel. A dfj mértéke évente keriil meghatirozasra, névekedése varhatdan inflacidkoévetd lesz. A
2011-es tizleti évre vonatkozdan 1.152.000.- HUF + AFA konyvvizsgalati dijat szamit fel.

A PSZAF a hatédlyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamit fel, amelyet szintén az Alap visel.
Jelenlegi mértéke barmely Alap atlagos nettd eszkézértékének 0,25 ezreléke évente.

Az Alapkezel6 az Alapra haritja tovabba az Alap tgyletei soran felmerilt egyéb kozvetlen koéltségeket, igy
kilontsen a befektetési szolgaltatdi dijakat, a banki koltségeket, a kozzététellel és a Befektet6k
tajékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetve az Alap mukédésével kapcesolatos egyéb, idesorolandé
kozvetlen koltségeket (pl.: alletétkezel6i dij).
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A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsorolasra keriilnek. A LetétkezelS a nettd eszkozérték
megallapitasanal minden hosszabb idGszakra vonatkozé, el6re kalkuldlhat6 koltséget, lehetéség szerint id6beli
elhatarolassal, fokozatosan terhel az adott Alapra. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az éves makodési
koltségek — a befektetési szolgaltatdi dijak nélkil — ne haladjak meg az adott Alap éves atlagos t6kéjének 3%-
at. (A sikerd{j nem minésil mikodési koltségnek)

Sikerdij

A sikerdij abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, amennyiben az adott évben a napi sikerdfjak Gsszege
nullanal nagyobb. A napi sikerdij elszamolasinak mértéke a benchmarktél eltéré hozam 20%-a. Ev
kézben az Alapkezel$ folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az Alapbdl fizetend$ sikerdfjat, ha a
benchmark feletti hozamot eléri, mig a benchmarktél elmaradé teljesitmény esetén az esetlegesen mar
elhatarolt sikerdifj allomanybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt sikerdijak elszamolasara naptari
évente kerll sor. A sikerdij szamitasinak modszere a kbvetkezs:

Az Alapkezel6t illetd sikerdij az év végén:

n n n
Ri=> ri,ha Zrt>0és Rr= 0, ha ZrtSO
t=1 t=1 t=1

-1 Bi-1

rr=02x Po_ B jXVt

ahol a jel6lések a kovetkezbek:

Rn az adott naptari évre vonatkozo Alapkezeld sikerdija

n az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama

t annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezzitk
It a t. forgalmazasi napon kiszamolt sikerdjj

Pi-1  a sikerdij levonasa, illetve elhatiroldsa utin szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az el6z6
forgalmazasi napon (t = 1 esetén az el6z6 év utolsé forgalmazasi napjan)

Bi-1 a benchmark értéke az el6z6 forgalmazasi napon (t = 1 esetén az €lé6z6 év utolsd forgalmazisi

napjan)

Pr a t-1. napig felhalmozott sikerdfjjal (Rt -1) csokkentett (amennyiben Rt -1 pozitiv), a t. napi sikerdj]
levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték a t. forgalmazasi napon

By a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon

%63 a t-1. napig felhalmozott sikerdijjal (Rt -1) csékkentett (amennyiben R -1 pozitiv) a t. napi sikerdi
levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott nettd eszkozérték a t. forgalmazasi napon

Az AEGON Kozép-Eurépar Vallalati Koétvény Befektetési Alap nettd eszkozértékének meghatirozasa

%0,1%-o0s hibahatar figyelembevételével torténik. Amennyiben az Alap nett6 eszkozértékének megallapitasa a
fenti hibahatart meghaladdan tévesen t6rténik és ebbdl az Ugyfelet vagy az Alapot kar éri, ugy
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kompenzalasban részesiilnek, kivéve, ha a kar Osszege nem éri el ugyfelenként az 1.000;- Ft-ot. A
kompenzacié semmilyen esetben sem terheli az Alapot.

9 AZ ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK SZAMITASA,
KOZZETETELE

Az Alap nett6 eszkdzértékének szamitasa és kozzététele a Tokepiaci térvény 266. §-a alapjan torténik.

A Befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd netté eszkozértéket minden
forgalmazasi napra meg kell allapitani és az Alapkezel6 (www.aegonalapkezelo.hu) honlapjan kézzé kell tenni,
valamint a forgalmazok honlapjan a Befektet6k szamara hozzaférhetévé kell tenni.

Az Alap nett6 eszkozértékének szamitasa az adott Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok piaci arfolyamanak,
valamint a likvid eszk6zOk értékének és az Alapot terhel6 koltségeknek és  kotelezettségeknek
figyelembevételével torténik.

A szamitasokat a Letétkezel6 végzi minden Banki munkanapon. A tirgynapra (T nap) vonatkozé nettd
eszkozérték kiszamitasa a targynapot (T nap) kéveté Banki munkanapon (T+1 nap) torténik és a kiszamitast
koveté Banki munkanapon (T+2 nap) teszi azt kézzé a Letétkezel6. A szamitds soran a Letétkezel6 a
targynapi (T nap) arfolyamok felhasznalasaval végzi el az értékelést.

A Letétkezel6 a targynapra (T nap) vonatkozdan az adott Alap egy darab Befektetési jegyére jutdé nettd
eszkozértéket Ugy hatirozza meg, hogy az Alap - a targynapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba hozatala
nélkil szamitott — targynapi (T nap) nettd eszkozértékét elosztja a targynapot megel6z6 Banki munkanapon
(T-1 nap) forgalomban 1évé Befektetési jegyek darabszamaval és az igy kapott értéket 6 tizedes jegyre kerekiti,
a kerekités altalanos szabalyai szerint. A Letétkezel6 a nettd eszkozérték szamitasa soran minden hosszabb
id6szakra vonatkozo, az adott Alapot terhel elére lathaté koltséget idGaranyosan, naponta szamit fel és
fokozatosan terhel az Alapra. Az el6re nem tervezhetd koltségek az esedékességlik id6pontjaban kertilnek az
adott Alapra terhelésre. A Letétkezel6 minden Banki munkanapon koézzéteszi az adott Alap Nettd
eszkOzértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alap nyilvantartasba vételét kovets elsé
Banki munkanap kezdetével, az adott Alap hivatalos Ko6zzétételi helyein. A Koézzétételi helyek felsorolasa a
Tajékoztato 2. fejezetében talalhatd. Az Alapkezel6 az Alap Nettd eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre
juté nettd eszkozértéket a forgalmazasi helyeken a BefektetSk részére hozzaférhet6vé teszi.

Barmely Alap Nett6 eszkozérték szamitasanak menete

+ | Ertékpapirok és likvid eszkézok piaci értéke

+ | Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kévetelések piaci értéke

- | Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kételezettségek piaci értéke

- | Fix koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltatd dijak, konnyvizsgilat,
hirdetési dijak, stb.)

= | Eszkozérték

- | Valtoz6 koltségek az Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij)

- | Valtozé kéltségek a T-1 napi Netté Eszkozértékre vetitve (éves PSZAF dij)

= | Netté Eszkozérték
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10 A PORTFOLIO EGYES ELEMEI ERTEKENEK MEGHATAROZASA

1. Az adott Alap pénzforgalmi szamlaja: a szamla(ko)n 1év6 eszk6zok megszolgalt, de el nem szamolt
id6aranyos kamattal névelt fordulénapi zaréallomanya keriil beszamitasra.

2. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét Osszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
id6aranyos kamattal névelt fordulénapi zaréallomanya.

3. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdondban 1évé, a tézsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasa kotvények, valamint a
diszkont kincstarjegyek esetén - az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allamkotvényeket és
diszkont kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési id6szakban az utolsé tézsdei zard nettd
arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a netté arhoz a piaci érték meghatarozasakor
hozza kell adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

b) az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejd fix és
valtoz6 kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadéssaig Kezel6 Kézpont (a
tovabbiakban: AKK) altal a fordulénapon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon koézzétett
legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok szamtani atlaga és a fordulonapig felhalmozott kamatok
Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

¢) a 3 hénapnal révidebb hatralévs futamidejd fix kamatozasa és diszkont allampapirok - ideértve az allami
készfizeté kezességgel rendelkezé értékpapirokat is - esetén az AKK éltal a fordulénapon, illetve az azt
megel6z6 legutolsé munkanapon kézzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a fordulénapra
szamitott netté arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

d) ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesits értékpapirnak - az elsédleges forgalmazo6i rendszerbe
bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatirozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a fordulonapig koézzétett utolso,
forgalommal stlyozott nettd atlagar és a fordulonapig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez
az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen mddszert kell alkalmazni a t6zsdére be nem vezetett
hitelviszonyt megtestesits értékpapirra;

¢) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatbak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
moédon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta a fordulénapig
felhalmozott kamatokat.

4. Részvények értékelése:
a) a tzsdére bevezetett részvényeket a fordulénapi tézsdei zardarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént tizletkGtés, akkor a legutolsé t6zsdet zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez
az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

¢) ha egyik médszer sem alkalmazhato, akkor fluggetlenil annak régiségétl, az utolsé tézsdei, ennek
hianyaban t6zsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

5. A befektetési jegyek értékelése:
a) a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyét az alapkezeld altal kdzzétett legutolsé egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken kell figyelembe venni;
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b) zart végl befektetési alap befektetési jegye esetében — ha van 30 napnal nem régebbi t6zsdei zardar,
akkor az utolsé tézsdei zardarfolyam és az utolsé nyilvanossagra hozott netté eszkézérték kozil az
alacsonyabbat kell figyelembe venni. Ha nincs 30 napnal nem régebbi tézsdei zaréar, akkor az utolsé
nyilvanossagra hozott nett6 eszkozértéket kell figyelembe venni.

6. Hitelviszonyt megtestesitd banki és vallalati értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdonaban 1évé, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat egységesen az utolséd
nyilvanossagra hozott nett6 arfolyam és a fordulénapig szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként kell
értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetése 6ta a fordulénapig
felhalmozott kamatokat.

7. Jelzaloglevél: a jelzaloglevelet, a hitelviszonyt megtestesits értékpapirokhoz hasonléan, a 3. pont szerint
kell értékelni.

8. T6zsdei opcios tigyletek: a szabvanyositott tdzsdei opcidk értékelése az utolsé tézsdei zardaron torténik.
Ha 30 napnal nem régebbi t6zsdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az opcié belsé értékét és idGértékét is
figyelembe vevé moédszerrel kell kiszamitani. Ennek hidnyaban, illetve nem tézsdei tigyletek esetében, az
opciot kizardlag a belsé értéken kell értékelni, azaz az opci6 értéke ebben az esetben az opcids kotés kotési
arfolyamanak és az opcids tigylet alapjaul szolgalé termék utolsé zard aranak kilonbézete vagy nulla kozil a
nagyobb érték.

9. Hatarid8s kereskedelem: a fordulénapi nyitott poziciokbol szarmazo nyereséget és veszteséget az adott
instrumentumra kézzétett fordulénapi, illetve ennek hidnyaban a legutolsé, hivatalos kézzétett elszamolo ar és
kotéskort ar killénbozetén kell értékelni.

10. OTC-deviza pozicidk értékelése: Forward tgyletek esetében ugyanugy kell kezelni a poziciét, mintha
tézsdei hataridés pozicié volna, am ebben az esetben az ar alapesetben a Reuters ha ez nem all rendelkezésre,
akkor a Bloomberg altal k6z6lt spot arfolyam és az ugyanezen adatszolgaltatok altal megadott kamatlabakbol
szamitott forward arfolyam a pozicié lejaratinak napjara. OTC opcidk esetén ugyanezen adatszolgaltatok
adatai alapjan sajat, matematikai modellel kell értékelni az opciét, amely modell az opci6é belsé értékét és
id6értékét is figyelembe veszi.

11. Kulfoldi befektetések értékelése:

A kilfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét a fordulénapon kozzétett,
ennek hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB kézéparfolyam felhasznalasaval kell forintban
kifejezni.

12. Repo (forditott repd): az tigylet arkillonbozetének naptari napra szamitott idéaranyos (linearis) része.
Az eszkbzérték kiszamitasakor alkalmazott képlet a kovetkezo:

Eszkozérték = P+ F-P. (T - tp)
tfr — t p
ahol
P egyenl6 az értékpapir prompt araval,
F egyenl6 az értékpapir hataridSs araval,
T egyenl6 az értékelés targynapjaval,
ty egyenl$ a prompt lzletkGtés pénziigyi teljesitésének datumaval,
tr egyenl a hataridSs tzletkGtés pénzigyi teljesitésének datumaval.
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Forditott REPO tgyletek esetén az Ugyletet két részre bontva kell értékelni. A
mogottes értékpapirt az altalanos, az értékpapirnak megfelelé értékelési szabalyok
szerint meghatarozott piaci értéken kell értékelni. Az tgyletbdl fakadd — eladasi ar
feletti - fizetési kotelezettséget pedig linearis médszerrel kell az adott Alapra terhelni a
kovetkez8k szerint:

Eszkozérték = (P + F-P. (T = tp) D
tr — t p
ahol
P egyenl6 az értékpapir prompt araval,
F egyenl6 az értékpapir hataridés araval,
T egyenld az értékelés targynapjaval,
t, egyenlS a prompt Uzletkdtés pénziigyi teljesitésének datumaval,
tr egyenld a hatarid6s tizletkotés pénziigyi teljesitésének datumaval.

11 A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

Az Alapkezel6 az Alap hivatalos Kozzétételi helyein kdzzétesz minden — az Alappal kapcsolatos rendes,
illetve rendkiviili — tajékoztatast, hirdetményt. Az Alap hivatalos Kézzétételi helyei a www.kozzetetelek.hu
honlap és a www.aegonalapkezelo.hu honlap.

A Thajékoztato, roviditett tajékoztatod

Az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozataldhoz készitett nyilvanos Tajékoztatot, illetve
réviditett tajékoztatot a forgalmazasi helyeken és az AlapkezelS székhelyén lehet megtekinteni. A forgalmazasi
helyeket a I1. Melléklet tartalmazza.

Rendszeres tajékoztatas

Az alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasa utin negyvendt - kiilféldi befektetési
alapkezel6 esetén hatvan - napon, targyév (pénziigyi év) lezarasa esetén szazhusz napon beliil az altala kezelt
befektetési alapokrol egyenként a 21. szamu mellékletben foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a
Feligyeletnek megkiildi. Az alapkezel§ a jelentést a Feligyeletnek torténé megkiildéssel egyidejlleg kozzéteszi
az Alapkezel6 honlapjan és a www.kozzetetelek.hu honlapon.

Az Alapkezel6 koteles havonta barmely Alap tekintetében, a honap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozéan
megallapitott nettdé eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Felugyeletnek megkiildeni és a
megallapitas napjat kovets tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén
hozzaférhetévé tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfolid-befektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatdsat, a sajat tOkét és az egy egységre jutd nettd
eszkozértéket.

Rendkiviili tajékoztatas
Az Alapkezel6 a Tékepiaci torvény alapjan az adott Alap mikédésére vonatkozdan az Alap hivatalos
Koézzétételi helyein kdzzéteszi és a forgalmazonal hozzaférhet6vé teszi és a Feliigyelet szamara megkuldi az

alabbiakat:
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a) az atalakuldsi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulds, beolvadas
hatalybalépése el6tt;

b)  abefektetési szabalyok valtozasat, legkésGbb harminc nappal a hatalybalépés el6tt;

¢) a futamid6nek hatirozottd alakitasat, a hatarozott futamidé csokkentését, legkés6bb harminc nappal a
hatalybalépés el6tt;

d)  a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkésébb a hatdlybalépés el6tt 6t

nappal;

a Kezelési szabalyzat egyéb médositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;

az Alapkezel$ engedélyének visszavonasat, két munkanapon belil;

a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb tizenoét nappal a hatalybalépés el6tt;

a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési szabalyzat szerint

nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésSbb az esedékesség napjan;

7)  abefektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, illetve Gjrainditasat, két munkanapon belil;

J)  az Alapkezel6vel szembeni felszamolas meginditdsat két munkanapon beldl;

k) a befektetési alap megsziinéseckor a megszinési jelentést, annak a Feligyelet részére térténd
benydjtasaval egyidejileg;

/) azegy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkdzértékhez képest,
illetve napi szamitas esetén hdrom értékelési napon belill bekévetkezett jelentSs (husz szazalékot
meghaladd) mértékd cs6kkenésének okat, legkésébb a felmeriilést kovets két munkanapon belil.

m) akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kézzétételi helyet két munkanapon belil;

LGS

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekévetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas napjat
megel6z6 munkanapon; és

o) az igynokok felsoroldsaban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolas béviilése esetén legkésébb a
valtozas napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolas szikiilése esetén a legkésébb a valtozas napjat
kovetd két munkanapon belil.

12 ALAP MEGSZUNESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA
Az Alap megsziinése
Barmely Alap megszinésére a Tékepiaci torvény 255-259 §-a elbirdsai az iranyadoak:

255. § A befektetési alap a Feliigyelet dltal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel szinik meg. A Feltgyelet
to1li az alapot a nyilvantartasbol

a) a porzitiv sajat t6kéjl, hatirozott futamidejli alap futamidejének lejaratakor a megszinési jelentés
Feligyelethez torténé benyujtasat kévetd nappal;

b) a pozitiv sajat t0kéjl alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés Felugyelethez térténé benyujtasat
kovetd nappal;

¢) a negativ sajat t6kéjd alap megszintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazé ellenérték teljes
kifizetésekor;

d) mas befektetési alapba torténé beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

¢) a nyilt végl befektetési alap esetében az Gsszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utolsé befektetési jegy
visszavaltasa napjat kdvets nappal.

256. § (1) Az alapkezel6 jogutéd nélkili megszinésekor, illetSleg az alapkezels tevékenységi engedélye
visszavonasakor - ha az alapkezelést masik alapkezel6 nem villalja el - az alapot meg kell szlintetni.

(2) A hatarozatlan futamideju, pozitiv sajat t6kéjii befektetési alapot az alapkezel6 a Feliigyelet engedélyével
megsziintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezeld kételes megsziintetni, amennyiben az alap sajat
t6kéje harom hénapon keresztil, atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot.

(4) Az alap megsziintetését a Felligyelet hatarozatban elrendeli, ha az alap sajat t6kéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerinti megsziintetését az alapkezeld, illetbleg a letétkezel6 a
megsziintetésrél szol6 feliigyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve a (3) bekezdésben foglalt id6szak elteltét
kovets ketté munkanapon belil kételes kézzétenni.
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(6) Az (5) bekezdés szerinti kézzététel napjatdl a nyilt végl befektetési jegyek visszavaltasat és eladasat fel
kell fliggeszteni.

(7) Az alap hitelez6i az (5) bekezdés szerinti kézzététel napjatdl szamitott harmincnapos jogveszt
hatarid6n beliil jelenthetik be koveteléseiket a letétkezel6nél.

(8) Amennyiben a megszintetési eljaras soran az alap sajat t6kéje a (7) bekezdés szerint bejelentett
kotelezettségek figyelembevételével egyiitt negativva valik, akkor a letétkezel6 koteles azt a Feliigyeletnek
haladéktalanul bejelenteni.

257. § (1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, az alap megszinésekor felmerils feladatokat az
alapkezeld, az alapkezel6 akadalyoztatasa, illetve felszamoldsa esetén pedig a letétkezel6 koteles elvégezni.

(2) A 255. § a)-c) pontjaban foglalt esetben a portfélioban 1évé befektetési eszkézéket egy honapon beltil
értékesiteni kell.

(3) Pozitiv sajat tékével rendelkezé befektetési alap esetében a befektetési eszk6zok értékesitését az
alapkezel6 maga is elvégezheti. Ennek hidnyaban a befektetési eszkézok értékesitésével befektetési
szolgaltatot kell megbizni, amelynek bizomanyosi dfja megsziinési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatarozott hataridS a Feltgyelet engedélyével egy alkalommal harom hénappal
meghosszabbithato.

(7) A befektetési alap tulajdonaba tartozé vagyon értékesitését, az értékesitésbdl szarmazéd ellenérték
befolyasat, valamint a 256. § (7) bekezdésében foglalt hataridé elteltét kévetSen Ot, ingatlanalap esetében
tizenét napon belil megszinési jelentést kell késziteni, a Feliigyelethez benydjtani és ezzel egyidejlleg a 34. §
(3) bekezdésében meghatarozott médon a befektetSk rendelkezésére bocsatani. A letétkezeld ezt kbvetSen tiz
napon belll koteles megkezdeni a rendelkezésre allé Osszeg kifizetését a befektetSk részére. A megszlinési
jelentés - a 19. szamu mellékletben foglaltakon tulmenden - legaldabb az éves jelentés kotelez6 tartalmi elemeit
tartalmazza. A kifizetés megkezdésérdl rendkiviili kbzleményt kell kézzétenni.

(8) A befektetési alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezettségei
levonasat kdvetSen rendelkezésre allé (pozitiv Gsszegl) téke a befektetSket befektetési jegyei névértékének az
Osszes forgalomban 1évS befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

(9) A befektetSk részére kifizetends Osszeget a letétkezel$ elkiilonitett letéti szamlan koteles tartani a
befektetSk részére torténd kifizetésig, illetve az eléviilési id6 elteltéig.

258. § (1) Negativ sajat t6kével rendelkezé alap megsziintetését a Feliigyelet altal a Hpt. alapjan 1étrehozott
kozhasznu tarsasag végzi.

(2) A befektetési alap tulajdondba tartoz6 vagyon értékesitését, az értékesitésbdl szarmazéd ellenérték
befolyasat kovetGen a kozhasznu tarsasag a hitelezGk koveteléseit a Cstv. elirasai szerinti kielégitési
sorrendben egyenliti ki.

Az Alapkezel§ felszamolasara vonatkozo kiilonleges és eltér6 szabalyok

259. § (1) A befektetési alapkezel6 felszamolasa soran a Cstv. szabalyait az e térvényben foglalt eltérésekkel
kell alkalmazni. Befektetési alapkezel$ tarsasag felszamoldjanak a birdsag csak a Feliigyelet altal a Hpt. alapjan
létrehozott kézhasznd tarsasagot jelSlheti ki.

(2) A befektetési alapkezel$ altal kezelt portfolidkban 1évé eszk6z6k nem képezik a befektetési alapkezel
tulajdonat, az a befektetési alapkezel6 hitelezbinek kielégitésére nem vehetd igénybe.
A fenti jogszabalyok alkalmazasa az Alap megszinéskori futamideje, tipusa, fajtaja valamint sajat t6kéjének
nagysaga alapjan torténik.

Az Alap atalakulasa
Barmely Alap atalakuldsara a Tékepiaci torvény 260 §-a elSirasai az iranyadodak:

260. § (1) Atalakulisnak mindsiil a befektetési alap fajtajanak, tipusinak vagy futamidejének
megvaltoztatasa.

(2) Nyilt végt nyilvanos befektetési alap nem alakulhat zart végl nyilvanos befektetési alappa.

(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csak az Gsszes befekteté hozzajarulasaval alakulhat at zartk6rd
befektetési alappa.

(4) Zart végl, hatarozott futamideji befektetési alap nem alakulhat at zart végd hatarozatlan futamidejd
befektetési alappa.
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(5) Eurdpai befektetési alap nem alakulhat at nem eurépai befektetési alappa.

(6) Az alapkezel6 az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot koteles a Felugyeletnek
jovahagyasra benyujtani. Az alapkezelé a Feltgyeleti engedély megszerzését kévetGen koteles az atalakulas
tényét a befektetési alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb harminc nappal megel6z6en
kozzétenni.

(7) A Feligyelet a befektet6k érdekeinek védelme érdekében, killonésen indokolt esetben az atalakulas
feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

(8) Zartkord befektetési alap az atalakulasardl kezelési szabalyzatanak modositasaval a 265. § (3) bekezdése
szerint hataroz. A zartkérd alap nyilvanos alappa térténd atalakuldsa esetén az atalakulds napjara igazolnia kell
a Feligyelet felé a 254. § (1) bekezdésében meghatarozott legkisebb indulé sajat téke meglétét.

Az Alap beolvadasa

Barmely Alap beolvadasara a T6kepiaci torvény 261-262 § el6irasai az iranyaddak:

261. § (1) Az alapkezel6 nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadasi tijékoztatd feliigyeleti
jovahagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti befektetési alapok beolvadasat.

(2) Kizardlag hasonlé befektetési politikaval rendelkez6, valamint azonos fajtaja és tipusu alapok
olvadhatnak egybe. Eurdpai befektetési alap csak eurdpai befektetési alapba olvadhat be. A beolvadé alap
befektetési politikdja a jogutéd alapéval hasonlénak mindsiil, amennyiben az alapok azonos, a 267. § (1)
bekezdésének a)-d) pontjaban meghatarozott eszk6zokbe fektetnek, és a jogutdd alap befektetési politikdjat
nem sérti a beolvado alap portfolidjanak sszetétele.

(3) A beolvadas soran meg kell jelSlni a jogutdd alapot. Nyilt végl nyilvanos befektetési alapnak nem lehet
a jogutdda zart végl befektetési alap.

(4) Ha a jogutéd alap hatarozott futamidejd, akkor a beolvadas napjatol szamitott hatralévé futamideje nem
haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet rovidebb egy naptari évnél.

(5) Zartkorl befektetési alapok beolvadasahoz a befektetési jegy tulajdonosok irasos, egyhangt jovahagyo
nyilatkozata sziikséges.

262. § (1) A beolvadastdl sz6lo tajékoztatoban be kell mutatni a beolvadas indokat, a beolvadé alapok
befektetési politikajat, a beolvadas hatarnapjat, a beolvadas feltételeit, a befektetésijegy-tulajdonosok teenddit,
valamint - befektetésijegy-sorozatonként - az alapok nettd eszkozértékeinek és az egy jegyre jutdé nettd
eszkozértékek alakulasat, az értékelési szabalyokat, és az atvaltasi névérték meghatarozasat. A beolvadasi
tajékoztatonak tartalmaznia kell a jogutéd befektetési alap e torvény szerinti teljes kezelési szabalyzatat.

(2) A jogutdd befektetési alap alapkezel6je a feligyeleti engedély megszerzését kovetSen a beolvadas napjat
legalabb harminc nappal megel6z8en koteles a beolvadas tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi
lapjaiban kézzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-sorozatonként meg kell allapitani a beolvadé alap befektetési
jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi netté
eszkozértékét. Az alapkezel6 és a forgalmazo a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy
jegyre juté nettdé eszkozértékeknek megfeleld atvaltasi aranyban - jovairja a beolvad6 befektetési alap
befektetésijegy-tulajdonosainak a forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan.

(4) A jogutdd alapkezelS a beolvadasrol, a befektetési alapok beolvadasanak napjara érvényes portfélidjardl
jelentést készit, amelyet a beolvadast kéveté nyolc munkanapon beliil kételes megkiildeni a Feltigyeletnek,
kozzétenni a jogutdd befektetési alap forgalmazéjanak honlapjan, valamint a befektet6k rendelkezésére
bocsatani mind a jogutéd, mind a jogel6d befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi
helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfolibkban 1évs eszkézok tételes felsorolasat, azok értékét;
tovabba - befektetési jegy sorozatonként - az Osszesitett nettdé eszkOzértékeket; a befektetési jegyek
darabszamat, az egy befektetési jegyre juté netté eszkozértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést a jogutdd
befektetési alap letétkezelGje és konyvvizsgaldija is alitja.

13 AZ ALAP KEZELESI SZABALYZATANAK MODOSITASA
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Az Alap kezelési szabdlyzatanak — kilonds tekintettel az alapot terhel§ koltségekre - és befektetési
politikajanak barmely eleme egyoldalian moédosithat6 az Alapkezels altal — Feliigyeleti engedélyhez kototten.
Nem sziikséges a Feltigyelet engedélye a mddositashoz, amennyiben az

a) az Ugyfelet terhel6 koltségek egyoldalt csékkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak névelését vagy csOkkentését tartalmazza, ha az 0j forgalmazé ilyen
tevékenységre Feliigyeleti engedéllyel mar rendelkezik,

¢) jogszabaly-médositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az adott Alap befektetési politikajat, kockazati
jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

¢) ) az alapkezeld, illetSleg letétkezel6 vezetd allasu személyei, a forgalmazé korében, cégadataiban
bekovetkezett valtozas atvezetését jelenti,

) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Feligyelet az engedélyt korabban megadta.

14 AZ ALAPKEZELO FELELOSSEGE

Az Alapkezel6 az Alap mikodtetése soran a BefektetS érdekében a jogszabalyoknak, miikédési szabalyoknak
és a mindenkor érvényes Kezelési Szabalyzatnak megfelel6en koteles eljarni.
Az Alapkezel6 az egyenlé elbanas elve alapjan koteles eljarni a BefektetSk tekintetében.

Az Alapkezel§ felel6sségérél az Uzletszabalyzat 4.1. pontja az alabbiak szerint rendelkezik:

» A Tarsasag az egyes szerzGdések teljesitése soran a befektetési alapkezel6tSl altalaban elvarhaté
gondossaggal, az Ugyfél megbizasa vagy utasitisai szerint, a szerz6dés teljesitése érdekében jar el.”

Az Alapkezel6 felel6s az altala igénybe vett kézremdkods eljarasaért. Ha a kézremtkodd felelGsségét
jogszabaly, vagy az Uzletszabalyzat korlatozza, a Tarsasig felel6ssége a kozremtikods felelssségéhez igazodik.

Az Alapkezel6 nem felel az olyan karokért, amelyek erShatalom (vis major), belf6ldi vagy kilféldi hat6sagi
engedély (bejegyzés) megtagadasa vagy késedelmes megadasa folytan, ha az Alapkezelonek fel nem réhatéd
okbdl kévetkezett be.”

15 JOGHATOSAG

Minden a Befektetési jegyek jegyzésével, illetve a késébbiekben a folyamatos forgalmazas soran, azzal
kapcsolatban, - igy kilondsen a jegyzéssel, a Befektetési jegyek vételével, visszavaltisaval - 1étrej6vé
jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgal6 jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban
felmeril6 vitas kérdéseket a szereplSk, gy kiilondsen a BefektetSk, az AlapkezelS, a forgalmazok és a
Letétkezel6 egyeztetéses eljaras utjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége esetén alavetik magukat a Pesti
Kozponti Kertileti Birosag, illetve Osszeghatartdl fliggden a Févarosi Birosag kizarolagos illetékességének.
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II. MELLEKLET — FORGALMAZASI HELYEK

Forgalmazdé Honlap

AEGON Magyarorszag
Befektetési Jegy Forgalmazé
Zrt. www.aegonforg.hu

Iranyitészam  Varos

1085

Budapest

Utca, hazszam

Kalvin tér 12-13.
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III. MELLEKLET — ALAPKEZELO MERLEGE ES
EREDMENYKIMUTATASAI

Az Alapkezel6 mérlegadatai a 2008., 2009. és 2010. évekre

(adatok ezer Ft-ban)

A tétel megnevezése 2008. 2009. 2010.

A Befektetett eszkozok (I.+11.+111.) 9 550 964 7219 031 2499 993
L. IMMATERIALIS JAVAK 4 424 883 4419 943 1226 588
1. TARGYI ESZKOZOK 135 540 96 900 109 299
III. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 4990 541 2702188 1164 106
B. Forgoeszkozok (L+IL+IIL+IV.) 3 516 705 3975 367 2772182
. KESZLETEK 0 0 0
II. KOVETELESEK 1 803 489 2213 391 1449 011
III. ERTEKPAPIROK 587 586 1 699 409 1276 608
IV. PENZESZKOZOK 1125 630 62 567 46 563
C. Aktiv idSbeli elhatarolasok 544 293 375 743 234 636
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (A+B+C) 13 611 962 11 570 141 5 506 810
D. Sajat t6ke (I.+IL+IIL+IV.+V.+VL+VIL) 6147 382 2017 198 1021670
L JEGYZETT TOKE 1 000 000 1 000 000 1 000 000

- ebbél visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0
IL. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0
1. TOKETARTALEK 0 0 0
IV. EREDMENYTARTALKEK 5136 704 1 008 009 16 670
V. LEKOTOTT TARTALEK 10 678 9189 5000
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 0 0
E. Céltartalékok 28 884 158 707 396 721
F. Kotelezettségek (I.+I1.+II1.) 7 132 786 9 072 458 3 875 666
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
[1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
[11. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 7132 786 9 072 458 3 875 666
G. Passziv id@beli elhatarolasok 302 910 321778 212 753
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (D+E+F+G) 13 611 962 11 570 141 5 506 810

A tétel megnevezése 2008 2009 2010
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1. |Ertékesités nett6 drbevétele 6221 810 6 948 765 8 621 868
II.  |Aktivalt teljesitmények értéke 0 0 0
III.  |Egyéb bevételek 1193 697 681 574 697 325
IV. |Anyagjellegii raforditasok 2045135 1376 675 1304 326
V.  [Személyi jellegli raforditisok 430 588 351 503 410 950
VI. |Ertékesékkenési leiris 52 140 54 166 57 357
VII. |Egyéb raforditdsok 148 794 323021 3933 497
A |Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 4 738 851 5524 974 3 613 063
VIII. |Pénziigyi muiveletek bevételei 714 536 704 410 322 557
IX. [Pénziigyi miveletek raforditasai 440 196 146 141 63 649
B. |Pénziigyi miiveletek eredménye 274 340 558 269 258 908
C. |Szokasos vallalkozasi eredmény 5013191 6 083 243 3871971
X. |Rendkiviili bevételek 8 436 10 616 4 470
XI. |Rendkivili raforditasok 5150 4598 4798
D. |Rendkiviili eredmény 3286 6 018 -328
E. |Adozas eldtti eredmény 5 016 477 6089 261 3 871643
XII. |Adoéfizetési kotelezettség 980 532 1219 445 1367 171
F. |Adézott eredmény 4 035 945 4 869 816 2 504 472
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra,
22 |részesedésre 2964 055 4130 184 995 528
23 |Jévahagyott osztalék, részesedés 7 000 000 9 000 000 3 500 000
G. |Métleg szerinti eredmény 0 0 0
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztilk az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. ("Tarsasag™) mellékelt 2008.
évi éves beszamoléjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszédmold a 2008. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkizok és forrasok egyez§ végdsszege
13.611.962 eFt a mérleg szerinti eredmény O Ft -, az ezen id6ponttal végz6dd évre vonatkoz6
eredménykimutatasbdl és a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyardzo

megjegyzéseket tartalmazé kiegészits mellékletbd all.

2.) A Téarsasag 2007. évi éves beszamoléjarél 2008. marcius 3-an korlatozas nélkiili véleményt
bocsatottunk ki.

A vezetés felelossége az éves beszdmoldért

3.) Az éves beszdmoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altaldnos szamviteli elvek szerint térténd elkészitése és valés bemutatdsa az iigyvezetés felel6ssége.
Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csalasbol, akér hibabdl eredd, lényeges hibds allitasoktdl
mentes éves beszamold elkészitése és valds bemutatdsa szempontjébél relevéans belsd ellendrzés
Kkialakitasat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld szamviteli politika kivélasztasat és alkalmazasat,
valamint az adott koriilmények kdzott ésszerd szamviteli becslések elkészitéset.

A kényvvizsgald feleldssége

4.) A mi felelgsségiink az éves beszamolé véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat alapjan,
valamint az (zleti jelentés és az éves beszédmolé Bsszhangjanak megitélése. A kbnyvvizsgélatot a
magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon
érvényes - torvények és egyéb jogszabélyok alapjén hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy
megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a Kkényvvizsgalatot Ugy tervezzlk

meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmolé nem
tartalmaz Iényeges hibds allitasokat.

5.) A kényvvizsgélat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld dsszegekrdl és kbzzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamolé akar csalasbél, akdr hibahdl ereds, lényeges hibas allitasai
kockazatanak felméréseit, a kdnyvvizsgélé megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
kbnyvvizsgdld az éves beszamold ligyvezetés ltali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol
relevans bels§ ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a véllalkozas belsd
ellendrzésének hatékonysagéra vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgélat magaban foglalja
tovabbé az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel§ségének és az iigyvezetés szamviteli becslései
ésszer(iségének, valamint az éves beszamolé 4tfogd bemutatésanak értékelését. Az lizleti jelentéssel
kapcsolatos munkénk az Uzleti jelentés és az éves beszamolé Bsszhangjdnak megitélésére
korlatozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Tdrsasag nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl
levezetett informécidk attekintését.

6.) Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nydjt a kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

A member firm of Ernst & Young Giobal Limited
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Vélemény

7.) A kdnyvvizsgdlat soran az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatamasztasat az érvényes magyar nemzeti
konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgéltuk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztlink arrél, hogy az éves beszamolét a magyar szamviteli térvényben
foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott &ltalénos szamviteli elvek szerint készitették el.
véleményiink szerint az éves beszamolé az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2008.
december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérd! meghizhaté és valds képet ad.

Az lizleti jelentés az éves beszamolé adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2009. marcius 16.

1l N /

i 7 M/

u Wil V%h Gabriella

Ernst & Young Kft. Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvéntartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 004245
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I,_u Fliggetien Kényvvizsgaléi Jelentés
L Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényesei részére
-

1) Elvégeztilk az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. ("Tarsasdg”) mellékelt 2009. évi éves
beszamol6janak a konywvizsgalatét, amely éves beszamolé a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl - melyben az eszkézok és forrdsok egyezd végdsszege 11 570 141 eFt a mérleq szerinti eredmény O Ft
-, az ezen iddponttal végzéds évre vonatkozd eredménykimutatésbdl és a szémviteli politika meghatdrozo elemeit
és az eqyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

2.) A Térsasag 2008. évi éves beszdmol6jarél 2009. mércius 16-an korltozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.

3.) Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint trténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés felel§ssége. Ez a feleldsség magaban foglalja
az akar csaldsbl, akdr hibabdl ereds, 1ényeges hibds allitdsoktél mentes éves beszamold elkészitése és valos.
bemutatdsa szempontjabél relevans belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasét, valamint az adott korilmények kozott ésszerli szamviteli
becslések elkészitését.

I_j
|
|_:
I_— A vezetés feleléssége az éves beszamoloért
Lj

L A kdnyvvizsgald feleléssége

| 4.) A mi felelésséglink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kényvvizsgdlat alapjdn, valamint az Uzleti

ol jelentés és az éves beszamold sszhangjanak megitélése. A kényvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
L Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kbvetelményeknek, valamint

_j hogy a konyvvizsgalatot dgy tervezzitk meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezzlink arrél, hogy az
L éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5.) A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitekot
szerezni az éves beszdmoldban szerepls osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljérdsok, beleértve az
éves beszdmold akdr csaldsbél, akar hibabdl eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatdnak felméréseit, a
konyvvizsgdlé meqitélésétél fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald az éves beszamold
{igyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevéns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott korlimények kozétt megfelelSek, de nem
azért, hogy a vdllalkozds belsd ellendrzésének hatékonysagdra vonatkozéan vélemeényt mondjon. A
kbnyvvizsgdlat magaban foglalja tovabbé az alkalmazott szémviteli alapelvek megfeleldségének és az lgyvezetés
szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszdmolé atfogd bemutatdsdnak értékeléset. Az Uzleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Uzleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjdnak megitélésére
korldtozodik, és nem tartalmazza egyéb, a Térsasag nem auditdlt szémviteli nyilvantartdsaibol levezetett
informaciok attekintését. -

6.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot nydjt a
kényvvizsgéloi véleményiink megaddsahoz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Vélemény

7.) A kbnyvvizsgalat sordn az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjdt, annak részeit
és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztésat az érvényes magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
Standardokban foglaltak szerint feltlvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink
arrél, hogy az éves beszdmoldt a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon alkalmazott
4ltaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves beszamolé az AEGON Magyarorszag
Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2009. december 31-én fenndllé vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetérdl
megbizhaté és valds képet ad. Az (izleti jelentés az éves beszamold adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2010. mércius 5.

W Vigqblé%éla
Efnst & Young Kft. Bejegyzett konyvvizsgald

Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 004245
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztilk az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. ("Tarsasdg') mellékelt 2010. évi éves
beszdmoldjdnak a kényvvizsgdlatat, amely éves beszdmolé a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrdsok egyezé végosszege 5506 810 E Ft, a mérleg szerinti eredmény
0 (nulla) E Ft - az ezen id6ponttal végzodé évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika
meghatarozé elemeit és az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

2.) A Tarsasdg 2009. évi éves beszamoldjarol 2010. mércius 5-én korlatozas nélkiili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

3.) Az éves beszdmolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint térténd elkészitése és valés bemutatdsa az Ugyvezetés feleléssége. Ez a feleldsség magaban foglalja
az akdr csaldsbol, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds Allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld
szamviteli politika kivdlasztdsat és alkalmazdsat, valamint az adott kérGlmények kozétt ésszer(i szdmviteli
becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgalé felelGssége

4.) A mi felelGsséglink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgdlat alapjan, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszamolé Gsszhangjdnak megitélése. A konyvvizsgélatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgélati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot gy tervezzik meg és végezzik el, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas dllitasokat.

5.) A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepl6 6sszegekrdl és kdzzétételekrdl. A kivdlasztott eljardsok, beleértve az
éves beszdmolé akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds Allitdsai kockédzatdnak felméréseit, a
kényvvizsgdld megqitélésétél fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdlé az éves beszamold
ligyvezetés dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmenyek kozétt megfeleléek, de nem
azért, hogy a vallalkozds belsé ellenérzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A
kényvvizsgalat magédban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelGségének és az ligyvezetés
szamviteli becslései ésszerlségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését. Az Uzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az (zleti jelentés és az éves beszamol6é 8sszhangjdnak megitélésére
korldtozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tdrsasdg nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibél levezetett
informacidk attekintését.

6.) MeggyGzddésink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyljt a
konyvvizsgaldi véleménylink megaddsahoz.
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Vélemény

7.) A kbnyvvizsgdlat sordn az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit
és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint felllvizsgaltuk, és ennek alapjén elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink
arrél, hogy az éves beszamolét a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott
dltaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves beszdmolé az AEGON Magyarorszag
Befektetési Alapkezeld Zrt. 2010. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jdvedelmi helyzetérdl
megbizhatd és valds képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszdmold adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2011. mércius 9.

’A{;\mu\ \’%\M
W’ Buzds Déra
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgdld

Nyilvdntartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsaqgi szam: 005614
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IV. MELLEKLET - LETETKEZELO MERLEGEI ES
EREDMENYKIMUTATASAI

A Letétkezel6 mérleg és eredménykimutatas adatai, valamint konyvvizsgaldi jelentései a 2008.,
2009. és 2010. évekre

2010, december 31.
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

adatok millié Ft-ban 2009 2010
Eszk&zok

Pénzeszkozok &6 836 2922
Allampapirok 140130 196 409
Allampapirok értékeldsi kulonbozete 1566 nz2
Hitelintézetekkel szembeni kbvetelések 155 332 138 055
Ugyfelekkel szembeni kivetelések 161178 141 624
Egyéb értékpapirok - -
REszveények. részesedések 446 394
Immateridlis javak 1465 1338
Targyi eszkdzok 3 402 Z 840
Készletek 1 5
Egyéb kbvetelések 1080 2167
Szdarmazékos agyletek pozitiv értkelési kalonbdzete 163 514 51672
Aktiv iddbeli elhatdroldsok 7 478 91065
ESZKOZOK OSSZESEN 642 428 628 603

Forrasok és részvényesi vagyon

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 21515 42 Te4
Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek 357 333 343 992
EQyeb kibtelezettzégek 9 al12 15 675
Szdrmazékos agyletek negativ értékelési kalonbbzete 165 897 54 2
Passziv iddbeli elhatdroldasok 6 819 Q2197
Céltartalékok 2 868 2818
Aldrendelt kdlcsontdke - -
Forrasok dssZesen 564 044 551 458
Jegyzett tdke 3 3
Téketartalék 13 566 13 566
Altaldnos tartalék - -
Eredmenytartalék 50 435 63152
Ertékeldsi tartalék 1664 218
Mérleqg szerinti eredmény ITe 206
Reészvényesi vagyon dssZesen 78 384 T7 145
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON OSSZESEN 642 428 628 603

Eredménykimutatas

Kapott kamatok €3 kamatjellegd bevételek 50 045 39 693
Fizetett kamatok €s kamatjellegid réforditdsok 13 085 7 696
Kamatkildnbdzet 36 960 21997
EgQyeD bevételek 521636 302 208
- ebbdl értékelési kulonbbzet 247 194 134 505
Egyeb kbltségek s raforditdsok 53735 321195
- ebbdl értékelési kulonbbzet 244158 149 829
Addzas eldttl eredmény 26 861 13 010
Addfizetési kotelezettzég 5232 2 559
Addzott eredmeény 21629 10 451

Altaldnos tartalék képzése - -
Eredmenytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre - -
Jévahagyott osztalék és résZesedés 17T 212 10 245

Mérieq szerintl eredmény 3716 206




Meérleg és eredménykimutatas
2009. december 31.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

adatok millid Ft-ban

2008 2009
Eszkdzok
Pénzeszkozok 10 942 6 836
Allampapirok 168 636 140 130
.ﬁllampaprrok éritékelési kiltnbozete 3910 1 566
Hitelintezetekkel szembeni kivetelések 164 478 155 332
Ugyfelekkel szembeni kivetelések 188 467 161 178
Egyeb értékpapirok - -
Részvények, részesedések 446 446
Immaterialis javak 1 481 1 465
Targyi eszkbzok 3 366 3 402
Készletek 3 1
Egyéb kiivetelések 785 1080
Srarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési killinbtzete 251 341 163 514
Aktiv iddbeli elhatéaroldsok 7 567 7478
ESZKOz 0K OSSZESEN 801 412 642 428
Forrasok és réeszvenyesi vagyon
Hitelint ézetekkel szembeni kitelezettségek 51608 21 515
Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek 395 255 357 333
Egyéb kitelezettségek 7611 9612
Szarmazekos dgyletek negativ ertékelési kilonbdzete 245708 165 Ba7
Passziv idobeli elhatarolasok 7 051 B 819
Céltartalékok 2799 2 868
Alarendelt kdlcstnt ke 14 298 -
Forrasok éisszesen 724 330 564 044
Jegyzett toke 13 005 a
Toketartalék 561 13 566
Altalanos tartalék 9896 -
Eredménvytartalék 34 627 59 435
Ertékelssi tartalék 4081 1 664
Mérleg szerinti eredmény 14912 3716
Részvényesi vagyon Bsszesen 77 082 78 384
FORRASOK ES RESZVENYESI VAGYON OSSZESEN 801 412 642 428
Eredménykimutatas
Kapott kamatok és kamatjellegl beveételek 45717 50 045
Fizetett kamatok és kamatjellegl raforditasok 13 846 13 085
Kamatkilonbdzet 31 871 36 960
Egyéb bevételek 596 271 521 636
- ebbdl értékelési killdnbibzet 275 821 247 194
Egyéb kiltségek és raforditdsok 607 689 531 735
- ebbdl értékelési killdnbbdzet 278 675 244 158
Adozas eldtti eredmény 20 453 26 861
Adofizetési kdtelezettség 3 B84 5232
Adodzott eredmeny 16 569 21 629
Altaldnos tartalék képzése 1657 —
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre - -
Joévahagyott osztalék és részesedés - 17 913

Mérleg szerinti eredmény 14 912 3716
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Kiimyvvizsgilii Jelentés

A Citibank Europe ple Magyarorszdgi Fidktelepe alapitdjinak

A magyar Nemeeti Konyvvizsgdlati Standardokkal (amelyek minden [€nyeges vonatkozdisban
desrhangban dllnak 8 Nemzetktzi Konywwizsgdlati Standardokkal) € a kinyvvizsgdlaa
vonatkozd — Mngyarorsedgon érvényes — thrvényekkel és egyéh jogszahdlyokkal dsszhangban
elvégeniik a Citibank Europe ple Magyarorszdgi Fidktelepe (tovibbiskban "a Fidkelep™) 2010,
£vi dves bespimoldjinak a knyvvizsgilasie A 2000, évi dves beszimoldbal kerilln levezetésoe a
23. oldalon bemutatolt, Osszesitelt adatokat taralmacd mérleg és eredménykimatatds. 2011,
mércius 7-6n kelt flggetlen kinyvvizsgdlsi jelentéstinkben korlitozss nélkili véleményt adtunk
ki ama az éves beszdmoltra, amelybdl az Gsszesitett adatokatl amalmazd mérleget s
credménykimutatdse készitendk,

Véleménylnk szerint a 23, oldalon bemutatoft, Osseesitert adatokat tartalmasd mérleg ds
eredménykimutatis minden  lényepges Osszefllpgésben Osszhangban van azzal az éves
beszimoléval, amelybdl levezették azokat.

A Fidktelep adott iddszakban fenndlld pénziigyl helyzetének és elén mikiidési eredményénck,
valamint kényvvizsgilatunk hatdkorének jobb megérése érdekében az Usszesitent adatokat
tartalmazd mérleget &5 eredménykimutatist és a pénzlgyi informaciokat egyin kell olvasni azzal
ar éves beszdmoltval, amelyekbél azokat levezették, valamint az  nzokrn  vonatkozd
kinyvvizsgdldi jelentSseinkkel,

Budapest, 2011, mércius 7.

KPMG Hu Kt
3i szhm: (00202

Henye Istviin
Partner, Kamarai tag kinyvvizsgild
Nyilvintartisi szdm: (05674
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KPMG Hungaéria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Vaci Gt 99. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1139 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Konyvvizsgaldi Jelentés
A Citibank Europe ple Magyarorszagi Fioktelepe tulajdonosanak

A magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal (amelyek minden lényeges vonatkozasban
Osszhangban allnak a Nemzetkdzi Kényvvizsgdlati Standardokkal) és a kényvvizsgdlatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal ésszhangban
elvégeztiik a Citibank Europe ple Magyarorszagi Fidktelep (tovabbiakban "a Fidktelep") 2009.
évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat. A 2009. évi éves beszdmolobol keriilt levezetésre a
11. oldalon bemutatott, Gsszesitett adatokat tartalmazd mérleg és eredménykimutatds. 2010.
mércius 5-én kelt fliggetlen konyvvizsgdloi jelentésiinkben korlatozés nélkiili véleményt adtunk
ki arra az éves beszamolora, amelybdl az Osszesitett adatokat tartalmazd mérleget és
eredménykimutatast készitették.

Véleményiink szerint a 11. oldalon bemutatott, &sszesitett adatokat tartalmazé mérleg és
eredménykimutatds minden Iényeges Osszefliggésben Osszhangban van azzal az éves
beszamoloval, amelybél levezették azokat.

A Fidktelep adott idoszakban fennallé pénziigyi helyzetének és elért mitkddési eredményének,
valamint kényvvizsgilatunk hatokérének jobb megértése érdekében az Gsszesitett adatokat
tartalmazo mérleget és eredménykimutatast és a pénziigyi informacidkat egyiitt kell olvasni azzal
az éves beszamoldval, amelyekb6l azokat levezették, valamint az azokra vonatkozd
konyvvizsgaloi jelentéseinkkel.

Budapest, 2010. marcius 5.

KPMG Hungaria Kft.

ai bejegyzés: 000202
y

Henye Istvan
Partner, bejegyzett kényvvizsgalo
Igazolvany szam: 005674

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian limited liabllity company and

a member firm of the KPMG network of independent membar

firms affiliated with KPMG International Cooperative

("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Birdség, no: 01-09-063183
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Kibmyvvizsgildl Jebenbiés
A Citibank 2ot ulsjdonesinadk

A magynr Memzetih Kdoyvwizsgilahl Standardokknl {amelyvek minden 1ayepes vnatkoekshan
Bugrhargban Allnak o Memzetkdri Komyvwimgilat Standnrdokkal) és n kimyvvizkgilsim
vonsbkord - Magvarorszhgan Ervn'.'uyu:n — ervinyekioed &3 opwdh jopsmbalyokkal Sssrhangham
elvéyestilk o Cilibank Zrt. {tovdbbinkban "a Hank®y 2008, évi dves beszamoldidnak o
kdingrwwiznpilatid. A 008, vl dvis besshnobdbd] kariill Juvezetlame a 11 oldolon booutatot,
Drskaditetl sdatakal taraimued mérleg & erodmenykimutniis. 2000, mdncins 2580 kel Agpetion
kfimyvvizagildi jelepddslinkben koelitozhs nelkili vilensdnyt sdiunk ki arrm s dves betsimoldo,
amelybal s feresitett adatoknt tnrtalmazs mérleget é5 eredmdaykimutatist készitendk,

Weéleménylnk szerimt o 11, oldnlon bermton, Osszesitent sdotokst wmonlmaes mérbey &s
eredndbryidimitatis  minden  |ényopes  Gsrefiiggéshen  dsodbanghan von sexnl ax éves
besrdunodival, amelybil leverendk anaka,

A Bonk adotl iddszakban feendlls péncligyi helyectének &s clém miikiddsi eredimdnydnek,
walamint kbnyvwisgilatunk  hddkirének jobh mepsiéee erdekében oz Gexeesiteit odabokmt
tmrnbmasd mérlegel és eredmdnykimutnidst és n pénzilgy informcian sgviin kell olvasm azzal
0 fves  hesmimoldval, amelyekbdl amkat  levesetidk, valamisd ooz openkrs  vonnbkozd

kfmyvviszildi jelentéssinkkel,
Bucapest, 2009, marcius 25,

EPMIG Hungiiria Kit,

K202

Henye Istvitn
Poriner, hepepzetl Bdayvwrzsgdia
Tpazolviny sxim: DS6TS
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