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1 ALTALANOS INFORMACIOK

Jelen Tajékoztatét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete az KE-II11-50045/2011. szamu hatarozattal
hagyta jova.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Téjékoztaté és a Nyilvanos ajanlattétel jévihagyasa sordn a
T4éjékoztatoban ¢és a Nyilvanos ajanlattételben szereplé adatok valédisdgat nem koteles vizsgilni, és az
azokban foglaltak valédisagaért felelGsséget nem vallal.

A t6kepiacrdl szolé 2001. évi CXX. torvény (tovabbiakban: Tékepiaci torvény) a kovetkezGképpen
rendelkezik a Kibocsat6 és a Forgalmazé felel6sségérél:

26. § (1) A tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsatd, illetbleg az értékpapirban foglalt
kotelezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallalé személy piaci, gazdasagi, pénzlgyi, jogi helyzetének és
annak varhaté alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolddd jogoknak a befektetS részérdl torténd
megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

(2) A tajékoztatoban, illetSleg az arrdl és az értékpapirrdl kozzétett hirdetményben ko6zolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valosignak megfelelének, helytallonak, az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tajékoztat6 és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast,
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben meghatarozott cél
elérését veszélyezteti.

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztatd félrevezets tartalmaval és az informacio elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmazé (forgalmazasi konzorcium esetében a vezetd
forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalé személy, az ajanlattevs vagy az
értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetését kezdeményez6 személy felel. A tdjékoztatoban pontosan,
egyértelmien azonosithaté mdédon meg kell jelolni annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba
hozatalban betoltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a tajékoztaté vagy annak valamely
részének tartalmaért felel. A tajékoztatoban foglalt minden informaciora, illetéleg az informacié hianyara is ki
kell terjednie valamely személy felel6sségvallalasanak.

(2) A tajékoztatot az (1) bekezdés szerint felelGs valamennyi személy koteles kilon alairt felel6sségvallald
nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tdjékoztaté a valésagnak megfelel6
adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az
értékpapir, valamint a kibocsatd és az értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességet (garanciat) vallald
személy helyzetének megitélése szempontjabdl jelentSséggel birnak.

A jelen Tajékoztaté 6nmagaban nem tekintheté az AEGON Lengyel Kotvény Alap jegyeinek jegyzésére vagy
megvasarlasara felhivo ajanlatnak.

Mivel a Befektetési jegyek vasarlasa kockazatokat is magaban rejt, rendkivil fontos, hogy a Befektet6k
dontéstik meghozatala elStt alaposan tekintsék at a jelen Tajékoztatot, kiilonds tekintettel a ,,JKKockazati
Tényez6k” cimi fejezetben foglaltakra.

A leends BefektetSk a jelen Tajékoztato tartalmat nem tekinthetik jogi, addzasi, vagy szamviteli tandcsnak.

A jelen magyar nyelvl Téjékoztaté a magyar jog és kiléndsen a Tékepiaci torvény rendelkezései alapjan nyujt
az Alaprol informacidkat a Befektetéknek.

A Téjékoztatéban szereplé adatok valodisagaért az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint
kibocsatd és az AEBGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt., mint Forgalmazé egyetemlegesen
felel6sséget vallal, amit a Téajékoztatd végén szereplS cégszerd alairasaval igazol.



A Tajékoztatoban szereplé Alapkezelén, Letétkezel6kon és a forgalmazokon kivil senki sem rendelkezik
felhatalmazassal arra, hogy barmiféle tajékoztatist vagy ajanlatot adjon a Befektetési jegyek nyilvanos
kibocsatasaval kapcsolatban. Az eladasi ajanlat soran senki sem jogosult mas informdcidkat tovabbadni, mint
amelyeket jelen T4jékoztatéd tartalmaz. Minden olyan informacio, amelyet az Alapkezeld, illetve a forgalmazdok
nem erdsitettek meg, nem tekinthetd hitelesnek. Az Alap Befektetési jegyeinek eladasa, megvasarlasa bizonyos
esetekben jogszabaly altal korlatozva lehet, ezen korlatozasok megismerése a befektetés irant érdekl6dé
feladata.

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt. tevékenységét a Tékepiaci TOrvény elbirasai szerint,
az Allami Pénz- és ToOkepiaci Feligyelet, mint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete jogelédje
100.034/96. szamu hatarozatiban foglalt engedélye alapjan végzi.

A Unicredit Bank Hungary Zrt. rendelkezik a letétkezelSi feladatok ellatasdhoz sziikséges személyi és targyi
feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.010/1998, kelte: 1998. aprilis 3.

Az Alap konyvvizsgaldja Buzas Dora, az Ernst & Young Kft. (1132 Budapest, Vaci ut 20.) munkatarsa, aki
megfelel a Toékepiaci torvény 358. § (3)-(7) bekezdéseiben elSirt feltételeknek és megfelel6
felel6sségbiztositassal rendelkezik.
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2 FOGALMAK
az AEGON Lengyel Ké6tvény Befektetési Alap

az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

a Magyar Allamkincstar A]lamad(’)sség Kezels Kézpont

a magyar vagy kulfoldi allam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az
Eurépai Unié mas tagillamanak jegybankja dltal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesito értékpapir

minden olyan munkanap, amely sem az adott Alap LetétkezelSje, sem a
forgalmazok szempontjabdl nem sziinnap

befektetési alap nevében (javara és terhére) - e térvényben meghatarozott
moédon és alakszerliséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb
jogokat biztosito, atruhazhaté értékpapir

a Tékepiaci térvény 5 § (1) 18. pontja szerinti személy (az a személy, aki a
befektetési  szolgaltatéval,  befektetési  alapkezelével,  arutézsdei
szolgaltatoval, vagy mas befektetével kotott szerzédés alapjan sajat vagy
mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a t6kepiac, illetve
a tézsde hatasaitdl teszi fliggbvé, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket
megvasarolja, illetve eladja

Budapesti Ertékt6zsde

az a devizanem, melyben az Alap befektetéseinek devizakockazata fennall,
ami azt mutatja, hogy a befektet6 milyen devizaba fektet, illetve milyen
devizakockazatot fut az alapba val6 befektetéssel

olyan orszdg, amelynek t6kepiacin valamely Alap befektet, vagy
stratégiailag befektetni szandékozik

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

a jelen Tajékoztaté elvalaszthatatlan részét képezs, az Alap kezelésének
kilonds szabalyait tartalmazd szabalyzat, amely az Alapkezel6 és a
BefektetSk kozotti altalanos szerz6dési feltételeket tartalmazza.

Az Ernst & Young Kft., Buzas Déra

A www.aegonalapkezelo.hu és a www.kozzetetelek.hu honlap

a Unicredit Bank Hungary Zrt.

Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi, ill. atvaltasi megbizas

a befektetési alap portfélidjaban szereplé eszk6zok - ideértve a kolesénbe
adasbol szarmazo koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfolidt terheld
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhataroldsokat is

az AKK altal szervezett Elsédleges Allampapir-forgalmazéi Rendszer

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

a befektetési alap portfélidjaban szereplé eszk6zok - ideértve a kolesénbe
adasbol szarmazo koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfolidt terheld
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is

jelen - a Tékepiaci torvény 17. szamu melléklete szerint elkészitett -
dokumentum

az Ugyletkotésre vonatkoz6 megbizas leadasanak napja

a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény

az ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizardlag a befektetési
szolgaltatds, arutézsdei szolgaltatdis ¢és az  értékpapirban  foglalt
kotelezettségen alapuld fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott
megbizasok lebonyolitdsara szolgal;

az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt., jelen
tajékoztatd alairdja

Az index hat hénapnal hosszabb hatralévé futamidejd fix és zérd
kupon kamatozasu lengyel allampapirok arfolyamvaltozasat jelzd
index.



3 INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap neve, sorozata, cimlete "A" "
AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap 1 HUF 1PLN

Az Alap neve

AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap

(Régi neve: AEGON Koézép-Eurdpai Kotvény Befektetési Alap, azt megel6z6en AEGON EMMA Emerging
Markets Kétvény Befektetési Alap)

Az Alap r6vid neve
AEGON Lengyel Kotvény Alap
(Régi r6vid neve: AEGON Koézép-Eurdpai Kotvény Alap, azt megel6z6en AEGON EMMA Alap)

Az értékpapirok megnevezése
AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap ,,A” sorozati befektetési jegye
AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap ,,I” sorozati befektetési jegye

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre.

Az Alap céldevizaja:
Lengyel zloty (PLN)

Az Alap iizleti éve
Az tzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje induldskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett meg.
Az Alap mtkodése soran a sajat tGke Alaponként a netté eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs
meghatarozva.

Hozamfizetés

Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tékenévekmény tjra befektetésre kertil az Alap
befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a tékendvekményt a tulajdonukban 4ll6 Befektetési jegyek
vételi és visszavaltasi aranak kilénbézeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyek ,,A” sorozatat egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi és devizakiilféldi természetes
személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

A Befektetési jegyek ,,I” sorozatit jogi személyek vasarolhatjak meg. 2012. januar 1-t6l pedig azon jogi
személyek, akik a jegyzés napjan legalabb 1,5 millié PLN értékben jegyeznek az ,,I”” sorozatbdl vagy az tigyfél
»17 sorozatban 1évé allomanya az aktualis jegyzéssel egyiittesen, piaci értéken szamolva meghaladja a 1,5
millié PLN-t.



4 A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA

AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap:

Az Alap el$isorban a k6zép-kelet eurdpai (cseh, magyar és édndpnelyi devizaban kibocsatott
allamkotvényekbe fektetheti sajatkéjét. Mindemellett a kockézatok mérsékléséneletvid
egyéb koétvénypiacokon kiaknazhatd Iéiseéigek megragadasa céljabol a vasarolhatd papirok
korébe beletartozhat minden olyan hitelviszonyt resigsié értékpapir, melynek hosszu tavu
adossag-missitése legalabb BB besorolasu az S&P hitebsiity intézet szerint. Az alapkezel
bevonhat a portfolibba allamkotvényeket és pénzpemszkozoket, hitelintézeti és vallalati
kotvényeket egyarant.

Az alap benchmarkja: 20% EFFAS Czech Republic ldcpll > 1YR Index + 30% EFFAS
Hungary Liquid All > 1YR Index + 50% EFFAS Polandajuid All > 1YR Index.

Az Alap befektetéseinek lehetséges piaca 2011.12taD

Az alap vasarolhat lengyel diszkont-kincstarjegyekengyel allamkotvényeket és jelzélog,
valamint vallalati kétvényeket, lengyel zlotyban @as devizdban egyarant. Az alap szamara
megengedett, hogy lengyel, illetve eurdpai uniészégbeli bankokban betétet helyezzen el,
vagy mas peénzpiaci eszkozt (repo, betét, diszkooskarjegy) hasznaljon, akar zlotytdl ebtér
devizaban is. Az alap tarthat zlotytol eltédevizaban kibocsatott allampapirokat, vallalati és
jelzalogkotvényeket, banki kétvényeket, illetve yelhet el betétet, és kéthet repo Ugyleteket.
Az alap a céldevizatél (PLN) eltédevizakockazatait minden esetben fedezi.

Az alap benchmarkja: 100% Treasury BondSpot Poliathelx

5 KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alapok Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

Az Alap folyamatos forgalmazasanak felfiggesztése esetén az alap befektetSinek nem all moédjaban, a
felfiiggesztés ideje alatt a meglévs befektetési jegyeiket visszavaltani, illetve 4j befektetési jegyeket vasarolni az
alapbdl. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak, illetve a folyamatos forgalmazas felfliggesztésének
szabalyait a Kezelési Szabalyzat 6. és 7. pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa, helyzete id6r6l-
idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan
befolyasolhatjak az Alap mikddése soran ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek értékét, és az ezen
befektetések nyilvantartdsara szolgalé valutak forintal szembeni arfolyamat. A lengyel, illetve més kulféldi
kormanyok, valamint az egyes célorszagok nemzeti bankjainak politikdja és intézkedései jelentGs hatdssal
lehetnek az Alap eszkozeinek hozamara és az tizleti életre altalaban, {gy azon tarsasagok teljesitményére is,
amelyek altal kibocsatott értékpapirok id6érél-idére az Alap portfolidjaban szerepelhetnek. A célorszagok
gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi pozicidja, arfolyampolitikaja, koltségvetési hianyanak mértéke és
kamatszintje az Alap nett6 eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezotlendl is érintheti.

Inflacié, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir portfolidjaban hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegli j6vedelmet nyujtd
értékpapirok is kaphatnak helyet, {gy az altaluk nyugjtott hozam jelent6sen befolyasolja az Alap altal elért
eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban mindig a piaci kamatlabaktél fiigg, amelyek viszont
részben az infliciés varakozasokkal 6sszhangban alakulnak. Az Alap netté eszkOzértékére a kamatlabak
valtozasa kedvez6tlen hatassal is lehet.



Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok kibocsatéi — kedvezétlen esetekben - rossz gazdasagi eredményeket
produkalhatnak, cs6d, vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek, amely az Alap portfolibjat és a BefektetSket a
hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték forméjaban hatranyosan érintheti.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkdzi befektetési kornyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen alapvetben az értékpapir
piacok likviditasi helyzetének névekedése iranyaba hat, a magyar értékpapirpiac likviditisa még nem éri el a
fejlett t6kepiacok szintjét. A portfolié egyes elemeinek értékesitése - f6éleg a hosszabb lejarata kotvények
esetében - nehézségekbe iitkdzhet, illetve csak kedvezbtlen arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockazat az
Alap szabad pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozé tényez6 lehet. Emellett az értékpapirok arat az
erésen ingadoz6 piaci kereslet és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap netté eszkézértékén
keresztiil hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A likviditas hidny az Alapra kedvezétlen hatast gyakorolhat,
amelynek mértéke mindig az aktualis t6kepiaci helyzet fiiggvénye.

Adozasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozé személyi jovedelemadd szabalyok és a befektetési alapok addzasara
vonatkozé el6irasok a jovében valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezé adopolitikai
valtozasoknak (pl.: adéemelés, Gj adénem bevezetése)

Arazisi kockazat
A befektets a befektetési jegyekre iranyulé meghbizas leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori arfolyamat.

Devizaarfolyam kockazat

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati
viszonyok kovetkeztében valtozik. A Befektetési jegyeket megvasarld BefektetGknek a megvasarolt befektetési
jegy sorozat devizajanak és a céldeviza arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell szembenéznitik.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyéb tgyletek esetén, a partner nem teljesiti,
vagy nem tudja teljesiteni az tigylet soran a kotelezettségeit.

Alap megsziinésének kockazata
A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezelé koteles megsziintetni, amennyiben az alap sajat t6kéje
harom hénapon keresztiil atlagosan nem éri el a huszmillié forintot.

6 AZ ALAPKEZELO

Az Alapkezelé neve  AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt.
Székhelye 1091 Budapest, Ulléi ut. 1.

Alapitas idGpontja 1999. november 29.

Cégbejegyzés szama Cg. 01-10-044261

Cégbejegyzés helye  Févarosi Birosag mint Cégbirdsag

Cégbejegyzés ideje  2000. februar 21.

Miik6dési idGtartama Hatarozatlan idejd

Uzleti év A naptari évvel megegyezd

Alaptdke 1 000 000 000,- Ft, azaz egymilliard forint
Alkalmazotti létszam: 31 6.

Tevékenységi kor

TEAOR

6630°08 Alapkezelés

6499°08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités



6612°08 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
6619°08 Egyéb pénziigyi kiegészit tevékenység

A Tirsasig a PSZAF E-111/387/2006. szamu, 2006. majus 8-an kelt hatarozata alapjan eurépai befektetési
alapok kezelésére is jogosult.

Tulajdonosi kér
A Térsasag tulajdonosai az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt. (99,8%), valamint az AEGON
Magyarorszag Ingatlan Fejleszté és Hasznosité Kft (0,2%).

Vezet6 tisztségvisel6k bemutatasa

Hindrik Eggens az igazgat6 tanacs elndke

1957-ben sziletett, felséfokd tanulmdnyait /makrodkonémia/ 1983-ban kezdte meg, a Holland Groningen
Egyetemen, ahol Cum laude végzett. A Robeco vezérigazgatdjanak asszisztenseként indult karrierje 1985-
ben, kés6ébb pedig a cég, Rorento nevil zaszléshajonak szamito, befektetési alapjanak menedzsere lett. 1999-
t6l a Holland AEGON Befektetési Alapkezel6 legfels6 vezetésének tagja. 2003-t6l az AEGON Investment
Management B.V vagyonkezelésért felelés legfelsé vezetSje. 2009. majus 28.-tél az AEGON Global Asset
Management vezérigazgatdja és igazgatosaganak elndke.

Kocsis Balint vezérigazgatd, igazgatosagi tag

Diplomajat a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte 1996-ban. Ettdl az évtSl az Arthur
Andersen Kft-nél dolgozott adétanacsadéként, majd 1997-ben az AB-MONETA Ertékpapir Rt.-hez (késébbi
nevén AEGON Magyarorszig FErtékpapir Rt) keriilt. Kezdetben sales-ként, majd OTC részvény
keresked6ként, késGbb kotvény-kereskedSként dolgozott. 2001-t6l a tarsasag kereskedési igazgat6ja. 2003-t6l
az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Rt.-nél, mint vagyonkezel6 dolgozott, kezelte a
nyugdijpénztari kétvény-portfolié  befektetéseit. 2004-ben a tarsasidg operacids igazgatdja lett, melynek
keretében feladata a vagyonkezelési tevékenységen kivili munkafolyamatok megszervezése, koordinaldsa.
Jelenlegi munkakorét 2006. oktdber 16-t6l latja el.

Kadocsa Péter vezérigazgato helyettes, az igazgatosag tagja

1974 -ben sziletett, szakképzettségét a Miskolci Egyetem Gazdasigtudomanyi Karan szerezte pénzlgy-
szamvitel szakirainyon 1997-ben. 1996-1998 kozott a Creditanstalt Ertékpapir Rt.-nél kétvénykereskedd,
1998-1999 kézott a Takarék Broker Rt. osztayvezetS helyettese, majd 1999-t6l a CA-IB Ertékpapir Rt.
kotvénykereskedelmi igazgatdja. A kereskedelmi bankkal tértént egyesiilést kovetéen a HVB Bank Rt, illetve
az UniCredit Bank Zrt. f6osztalyvezetS helyettese. Az AEGON csoportnal 2007-6ta van munkaviszonyban,
elébb az AEGON Alapkezel6 értékesitési és termékfejlesztési vezetGje, majd 2007 végétdl a cég
vezérigazgato-helyetteseként dolgozott. 2009 juniusaval a Tarsasag Uzleti vezérigazgatdija.

Dr. Kepecs Gabor, a Feliigyel6 Bizottsag elnéke
Az AEGON Magyarorszag Biztositd Zrt. elndk-vezérigazgatdja. Szakképzettsége okleveles kézgazda.

Dr. Mahig Péter, a Feliigyel6 Bizottsag tagja
Az AEGON Magyarorszag Biztositd Zrt. vezérigazgatd helyettese. Szakképzettsége okleveles kbzgazda.

Andrew Neil Rithet Fleming, a Feliigyel6 Bizottsag tagja

Az Bgyesilt Kiralysagi AEGON Asset Management vagyon- és alapkezel6 befektetési vezérigazgatoja.
Posztjat 2005 novembere 6ta tolti be. Ugyanekkor a tarsasag ligyvezetS igazgatdjanak is kinevezték. Az
okleveles kozgazdasz, tobb mint 22 éves nemzetkézi befektetési és vagyonkezelési teriileten szerzett vezetdi
tapasztalattal rendelkezik.

Az I11. Mellékletben megtekinthet6 az Alapkezel elmalt harom évre vonatkozé auditalt mérlege.



Az Alapkezeld feladatai

* kidolgozza az Alap befektetési politikdjat és meghatarozza célkitizéseit;

* megvalOsitja az Alap befektetési politikajat;

* legjobb tudasa szerint az adott piaci helyzetnek megfeleléen a legmagasabb hozam elérésére
torekszik;

* mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen moédon, illetve mértékben - az adott befektetésekhez
kapcsol6do jogokat;

* clkésziti a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz szitkséges Tajékoztatot és az Alapok
Kezelési Szabalyzatat és a roviditett tajékoztatot;

* kialakitja az Alap szamviteli rendjét;

* szerzédést kot és biztositja a folyamatos egyiittmikodést a Letétkezel6kkel, Forgalmazokkal és a
Konyvvizsgaloval;

» gondoskodik az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasarol;

*  kezeli az Alapot, biztositja annak folyamatos mtikodését, rendelkezéseket és utasitasokat ad az Alap
pénzeszkozeivel és befektetéseivel kapesolatban;

* tartja a kapcsolatot a Feltigyelettel, és a jogszabalyok altal el6irt jelentéseket elkésziti;

* clkésziti és nyilvanossagra hozza az Alapok éves, féléves és havi jelentését és az Alapokkal
kapcsolatos Osszes tajékoztatot;

* cllatja az Alapok adminisztraciéjat és gondoskodik az Alappal kapcsolatban felmerilt dijak és
koltségek kifizetésérdl;

* anettd eszkézérték kalkulacidhoz szikséges dokumentumokat naponta megkiildi a Letétkezel6hoz

*  elvégzi a barmely Alap megsziinésével kapcsolatos teenddket.

Az Alapkezel6vel szemben csédeljaras az elmult 3 évben nem volt és nincs is folyamatban.

Az Alapok atadasa

Az Alapkezel6 barmely Alap atadasara kizarolag mas befektetési alapkezels részére jogosult.

A nyilvanos befektetési alap atadasara a Feliigyelet engedélyével és az atadasrdl szol6 nyilvanos tajékoztatis
alapjan kertlhet sor.

Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Az Alapkezel$ tisztségvisel6i, magasabb vezetS allasu dolgozéi és a tulajdonos altal végzett szerteagazd
tevékenység folytan el6fordulhat az érdekek Gsszetitkbzése. A fenti személyeknek joguk van tamogatassal,
iranyitassal, tandcsaddssal, vagy egyéb moédon kézremikddni mas alapok kezelésében, illetve joguk van
befektetni olyan értékpapirokba, amelyekbe az Alapok is befektethetnek. Az Alapkezel6 feladatait oly médon
koteles teljesiteni, hogy minden Ugyfele egyenlé elbiralasban részestljon. Az Alapkezel6é az alapkezelési
tevékenységén kiviil nem allhat tzleti kapcsolatban az Alapokkal. Sem az AlapkezelS, sem barmely mds az
Alapkezel6 érdekeltségi korébe tartozé tarsasag, vagy barmilyen olyan alap, amelyet az Alapkezel6 kezel, nem
fog mas Alappal, az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirokkal kapcsolatos tigyleteket kétni az Alap szokasos
tzletvitele alapjan kotott tigylet feltételeinél el6nytelenebb feltételekkel. Az Alapkezel6 felel6sségérdl az
Alapok Kezelési Szabalyzatanak 14. fejezete rendelkezik.

Az Alapkezel6 vezetS tisztségviselGje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban részt vevd
alkalmazottja, munkavégzésre iranyul6 egyéb jogviszonyban allé személye nem lehet kézvetlenil a befektetési
alapkezeléshez kapcsolodd  tertileten  tevékenykedé — alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb
jogviszonyban allé személye

a) a Letétkezel6nek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban koézremikodd szolgaltatonak, igy kiléndsen a befektetési
szolgaltatonak, az ingatlanértékelonek, ingatlanforgalmazonak, masik befektetési alapkezel6nek, valamint

¢) a befektetési alapkezel6 tigyfelének.

Az a személy, aki esetében az el6z6ekben meghatarozott Osszeférhetetlenség mertil fel, koteles azt
haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni és az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.
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Az Alapkezel6 éves jelentései és az altala kezelt Alapok éves jelentései az Alapkezel§ és a forgalmazok

székhelyén megtekinthetSk.
Az Alapkezeld§ altal kezelt befektetési alapok

AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat t6kéje
Az alap netté eszkézértéke (2011, augusztus 31.)
Az alap letétkezelGje
Az alap Forgalmazdja

AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat t6kéje
Az alap netté eszkézértéke (2011, augusztus 31.)
Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazdja

AEGON Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat t6kéje
Az alap netté eszkoézértéke (2011, augusztus 31.)

Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazoja

AEGON Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatirozat szama
PSZAF engedélyezési hatrozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat tGkéje
Az alap nett6 eszkozértéke (2011. augusztus 31.)
Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazoja

111/110.182/2002

2002. augusztus 13.

2002. szeptember 3.

1111-121

203 000 000,-Ft

10.011.387.234,-Ft

Unicredit Bank Hungary Rt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.

110.094/98.

1998. februar 16.

1998. marcius 16.

1111-58

102 500 000,-Ft

55.665.062.116,-Ft

Citibank FEurope plc Magyarorszagi
fioktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

110.093/98.

1998. februar 16.

1998. marcius 16.

1111-57

108 500 000,-Ft

10.427.786.517,- Ft (,,A” sorozat)

2.122.513 EUR (,,B” sorozat)

8.537.191.784,- Ft (,,I” sorozat)

Citibank Europe plc Magyarorszagi
ticktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

110.131/1999.

1999. aprilis 1.

1999. 4prilis 21.

1111-80

100 000 000,-Ft

2.309.707.728,- Ft

Citibank Europe plc
Magyarorszagi fioktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.
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AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatrozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat tGkéje
Az alap nett6 eszkozértéke (2011. augusztus 31.)

Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazoja

110.132/1999.

1999. aprilis 1.

1999. aprilis 21.

1111-81

100 000 000,-Ft

5.723.071.590,- Ft (,,A” sorozat)

03.242,- EUR (,,B” sorozat)

Citibank Europe plc Magyarorszagi
fidktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmaz6 Zrt.

AEGON MoneyMaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szama

PSZAF engedélyezési hatirozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2011. augusztus 31.)
Az alap letétkezel6je

Az alap Forgalmazdja

AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama

PSZAF engedélyezési hatrozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2011. augusztus 31.)

Az alap letétkezelSje
Az alap Forgalmazoja

111/110.199/2003.

2003. november 17.

2003. december 8.

1111-129

200 000 000,-Ft

10.848.106.098,-Ft

Unicredit Bank Hungary Rt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

E-111/110.314/2006

2006. janudr 25.

2006. februar 10.

1111-171

200 000 000,- Ft
9.419.865.200,- Ft (,,A” sorozat)
103.457.014,- PLN (,,B” sorozat)

Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON  Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Ozon Eves Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama

PSZAF engedélyezési hatrozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2011. augusztus 31.)
Az alap letétkezelGje

Az alap Forgalmazoja

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

E-111/110.495/2007.
2007. marcius 2.
2007. marcius 19.
1111-212
200 000 000,- Ft
803.222.286,- F't
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

E-111/110.519/2007.
2007. 4prilis 26.
2007. méjus 11,
1111-221

200 000 000,- Ft
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Az alap nett6 eszkozértéke (2011. augusztus 31.)

Az alap letétkezelGje
Az alap Forgalmazoja

AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat t6kéje
Az alap nett6 eszkozértéke (2011. augusztus 31.)
Az alap letétkezelGje
Az alap Forgalmazdja

AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap netté eszkézértéke (2011, augusztus 31.)

Az alap letétkezelGje
Az alap Forgalmazdja

AEGON Bessa Részvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat t6kéje
Az alap nett6 eszkézértéke (2011, augusztus 31.)
Az alap letétkezelGje
Az alap Forgalmazéja

AEGON EuroExpress Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatirozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat t6kéje
Az alap nett6 eszkézértéke (2011, augusztus 31.)
Az alap letétkezelSje
Az alap Forgalmazdja

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte

1.920.966.495,- Ft (,,A” sorozat)
191.145,- EUR (,,B” sorozat)
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

E-II1/110.518/2007.
2007. aprilis 26.
2007. majus 11.
1111-221
200 000 000,- Ft
514.611.827,- Ft
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

E-II1/110.532/2007.
2007. junius 27.
2007. julius 9.
1111-233
200 000 000,- Ft
1.571.090,- EUR (,,A” sorozat)
121.821.184,- Ft (,B” sorozat)
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

E-II1/110.561/2007.
2007. augusztus 24.
2007. szeptember 4.
1111-241
3.200.000 PLN
44.118.342,- PLN
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.

E-II1/110.597/2007

2007. december 4.

2007. december 11.

1111-254

900.000EUR

1.504.901,- EUR

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmaz6 Zrt.

111/110.732/2008.
2008. november 26.
2008. december 4.
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Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat tGkéje
Az alap nett6 eszkozértéke (2011. augusztus 31.)

Az alap letétkezelSje
Az alap Forgalmazoja

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szama

PSZAF engedélyezési hatrozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2011. augusztus 31.)

Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazdja

PSZAF engedélyezési hatirozat szama

PSZAF engedélyezési hatrozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap nett6 eszkoézértéke (2011, augusztus 31.)
Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazoja

PSZAF engedélyezési hatirozat szama

PSZAF engedélyezési hatirozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tGkéje

Az alap netté eszkozértéke (2011. augusztus
31)

Az alap letétkezel6je:

Az alap Forgalmazdja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

1111-305

500 000 000,-Ft

2.933.118.014,- Ft (,,A” sorozat)

3.046.122.204,- Ft (,,I”” sorozat)

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.

111/110.733/2008.

2008. november 26.

2008. december 4.

1111-306

200 000 000,-Ft

1.575.200.767,-Ft (,,A” sorozat)

1.024.655.961,-Ft (,,I”” sorozat)

Citibank Europe plc Magyarorszagi
fidktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.

AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

EN-IIT/EA-102/20009.

2009. szeptember 04.

2009. szeptember 15.

1111-349

200 000 000,-Ft

733.226.204,-Ft

UniCredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo Zrt.

AEGON Koézép-Eurépai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

KE-111-545/2010.

2010. december 17.

2011. januér 12.

1111-431

850 000 000,-Ft

216.727.550,-Ft (,,A” sorozat)

9.080.486.615,-Ft (,,I”” sorozat)

UniCredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmaz6 Zrt.

A7 sorozat; ,,I” sorozat

LA és I sorozat HUF

Az Alapok multbeli NETTO) hozama

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

AEGON Belfoldi

0,
Koétvény Befektetési Alap 1047%

12,55%  11,30% 1,98% 13,07% 8,43% 7,06% 4,21% 2,47% 11,72%  6,34%
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AEGON Kézép-Eurépai

Részvény Befektetési -2,45%  -6,37%  13,10%  27,08%  41,14%  35,42%  28,80% 19,08%  -40,93%  36,42%  18,55%

Alap

AEGON Nemzetk6zi
Koétvény Befektetési Alap

AEGON Nemzetkozi

9,43% -1,32% 0,76% 4,35% -2,12%  10,52% -2,05% 0,37% 7,24% 3,56% 6,45%

torvény Befektetési 030, - - 990, _ 0, 0, 90", _ 0, . 0 o 0,
Részvény Befektetési L93% 1 gp,  gi7ye  1092%  33T%  2581%  1,90% 3,61%  -40.88%  22,56%  22,17%
Alap
AEGON Pénzpiaci - - - 424%  13,06%  7,08%  612%  6,60% 878%  920%  4,94%
Befektetési Alap

AEGON MoneyMaxx
Befektetési Alap

AEGON Atticus Alfa

- - - - 21,50%  22,40%  10,48% 10,34%  -14,84%  14,61%  6,90%

Szarmaztatott Befektetési - - - - - - 10,90%*  11,91% 18,82%  16,55%  5,87%

Alap

AEGON Climate
Change Részvény Alap
AEGON Kézép-Eurépai
Koétvény Befektetési Alap

AEGON OZON

- - - - - - - 2,63%*  -49,78%  24,39%  17,52%

- - - - - - - 1,95%*  -16,10%  16,47% 11,80%

Tékevédett - - - - - - - 593%*  742%  830%  3,93%
Szarmaztatott Alap

AEGON Azsia Részvény

Befektetési Alapok - - - - - - - 4,00%*  -34,82%  26,50%  29,75%
Alapja

AEGON EuroExpress
Befektetési Alap

AEGON BESSA

- - - - - - - 0,22%*  -16,05%  10,85%  1,45%

Szarmaztatott Befektetési - - - - - - - -2,35%*  15,32%  -6,50%  -3,52%

Alap
AEGON Russia

Reszveny Befektetesi - - - - - - - - -4.45%*  78,23%  35,75%

Alap
AEGON IstanBull

Részvény Befektetési - . B - - B . B, 451%*%  77,63%  29,33%

Alap
AEGON Smart Money

Befektetési Alapok 1,26%*  6,24%

Alapja - - - - - - - - -

AEGON Kozép-Eurdpai

Villalati Kétvény

Befektetési Alap - - - - - - - - - - -
*Indulastdl szamitott hozam

AZ ALAPOK MULTBELI TELJESITMENYE, HOZAMA NEM JELENT GARANCIAT A JOVOBELI
TELJESITMENYRE, HOZAMRA.

7 AZ ALAPKEZELO ALTAL KEZELT EGYEB ALAPOK BEFEKTETESI

POLITIKAJA

Az AEGON Pénzpiaci Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazati befektetési formaként funkcionaljon, am a banki
hozamoknal magasabb hozamot nyujtson a befektet6knek. Az Alapkezel6 a fenti elveknek megfelel6en
valasztja ki a portfolielemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban a Magyar
Allamkincstar Allamadéssig Kezel6 Kozpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott
allamkotvényeket és diszkont- kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott
kotvényeket kivanja portfolidjaban tartani, am az ezen értékpapirok kozil csak a két évnél rovidebb
hatralévé atlagos futamidejlek lehetnek a portfolié elemei. Az Alap alacsony kockazatd, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasu, két évnél
révidebb hatralévé futamidejd, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a
portfoliéjaban. A valtozé kamatozast, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
esetében a hatralévé atlagos futamidé a legkbzelebbi kamatfizetési napig hatralévé napok szamaval
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egyezik meg. Az Alap pénzeszkézeit bankbetétben is elhelyezheti. A teljes alap médositott duracidja a
fél évet nem haladhatja meg. Az alap korlatozott mértékben devizaeszkozoket is tarthat a
portfoliéjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett. Az alap referenciaindexe:
100% RMAX

Az AEGON Belfoldi Kétvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazatti befektetési formaként funkcionaljon, am a banki
hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a befektetGknek. Az Alapkezel6 a fenti elveknek
megfelel6en valasztja ki a portfolidelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsGsorban a
Magyar Allamkincstar Allamadéssiag Kezel6 Kézpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomba
hozott, az Elsédleges Allampapir-forgalmaz6 Rendszer keretei kézott forgalmazott allamkotvényeket és
diszkont- kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényeket kivanja
portfolidjaban tartani. Az Alap alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhat6éan
magasabb hozamot biztosité banki és vallalat kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokat is tarthat a portfolidjaban. Az alap pénzeszkozeit bankbetétben is
elhelyezheti. Az alap korlatozott mértékben devizaeszkézoket is tarthat a portfolidjaban, de csak a
devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett. Az alap referenciaindexe: 100% MAX

Az AEGON Kozép-Eurdpai Részvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alap portfolidjanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba keril§ értékpapirok Osszesitett
kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csbkkentése érdekében az Alapkezels a legkoriltekintébben
valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati
tényez6irdl, és mélyrehaté szamitisokkal tdmasztja ald dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet
jatszik az a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen.

Az Alap a kézép-eurdpai régié (els6sorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag, Romania,
Szlovénia, Horvatorszag, masodsorban Ausztria, Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6ds, és fejlett kilfoldi vallalatok
részvényeibe, valamint egyéb kollektiv értékpapirokba is.

Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal.

A likviditas biztositisinak érdekében az Alap az allampapirok kozil a Magyar Allamkinestar Allamadossag
Kezel6 Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei kézott forgalmazott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani, am a térvényi
szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya. Az alap
referenciaindexe : 95% CECE Extended Index EUR + 5% ZMAX

Az AEGON EuroExpress Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap befektetési célja, hogy a benne elhelyezett eurd alapti megtakaritisokat az elérheté banki betéti
kamatoknal magasabb hozamokkal gyarapitsa. Az Alap egy tag befektetési politikaval rendelkezs euréban
kibocsatott pénzpiaci alap, amely az Alapkezeld feltérekvs piaci szaktudasat 6tvozi a klasszikus pénzpiaci
alapok biztonsagaval.

Az Alap a Tpt. altal engedélyezett befektetési eszkozbe fektethet, igy kiilonds tekintettel a pénz-és
kotvénypiacokra. Az alap részvényeket nem tarthat.

Az alap befektetési fokuszat révid lejaratd eurdban kibocsatott allam- és vallalati kotvények jelentik. Az alap
kamatkockazatat a stabil arfolyamalakulds és az alacsony volatilitas elérése érdekében alacsonyan tartjuk, az
alap durationje nem lehet magasabb, mint 1 év. Az alap a hagyomanyos pénzpiaci eszk6zok (kincstarjegy,
allampapir) mellett jelzalog- és vallalati kétvények vasarlasaval, az ezek altal biztositott felar kiaknazasan
keresztiil probal a befektet6knek a hagyomanyos pénzpiaci alapokénal magasabb hozamot biztositani. Az
alap ezen instrumentumok kivalasztisa soran szigora minéségi kévetelményeket timaszt, az alap nem
tarthat a nem befektetési kategériaba tartoz6 vagy hitelbesorolassal nem rendelkezs értékpapirt. Az Alap
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csak vételi poziciokat nyithat, fedezetlen eladasi poziciok nyitasira nincsen lehetGsége. Hatarid6s
kontraktusokat az alap csak fedezeti célbol, vagy portfolid-optimalizaciés célbdl nyithat. Az Alap
tékeattételt nem vehet fel.

Az Alap célja, hogy a hazai és nemzetkozi tékepiacokon elérhet6 lehetéségekbdl valogasson, a lehetd
legnagyobb szabadsaggal, de egyben az alap befektetési stratégidjanak megfelel6 dvatossaggal is.

Az alap referenciaindexe (benchmark-ja). a Bloomberg altal szamolt és publikalt 6 hénapos eurd cash index
(ECCOTROGM Index).

Az Alap eszkozeit eurdban tartja nyilvan, az Alapkezel6 a mas devizaban fennall6 kitettségek teljes
fedezésére torekszik.

Az AEGON Moneymaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliot hozzon létre Befektet6i szamara, amelyben szerepelhetnek
mind magyar mind nemzetkézi pénz- és tékepiaci eszk6zok, és ezeken belill az Alapkezelé dinamikus
portfoli6-allokaciéval mozoghasson, a lehetS legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap ebbdl a
szempontbdl leginkabb az ugynevezett ,total-return fund“-okhoz hasonlit, azaz nem célja, hogy csak egy
pénz- illetve tSkepiaci részteriletre koncentraljon, hanem minden adott pillanatban a lehet6 legnagyobb
hozammal kecsegtetd tertiletre Osszpontositsa befektetésel nagy részét.

Ennek megfeleléen az Alap mind a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezelé Kozpontja altal a Magyar
Allam nevében forgalomba hozott, a PDS - az elsédleges allampapir-forgalmazé rendszer - keretei kozott
forgalmazott allamkoétvényeket és diszkont-kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényeket tarthat portfolidjaban mind alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal
varhatéan magasabb hozamot biztositdé banki és vallalati kibocsatasa kotvényeket is. Emellett a hazai
részvénypiacon, illetve OECD orszagok részvénypiacain bevezetett részvényeket is vasarolhat az Alap,
valamint OECD orszagok allampapirjait banki, vallalati kbtvényeit is tarthat portfolidjaban. Az Alap nem
kivan egy fix benchmark-ot kévetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-koétvény portfolidaranyhoz,
hanem tag hatirok kozott kivanja mozgatni a részvény-kotvény aranyt, s6t hajlandé nemzetkdzi
allampapirokon, és részvényeken keresztlil (miként rendszetint a nemzetkézi kétvény/részvényalapok is)
devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a devizakockazat fedezésének a
lehet&ségét is, illetve a Tokepiaci torvény keretei kozott arbitrazstevékenység is folytathat. Az alap
referenciaindexe: 100%RMAX.

Az AEGON Nemzetkozi Kétvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfoliéjaban devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott kétvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezelé az Alap portfolidjanak
kialakitasakor a t6rvényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockazatmegosztas)
elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kiilfoldi értékpapirok kézott csakis a befektetési kategoriaba
sorolt, nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a tdle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartisa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi moédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel$
varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa
céljat.

A mikodés soran azonban az Alapkezel6 azt tartja szem el6tt, hogy a portfolié kialakitasakor kétvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények
aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot.
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A kétvényportfolié kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasigi kornyezetének figyelembevétele
mellett elsGsorban fundamentalis elemzésekre timaszkodva egy hosszu tiva befektetési portfolié
kialakitasa a cél.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar Allamadossag
Kezels Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazo
Rendszer keretei kéz6tt forgalmazott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani, am a jelenlegi térvényi
szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfolioban a kilféldi kétvények aranya. Az alap
referenciaindexe: 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index II ex-Japan + 20% ZMAX

Az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy
egy részét hatarid6s devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartisa mellett.

Az AEGON Nemzetkézi Részvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjaban devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak a doéntd részt. Az Alapkezelé az Alap portfolidjanak
kialakitasakor a térvényi eléirasokon til, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockazatmegosztas)
elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kalfoldi értékpapirok kézott csakis a befektetési kategoriaba
sorolt, nyilvanosan forgalomba hozott és kilf6ldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja, masodsorban az
Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe is.

Az Alapkezel6 a tSle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi moédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel$
varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa
céljat.

A mikodés soran azonban az Alapkezel6 azt tartja szem el6tt, hogy a portfolié kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelel6en az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények
aranya elérheti a mindenkori t6rvényes maximumot.

Az Alapkezel6nek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetSsége van a devizakockazatok egészét vagy
egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

A részvényportfolié kialakitdsandl a befektetési piacok makrogazdasigi kornyezetének figyelembevétele
mellett elsGsorban fundamentalis elemzésekre timaszkodva egy hosszu tiva befektetési portfolié
kialakitasa a cél.

A likviditas biztositisinak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkinestar Allamadossag
Kezel6 Kozpontja dltal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei kézott forgalmazott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani, am a jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya. Az alap
referenciaindexe: 95% MSCI AC World USD Index + 5% ZMAX

Az AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelentés hozamhoz
juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiiléndsen a szarmaztatott poziciok megléte miatt.
Az Alap az Osszes igénybe vehet6 befektetési eszkozt, - hazai és kilfoldi kotvényt, részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetGséget lat. EbbSl a szempontbdl az alap opportunisztikus, és megkdzelitésében a ,,global
macro hedge fund” kategéridhoz all kézel, amelyet olyan nevek fémijeleztek, mint Julian Robertson, vagy
Soros Gyorgy.
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Az Alap befektetései varhatéan két nagy csoportra oszlanak: a devizapiacokon és a részvénypiacokon fog
tobbletkockazatot vallalni, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni akar a
torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tOkeattételt
engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusiban a fundamentalis, technikai, és
behavioralis-pszicholdgiai tényezSket mérlegeli.

Az Alapkezel6 a tdle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel$
varakozasainak megfelel6 jévébeni kockazatok és hozamok figgvényében - hosszabb tivon megval6sitsa
céljat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar Allamadossag
Kezel6 Kézpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapit-forgalmazé
Rendszer keretei kozott forgalmazott allampapirokat kivanja portfoliéjaban tartani, az alap benchmarkja
100% RMAX.

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

Az Alap t6kéjét a célorszagok részvényjellegli instrumentumaiban fekteti. A célorszagok kozil a
legfontosabbak: Hong-Kong, India, Kina, Dél-Korea illetve Tajvan, de mas azsiai orszagok tékepiacain is
megvalosit befektetéseket az Alap. Ez megvaldsulhat egyedi részvények vasarlasan keresztil, illetve kollektiv
befektetési instrumentumok altal. Az Alapkezel6 szandékai szerint ez lesz a meghatarozo, elsésorban t6zsdén
forgalmazott ETF-eket, illetve nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapokat kivan véasarolni. A Tpt 277.
paragrafusanak (1) pontja szerinti kotelességiinknek eleget téve minden befektet6nek a tudomasara
hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektetd alap, azaz sajat t6kéjének t6bb mint 80%-at teszik
ki mas, kollektiv befektetési értékpapirok. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbol sem
tobb mint 25%-os sulyt tartani. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5%
alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy az atlagos dijterhelés ne haladja meg az 1%-ot.

Az alap benchmarkja: 75% MSCI AC Far East ex Japan Index + 15% MSCI India Index + 5% MSCI Japan
Index + 5% ZMAX Index.

Az AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékd kockazatvallalas és opcidk (vagy egyéb értékpapirok) vasarlasa révén
a lengyel részvénypiacok esésekor is megfelel6 hozamot eredményezzen a befektetGk szamara. Az
Alap a rendelkezésre allé6 vagyon legjelentésebb részét lengyel diszkont kincstarjegyekbe, révid
lejaratd allamkotvényekbe illetve egyéb  hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti — amelynek
célja a befektet6k t6kéjének megdvasa — mig a masik részébdl opcidkat (vagy egyéb értékpapirokat)
vasarol. Az Alap, mivel elsGdleges célja, hogy hozama negativan fliggjon a lengyel részvénypiacok
hozamaval, a részvénypiaci arfolyamok esésébdl hasznot hizé opcidkat vasarolhat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap a lengyel allam altal kibocsatott pénzpiaci instrumentumokba
fekteti be sajat t6kéjének legjelentGsebb részét.

Az Alapkezel6 a tSle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajit belatisa és dontése alapjan, a
vonatkozo jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartisa mellett alakitja
ki az Alap forrasainak felhasznalasi moédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap -
az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon
megvaldsitsa céljat.

Az Alap 90%-osan tékevédett az alabbi feltételek mellett:
A t6ke 90%-anak megévasa minden év januarjanak elsé munkanapjara vonatkozik, azaz az Alapkezel6 —a

befektetési politikdbol adéddan — célja, hogy a targyév elsé munkanapjan az alap egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke nem lehet kisebb, mint a targyévet megel6z6 év elsé munkanapja netté eszkozértékének
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90%-a. Amennyiben az alap indulasatdl eltelt id6 targyév elsé munkanapjan kevesebb, mint 365 nap, a

targyév elsé munkanapjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkézérték nem lehet kisebb, mint 0,009 PLN.

Ennek elérése érdekében az Alapkezelé ugy alakitja ki az Alapban  1év6
likvid  eszk6zOk (diszkontkinestarjegyek, allampapirok) aranyat miszerint:

X R
RA+(r-M)T)

L=09

ahol

L: a likvid eszk6z6k aranya a teljes portfolion belil a targynapon

r: a targynapon érvényes rovidlejaratd allampapirhozam, azaz a targyévet kévetS év elsé

munkanapijaig hatralévé idSintervallumhoz legk6zelebbi AKK allampapirpiaci benchmark-fixing

T: a targynapon a targyévet kovetd év elsé munkanapjaig hatralévs naptari napok szama osztva 360-al

M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-dijanak sszege Yo-ban

PO: Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a targyév elsé munkanapjan

Pt: Az Alap egy jegyre juté nettd eszkozértéke a targyév t.-ik napjan

Az L, azaz likvid eszk6zOk kozé sorolhaté minden lengyel zloty-ban denominalt OECD-tag orszag
altal kibocsatott atruhazhatésagaban  nem korlatozott allampapir, illetve bankoknal elhelyezett
felmondhatésagaban nem kotlatozott betét, repd, vagy ezek kockazati szintjének megfelels
eszkoz/eszkbzesoport.

Az alapnak nincs benchmarkja.

Az AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel$ szandékai szerint az Alap portfolidjaban devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tilnyomé részt. Az els6dleges befektetési célpontok a
célorszagok olyan vallalatainak értékpapitjai, amelyek bevételeinek dont6 hanyada a globadlis éghajlat-
valtozasbol ered6 uzleti lehetéségek kiaknazasabdl (kérnyezetgazdalkodas, energia hatékonysag, ,,clean
technologies” stb.), alternativ er6forrasok hasznositasabdl (megujuléd energia, vizgazdalkodas, agrokémia
stb) és mezGgazdasagi tevékenységbdl szarmazik (biotechnologia, allattenyésztés, halgazdalkodas,
agrartechnolégia, agrarmeteorologia stb). Az Alapkezel6 az Alap portfolidjanak kialakitasakor a toérvényi
el6irasokon til, a biztonsagot és a maximalis diverzifikicié (kockazatmegosztas) elveit tartja szem elGtt.
Ennek alapjan a kiilfoldi értékpapirok kézott csakis a befektetési kategoriaba sorolt, nyilvanosan forgalomba
hozott és kilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt kotlatozasok betartisa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével, elsésorban fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfélié kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken belilli aranyokat az éghajlat-valtozassal,
alternativ energiaforrasokkal és mezGgazdasagi tevékenységgel kapcsolatos alszektorok kozott annak
érdekében hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jov6beni kockazatok és
hozamok fiiggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa céljat, az atlagos részvénypiaci hozamnél (95%
MSCI AC World USD Index + 5% EONIA Net Total Return Index) magasabb eredmény elérését.

Az alap referenciaindexe: 95% MSCI AC World USD Index + 5% EONIA Net Total Return Index.

Az Alap eszkozeit Eurdban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége
van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a térvényi feltételek
betartasa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezel6 Kozpontja dltal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
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Rendszer keretei koz6tt forgalmazott allampapirokat kivanja portfoliéjaban tartani, am a jelenlegi térvényi
szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfolidban a részvények aranya.

Az AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja:

Az Alapkezel$ szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal
soran kibocsatott részvényei alkotjak tdlnyomoérészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban vagy mas kozép-eurdpai orszagokban
(Magyarorszag, Csehorszag) tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen orszagokbol nyerik vagy
részvényeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az Alapkezel6 az Alap portfolijanak kialakitasakor a
torvényi el6irasokon tdl, a biztonsagot és a maximalis diverzifikicié (kockazatmegosztas) elveit tartja szem
el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kozott csakis a nyilvanosan forgalomba hozott tézsdén jegyzett
vagy bevezetés alatt 4ll6 papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének  figyelembevételével —els6sorban  fundamentalis  elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat. A portfolié kialakitisakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken belili aranyokat az alapkezel$ ugy hatarozza
meg, hogy az Alap - az Alapkezel$ varakozasainak megfelel jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében
- hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal (95% WIG20 Index +
5% WIBO3M Index) magasabb eredményt érjen el.

Az alap referenciaindexe: 95% WIG20 Index + 5% WIBO3M Index.

Az AEGON Ozon Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékd kockazatvallalas és opciok (vagy egyéb értékpapirok) vasarlasa révén a
pénzpiaci hozamoknal nagyobb hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap a rendelkezésre 4ll6 vagyon
legjelentGsebb részét hazai diszkontkincstatjegyekbe, révid lejaratd allamkétvényekbe fekteti — amelynek
célja a befektetSk t6kéjének megdvasa — mig a masik részEébdl opcidkat (vagy egyéb értékpapirokat) vasarol.
Az opciok/értékpapirok vasatlisa opportunisztikus médon torténik, s az Alap ebbdl a szempontbdl az
abszolut hozamu alapok soraba illeszkedik. Ennek megfelel6en a hazai és nemzetkézi pénz- és tékepiacon
rendelkezésre allo6 lehet8ségek kozul a lehetd legjobb hozam/kockizatarannyal rendelkezd varhatd
befektetési lehetSségeket valasztja, legyen az részvény, deviza, vagy koétvényjelleglh mogottes termék. Az
Alap mind az arfolyamok esésébdl mind emelkedésébdl hasznot huzé opcidkat vasarolhat.

Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel$
varakozasainak megfelel$ jévébeni kockazatok és hozamok figgvényében - hosszabb tivon megvalésitsa
céljat.

Az Alap t6kevédett az alabbi feltételek mellett:

A t6ke megdvasa minden év januatjanak elsé munkanapjara vonatkozik, azaz az Alapkezel6 — a befektetési
politikabol adéddan — célja, hogy a targyév elsé munkanapijan az alap egy jegyre jutd nettd eszkbzértéke nem
lehet kisebb, mint a targyévet megel6z6 év elsé munkanapjain. Amennyiben az alap induldsatdl eltelt idS
targyév els6 munkanapjan kisebb mint 365 nap, a targyév els6 munkanapjan érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozérték nem lehet kisebb mint 1.

Ennek elérése érdekében az Alapkezel6 tdgy alakitia ki az Alapban 1év6 likvid eszk6zok
(diszkontkincstarjegyek, allampapirok) aranyat miszerint:
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L: a likvid eszk6zOk aranya a teljes portfolion belill a targynapon
r: a targynapon érvényes rovidlejaratd allampapirhozam, azaz a targyévet kévetd év  elsé

munkanapjaig hatralévé idéintervallumhoz legkézelebbi AKK allampapirpiaci benchmark-fixing

T: a targynapon a targyévet kovetd év elsé munkanapjaig hatralévé naptari napok szama osztva 360-al
M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-dijanak 6sszege %o-ban

PO: Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a targyév elsé munkanapjan

Pt: Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a targyév t.-ik napjan

Az L, azaz likvid eszk6z6k kbzé sorolhaté minden forintban denominalt OECD-tag orszag altal kibocsatott
allampapir, illetve bankoknal elhelyezett betét, repd, vagy ezek kockazati szintjének megfelels
eszkoz/eszkozesoportt.

Az alap benchmarkja 100% RMAX.

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal
soran kibocsatott részvényei alkotjak tdlnyomorészt. Az elsGdleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK  allamokban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentGs részét ezen orszagokbdl nyerik. Az Alapkezel6 az Alap
portfolidjanak kialakitisakor a torvényi eléirasokon tul, a biztonsigot és a maximalis diverzifikacid
(kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kézott csakis a befektetési
kategoriaba sorolt, nyilvanosan forgalomba hozott és kiilféldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a tdle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt kotlatozasok betartdsa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével els6sorban fundamentalis  elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfolié kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a
mindenkori t6rvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili aranyokat az alapkezel6 az orosz
piacon kereskedett részvények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfelels j6vEbeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmark hozamnal (95% RDX Extended Index (USD) forintban szamolva + 5% ZMAX
Index) magasabb eredményt érjen el.

Az alap referenciaindexe: 95% RDX Extended Index (USD) forintban szamolva + 5% ZMAX Index.

Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetGsége
van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a térvényi feltételek
betartasa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az allampapirok kézil a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezels Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott magyar allampapirokat kivanja
portfolidjaban tartani, ugyanakkor mas pénzpiaci konstrukciok is az Alapkezel6 rendelkezésére allnak a
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sziikséges likviditas fenntartasahoz. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfolioban a részvények aranya.

Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolijat devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal
soran kibocsatott részvényei alkotjak talnyomorészt. Az elsGdleges befektetési célpontok azon vallalatok
tézsdén forgalmazott értékpapitjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentGs részét innen nyerik. Az Alapkezels az Alap portfolidjanak kialakitdsakor a térvényi eléirasokon tuil, a
biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a
kilfoldi értékpapirok kozott csakis a befektetési kategéridba sorolt, nyilvanosan forgalomba hozott és
kilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a tdle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt kotlatozasok betartdsa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével els6sorban fundamentalis  elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfolié kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili aranyokat az alapkezels a t6r6k piacon
kereskedett részvények kézott ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelels
jovébeni kockazatok és hozamok flggvényében - hosszabb tivon megvalésitsa céljat, az alap 4ltal
meghirdetett benchmark hozamnal (95% D] Turkey Titans 20 Index forintban szamolva + 5% ZMAX
Index) magasabb eredményt érjen el.

Az alap referenciaindexe: 95% D] Turkey Titans 20 Index forintban szimolva + 5% ZMAX Index.

Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetGsége
van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hatarids devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek
betartasa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az allampapirok kézil a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezels Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott magyar allampapirokat kivanja
portfolidjaban tartani, ugyanakkor mas pénzpiaci konstrukciok is az Alapkezel6 rendelkezésére allnak a
sziikséges likviditas fenntartasahoz. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfolioban a részvények aranya.

Az AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja befektetési stratégiaja:

Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfoliét hozzon létre a Befektet6k szamara, amely pozitiv
hozamot eredményez minden korillmények kézott, azaz un. ,,total return” szemléletl. E célt ugy kivanja az
alap elérni, hogy kiilonb6z6 elemzési technikdk utjan kivalasztja azon eszkozosztalyokat, befektetési
alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel6dési potenciallal birnak és befektetéseket valosit meg befektetési
jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztiil.

Altalanos szakmai nézet az, hogy egy adott portfoli6 hozamanak korilbelil 40 szazalékat az
eszkozosztalyok kivalasztasa magyardzza meg. E tekintetben tehat a befektetési tevékenység egyik
legfontosabb mozzanata a megfelel6 eszkozosztaly kivalasztisa, ami megfelelé tijékozottsagot, piaci
ismeretet, mélyebb analizist, el6rejelzési képességet és nem utolsé sorban rengeteg idét igényel. Ezen
képességek és eréforrasok jellemzéen professzionalis befektetOknél léteznek, azaz a legigéretesebb, a
legjobb kockazat-hozam parositast dontések meghozatala és kivitelezése is itt torténik.

Az alap els6sorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési alapokba
helyezi t6kéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokat, kollektiv befektetési értékpapirokat is vasarolhat
portfoliéjaba diverzifikacids céllal, vagy ha az adott eszkézosztaly még nem lefedett az Alapkezel alapjai
altal.
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Kozvetve az Alap képes lesz elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken keresztiil
(kotvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok, ingatlanpiac, private equity, derivatvok és mas regulalt illetve
OTC szarmazékos termékek, arupiaci termékek, devizdk stb.), és befektetéseket megvaldsitani hazai és
nemzetkdzi szinten egyarant.

A likviditas biztositisinak érdekében, az Alap mind a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezeld
kézpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott, a PDS - az elsédleges allampapir-forgalmazé
rendszer - keretei kéz6tt forgalmazott allamkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket, valamint a Magyar
Nemzett Bank altal kibocsatott kbtvényeket, és mas pénzpiaci termékeket tarthat portfolijaban.

A pozitiv hozam megvalésitasahoz az alap aktivan alkalmaz kockazatkezelési eljarasokat, els6 sorban un.
,»stop-loss” eljarast, valamint gondosan valasztja meg a magasabb kockazatt befektetések pozicié méretét.

Mivel a befektetések kore magaban foglal kilfoldi devizaban denominalt befektetéseket, ETF-eket,
befektetési jegyeket, ezért az alap befektetdi devizakockazatot is viselhetnek.

Az alap nem rendelkezik referenciaindexszel.

A Tpt. 277. § (1) pontja szerinti kotelességiinknek eleget téve minden befektetGnknek a
tudomasara hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektetd alap, azaz sajat t6kéjének t6bb,
mint 80%-at teszik ki mas, kollektiv befektetési értékpapirok. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik
befektetési alapbol sem t6bb, mint 25%-os stlyt tartani, kivéve az AEGON Pénzpiaci Befektetési Alapot
és az AEGON Belféldi Kotvény Befektetési Alapot., melyeknek sulya akar 100% is lehet az Alap
portfolidjaban.

AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az alap befektetési célja, hogy elsGsorban a kzép — kelet eurdpai régié kdtvénypiacan befektetve, a hazai
pénzpiacon eléthet6 megtérilésnél magasabb hozamban részesitse a befektetSket. Az alap
kotvénybefektetései els6sorban a vallalati- és jelzalog-kétvénypiacra koncentralnak, de a lehetséges
befektetések kozott a devizaban kibocsatott allampapirok is szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar
allampapirokat csak likviditaskezelési céllal tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon
befekteté mas befektetési alapokat is. A magyar allampapir-piacindl magasabb hozam elérését a jobb
diverzifikacié, a kotvények felaraibol fakadé hozamtobblet, illetve kedvezé piaci kdrnyezet esetén, a felarak
sztkiilésébol adodo arfolyamnyereség teszik lehetévé.

Az alap portfolibjanak kialakitdsa soran harom {6 iranyt jelSltiink ki. Az alap vagyonanak egy részét hazai
kibocsatok altal forintban kibocsatott vallalati- és jelzalogpapirokba fektetjik, amelyek relative stabil
felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamkotvényeknél magasabb hozamot produkélva, stabil magot
képeznek a portfolioban és jelent6s egylittmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap
befektetéseinek masodik részének kialakitisa soran az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazzuk ki, f6leg
a kelet-k6zép eurdpai régié vallalati papirjait vasarolva. A régios allampapirpiacokon nyil6 lehetéségekbe is
(pl. helyi és kiilsG devizaban kibocsatott allampapirok kozti félrearazas) befektethet az alap erre a
szaktudasra épitve. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci vallalati kotvény
instrumentumok képezik, amelyek jo diverzifikacios eszkézt jelenthetnek az Alap szamara.

Az alap altalanos kockazati szintjét és a harom f6é befektetési irany kozti eszkozallokaciot az alapkezelS
négy labon nyugv6 (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényez8k) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapirok
regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentGsen befolyasolja. Az egyes
papirok kivalasztasa sorin a kibocsatdé alapos, hitelképességre vonatkozé pénziigyl elemzése is
elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsaték rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt
fontossagu.
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Az alap portfolidjanak OGsszeallitaisa soran kozepes kockazati profil elérésére torekszink, elsGsorban
befektetési kategoridju papirokat vasarolva. Alacsonyabb besorolasu instrumentumok vasarlasara az alapnak
csak korlatozott lehetésége van.

Az alap derivativ lgyleteket csak fedezési céllal, a portfoli6 hatékony kialakitasanak céljabdl, illetve
arbitrazslehet6séget kihasznalva kothet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kovetd, tékeattétel nélkili
kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentSs devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban
fedez az alapkezeld, de a piaci kérilményektdl fliggben akar nyitott devizapozicioval is rendelkezhet az
alap.

Az Alapkezel$ a t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartisa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi médjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel$
varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok figgvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

Az alap benchmarkja RMAX + 1%.

8 ALETETKEZELO

A Letétkezel6 neve Unicredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Alapitas idGpontja Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.

Cégbejegyzés szama, ideje ~ 01-10-041348, 1990.03.26

Cégbejegyzés helye Févarosi Birosag mint Cégbirdsag

Miik6dési id6tartama A tarsasag hatdrozatlan id6re jott létre.

Uzleti év A tarsasag uzleti éve megegyezik a naptari évvel

Alaptdke AlaptSke nagysaga alapitaskor: 1.400.000.000,- Ft
Jelenlegi alaptSke: 24.118.220.000,- Ft

Alkalmazottak létszama: 1867 £6 (2008.12.31.)

Tevékenységi kor

TEAOR 64.19°08 Egyéb monetaris kzvetités

TEAOR 64.91°08 Pénzugyi lizing

TEAOR 64.99°08 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kzvetités

TEAOR 66.12°08 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység

TEAOR 66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

TEAOR 66.22°08 Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység

TEAOR 66.29°08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége

TEAOR 64.92°08 Egyéb hitelnyujtas

Tulajdonosi kor

Részvényesek neve Tulajdonosi arany Szavazati arany
UniCredit Bank Austria AG, Bécs 100% 100%
Osszesen 100,00% 100,00%

A Tarsasag a Befektetévédelmi Alap tagja.
A Letétkezel6 vezetd tisztségviselSi

IGAZGATOSAG TAGJAI



Dr. Patai Mihaly, kozgazdasz (Kézgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t6l az
UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatdja. Korabban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-el6ad6, majd a
Pénziigykutatd Intézetnél tudomanyos kutats. 1982 és 1988 kozott a Pénzligyminisztérium Nemzetkdzi
Pénziigyt Féosztalyanak vezetS helyettesi pozicidjat téltotte be, majd 1988-ban kertilt a Vilagbankhoz, ahol
1993-ig az UgyvezetS igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt kévetéen 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt.
tgyvezetd igazgatdja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz Hungaria Biztosit6 Rt. elndk-vezérigazgatdia.

Kaliszky Andras 1991-ben a Budapesti Maszaki Egyetemen épitémérnoki, majd 1993-ban mérnok-tanari
oklevelet szerzett. Ezt kévetSen az Amerikai Egyesiilt Allamokban vett részt MBA képzésen. Tanulmanyai
befejezése utan el6szor a Magyar Tudomanyos Akadémian dolgozott kutatoként, majd 1996-tdl az Ernst &
Young-nal iizleti tandcsadoként, 1997-t6] pedig a PricewaterhouseCoopers-nél vezet6 tlzleti tanacsadoként.
2002-ben az IBM-hez kerilt, majd 2004-t6] az Unicredit Bank Szervezési Féosztilyanak vezetSje. 2008
november 1-t6l a Bank Operativ Divizidjanak vezetSje és egyben igazgatosagi tag.

Mag. Franz Wolfger, tanulmanyait a grazi székhelyl Koézgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. Mar a
gazdasagi szakkozépiskola évei alatt banki tapasztalatra tett szert. El6szér a Raiffeisen Bank fidkvezet6-
helyettese, majd belsé ellenére volt. Diplomdja megszerzését kbvetGen, 1991-ben keriilt az UniCredit Bank
Hungary Zrt-hez (akkori nevén: Creditanstalt Rt.). Jelenleg a Bank pénziigyi igazgatdja és igazgatosagi tagja.

Tatrai Bernadett, kdzgazdasz. Diplomaja megszerzése utan el6sz6r a MARECO Piackutaté Intézetnél, majd
a FUNDAMENTA Lakas-takarékpénztar Rt-nél dolgozott. 1998-ban keriilt az ERSTE Bank Hungary Zrt-
hez, ahol 2004-t6l a Lakossagi Uzletfejlesztés és Firtékesités Iranyitas terillet Igazgatéja, majd 2005-t6l a
Lakossagi Uzletag vezetSje, az igazgatdsig tagja volt. 2007 4prilisitél az UniCredit Bank Hungary Zrt.
vezérigazgat-helyettese, igazgatdsagi tagja, a Lakossagi Uzletag vezetdie.

Toth Balazs, kézgazdasz. A Magyar Killkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati Ggyfélmanagerként szerzett
néhany éves munkatapasztalat utan 1995-ben keriilt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-t6] kezdve az
Alkotmany utcai fiok vallalati osztilyanak vezetSje. 2000 —t6l a bécsi Nemzetkézi Kockazatkezelési
Féosztalyon a magyarorszagi leanyvallalatokért felel6s részleg vezetSje, majd 2006-t6l az Unicredit Bank
Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgat6ja (CRO), 2008. jul. 10 —t6l pedig egyuttal igazgatdsagi tagja is.

A Letétkezel6 elmilt harom évre vonatkozé auditalt mérlegei a IV. Mellékletben tekinthetGk meg.

Az Alapkezel$ az altala kezelt Alap letétkezelésével Magyarorszagon bejegyzett, a Hpt. 3. § (1) bekezdésének
7) pontjaban meghatirozott "letétkezelés kollektiv befektetések részére" pénziigyi szolgaltatdsi tevékenység
végzésére engedéllyel rendelkez6 hitelintézetet koteles megbizni. A letétkezel6i megbizasi szerzédés
hatalybalépéséhez a Feliigyelet jovahagyasa szitkséges.

A Letétkezel6 tevékenysége soran fliggetlen modon, kizarélag a BefektetGk érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolédd pénzforgalmi szamla vezetését az egyes alapok és
portfolidk tekintetében kizardlag egyazon letétkezel6 végezheti.

Az Alap tulajdonaban 1évé értékpapirok kizardlag a Letétkezel6nél vagy az altala nyitott szamlikon
helyezhetSk el, kivéve az évadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem hasznalt évadékot kizardlag a
Letétkezel6hoz vagy az altala nyitott szamlara lehet szallitani, transzferalni.

A Letétkezel6 feladatai
a) meghatarozza az Alap Gsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértékét;
b) gondoskodik az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérdl, illetve a
befektetSk részére torténd kozlésérdl,
¢) ellenérzi, hogy az Alapkezelé megfelel-e a jogszabdlyokban és az alapkezelési szabalyzatban foglalt
befektetési szabalyoknak;
d) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érint6 tigyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek forgalmazasabol
szarmazo6 valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos hatarid6n beliil az Alaphoz keriiljon.
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Az Alap kezelése soran a Letétkezelének adott megbizas felmondasa esetén az 0j Letétkezel6 megbizasat a
Felugyelet hagyja jéva.

Tevékenysége soran a jogszabalyokban, az alapkezelési szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésrél, valamint az
alap sajat t6kéjének negativva valasarél a Letétkezel6 koteles irasban értesiteni az AlapkezelSt, valamint a
Feliigyeletet.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani az Alapkezel6 altal adott minden olyan
megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az alapkezelési szabalyzattal, és az Alapkezel6t koteles a
torvényes allapot helyreallitasara felszolitani. Amennyiben az Alapkezel6 nem tesz meg mindent a
jogszabalyoknak és az alapkezelési szabalyzatnak megfelel6 allapot helyreallitasa érdekében, tgy a Letétkezel6
haladéktalanul értesiti a Feltigyeletet.

A Letétkezel6 e toérvényben foglalt kotelezettségeinek nemteljesitésébdl adodo karokért felel, az ettdl eltérd
kitétel semmis.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése sorin kozremikodot, fgy kilonosen alletétkezel6t vehet igénybe,
amelynek a cselekedeteiért és mulasztasaért, mint sajatjaként felel. AlletétkezelSként kizardlag a Tokepiaci
torvény elbirasainak megfelelé masik letétkezeld, illetve ennek kilféldi megfelelGje vehetd igénybe.

A Letétkezel6 éves jelentései a LetétkezelS és a forgalmazok székhelyén megtekinthetdk.

A Letétkezel6vel szemben csédeljaras az elmult 3 évben nem volt és nincs is folyamatban.

9 AKONYVVIZSGALO

A Koényvvizsgalo
Buzas Déra, az Ernst &Young Kft. munkatarsa

Nyilvantartasi szamok
Ernst & Young Kft. — 001165
Buzas Déra - 005614

Székhelye
1132 Budapest, Vaci ut 20.

Az Alapkezel6 az Alap éves beszamoldjanak ellenérzésével Konyvvizsgalot koteles megbizni. Az Alapkezel
altal megbizott Konyvvizsgald koteles ellendrizni azt is, hogy az alapkezel6 az Alap kezelése soran betartja-e a
Kezelési szabalyzatban foglalt el6irasokat.

10 A FORGALMAZO BEMUTATASA

A vezet6 Forgalmazd (jelen tajékoztatd alairdija):

Cégneve: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zartkorten
Mikods Részvénytarsasag

Székhelye: 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Alapitasanak id6pontja: 2008. februar 25.

Cégbirésagi bejegyzésének idpontja: 2008.marcius 18.

Cégbirosagi bejegyzésének helye: Févarosi Birésag, mint Cégbirésag

Cégbirésagi bejegyzésének szama:  01-10-045924

PSZAF engedélyszam E-I11/464/2008
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Jegyzett t6kéje 100.000.000,- Ft.

Alkalmazotti 1étszama 2 £6 fémunkaidds, 3 £6 részmunkaidSs
Miik6dési idGtartama A Forgalmazé hatarozatlan id6tartamra jott 1étre.
Konyvvizsgalo Ernst & Young Kft. (1146 Budapest, Hermina ut 17.)

Tevékenységi kore
TEAOR 66.12°08 Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység
TEAOR 66.22°08 Biztositasi tigynéki, brokeri tevékenység

TisztségviselGk és vezetd allasu dolgozok
Igazgatisdg

Vereczki Andras, elndk

Palyik Andrea, vezérigazgatd

Tivadar-Kiss Barbara, vezérigazgato-helyettes

A vezetd Forgalmazé rovid bemutatasa

A jelenlegi torvényi szabalyozas szerint befektetési jegyet csak befektetési vallalkozas forgalmazhat, tovabba
csak ezen cégek alkalmazhatnak tGkepiaci Ugynokoket befektetési jegy értékesitésre.

Ugyfeleink és a pénziigyi piac igényeihez igazodva szeretnénk gordilékenyebbé és koltséghatékonnya tenni
befektetési alapjaink forgalmazasat. Ezen indokok vezettek az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazé Zrt. megalapitisahoz, melynek datuma 2008. februar 28. PSZAF engedély datuma: 2008. majus
22, melyet a E-111/464/2008 engedély szammal adott ki.

A veze® Forgalmazo forgalmazasi orai

H-P: 9:00 - 17:00
A forgalmazasi helyek listdja megtalalhat6 a I1. Mellékletben.

Tovabbi Forgalmazdk:

Név: Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Cégjegyzék szama: 01-10-041206

Név: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Cégjegyzék szama: 01-10-041042

Név: ERSTE Bank Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirds u. 24-20.
Cégjegyzék szama: 01-10-041373

Név: Unicredit Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-06.
Cégjegyzék szama: 01-10-041348

Név: CIB Bank Zrt.

Székhelye: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Cégjegyzék szama: 01-10-041004

Név: Equilor Befektetési Zrt.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.
Cégjegyzék szama: 01-10-041431

Név: Codex Ertéktar és Ertékpapir Zirt.

Székhelye: 1016 Budapest, Derék u. 2.
Cégjegyzék szama: 04-10-001412

Név: BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe, Private Banking
Székhelye: 1051 Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.
Cégjegyzék szama: 01-17-000437

Név: Commerzbank Zrt.
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Székhelye: 1054 Budapest, Széchenyi tkp. 8.
Cégjegyzék szama: 01-10-042115

Név: Concorde Ertékpapir Zrt.
Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Cégjegyzék szama: 01-10-043521

A forgalmazasi helyek listdja megtalalhat6 a I1. Mellékletben.

11 ADOZAS

Jelen informaciok a Téjékoztaté készitésének idSpontjaban érvényes jogszabalyok figyelembevételével
keriiltek 6sszeallitasra. Mivel ezek a Tajékoztatod elkészitését kévetben megvaltozhatnak, ezért a Befektetd
felel6ssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa elStt a vonatkozé, érvényben 1évé el6irasokat megismetie.

Az Alapok addzasa
Az Alap eredményét adofizetési kotelezettség Magyarorszagon a Tajékoztatd elkészitésekor nem terheli.

A Befektetd adézasa

a) a Tajékoztato elkészitésekor érvényben 1évé jogszabalyok szerint, figyelemmel arra, hogy az Alap a
t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, igy a BefektetSk a t6kendvekményt a tulajdonukban 4ll6
Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kilonbozeteként realizalhatjak, a -belf6ldi
maganszemélyek a Befektetési jegyek visszavaltasakor elért bevételb6l az arfolyamnyereségre iranyadé
rendelkezések szerint megallapitott rész utin a kamatjévedelemre vonatkozo szabalyok szerint 20%
személyi jovedelemadot kételesek fizetni, melyet az eladaskor a forgalmazé von le.

b) Belfoldi jogi személyeknél és jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagoknal - a Tajékoztatd
elkészitésekor érvényben 1évé jogszabalyok szerint - a Befektetési jegyek hozama addkételes
bevételiiket novelheti/csOkkentheti, ami utin az érvényes addjogszabalyok szerint kell adét fizetnitik.
A Tajékoztatd elkészitésekor a tarsasagi addé mértéke 16 %, mig a tarsas vallalkozasokat ezen feliil
terhel6 kilénadé mértéke 4%.
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12 NYILATKOZAT

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zirt., (1091 Budapest, Ulléi ut 1.) mint Alapkezeld, és az
AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. (1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.) mint
Forgalmaz6 a jelen - az AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap Befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készitett Tajékoztatot a tékepiacrdl sz6loé 2001. CXX térvény 29. §-nak megfelelen
alairjak. Kijelentik, hogy a T4jékoztatd a valdsagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsaté helyzetének megitélése
szempontjabodl jelentGséggel birnak.

Az Alapkezel6 és a Forgalmaz6 a Befektetési jegy tulajdonosanak a Tajékoztat6 félrevezets tartalmaval és az
informaci6 elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felel.

Budapest, 2011. oktober 6.

AEGON Magyarorszag AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Befektetési AlapkezelS Zrt. Forgalmazo6 Zxt.

30



I. MELLEKLET - KEZELESI SZABALYZAT

1 ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap neve AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap
(Régi neve: AEGON Kozép-Eurépai Kétvény Befektetési Alap, azt megel6z6en
AEGON EMMA Emerging Markets Kétvény Befektetési Alap)

Az Alap r6vid neve ~ AEGON Lengyel Kétvény Alap
(Régi rovid neve: AEGON Kozép-Eurépai Kotvény Befektetési Alap, azt
megel6z6en AEGON EMMA Alap)

Az Alap fajtaja nyiltvégi
Az Alap tipusa nyilvanos

Az Alap céldevizaja  Lengyel zloty (PLN)
Az Alap futamideje Az Alap hatirozatlan id6re jott létre.

Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes tékenévekmény Ujra befektetésre kertil
az Alapok befektetési politikijanak megfeleléen. A Befektet6k a tSkendvekményt a tulajdonukban allé
Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kildnbozeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyek ,,A” sorozatat egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi és devizakiilféldi természetes
személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

A Befektetési jegyek ,,I” sorozatat jogi személyek vasarolhatjadk meg. 2012. januar 1-t6l pedig azon jogi
személyek, akik a jegyzés napjan legalabb 1,5 millié PLN értékben jegyeznek az ,,I”” sorozatbdl vagy az tigyfél
»1”7 sorozatban 1évé allomanya az aktualis jegyzéssel egyiittesen, piaci értéken szamolva meghaladja a 1,5
millié PLN-t.

A Befektetési jegyek sorozata és tipusa
A Tdkepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” és ,,I”” sorozatd, névre

52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete ,,A” sorozat esetén 1 HUF, mig ,,I”” sorozat esetén
1 PLN.

A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap ,,A” sorozatd befektetési jegy: HU0000705256
AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap ,,I”” sorozatt befektetési jegy: HU0000710942
Az Alapkezel6 neve

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az Alapkezel§ székhelye
1091 Budapest, Ulléi ut. 1.

A Letétkezel6 neve
Unicredit Bank Hungary Zrt.

A Letétkezel§ székhelye

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.
A Letétkezel6 alvallalkozo6t nem vesz igénybe.
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2 AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az AEGON Lengyel Kétvény Alap befektetési stratégiaja 2011. 12. 19-ig

Az Alap célja, hogy alacsony mértékd kockazatvallalas mellett kzép-kelet-eurdpai hitelviszonyt megtestesité
instrumentumok vasarlasa révén a pénzpiaci hozamoknal nagyobb hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap
a rendelkezésre allé6 vagyon egészét a kozép-kelet-eurdpai kotvénypiacokon kivanja befektetni, ezzel
kihasznalva ezen piacok altal nyujtott magasabb megtérilésbdl szarmazé elényt a fejlett piacokkal szemben,
mikozben diverzifikdcidra is modot ad. Az alapkezeld célja, hogy a magyar eszk6z0k mellett az egyéb régios
piacon keressen ésszerti kockazat-vallalassal magas megtérilési eszkdzoket révid vagy akar hosszabb tavra.
Az alapkezel$ figyelembe veszi a kétvények konstrukci6jabdl és a kibocsatasi devizabdl szarmazé varhaté
megtériilést és azok kockazatat. Az alapkezelé célja, hogy ezen befektetési forma segitségével a magyar
kockazatmentes pénzpiaci eszkézok feletti megtériilést biztositson a befektet6k részére.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartisa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel
varakozasainak megfelel6 j6vébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

Az alap benchmarkja: 20% EFFAS Czech Republic Liquid All > 1YR Index + 30% EFFAS Hungary Liquid
All > 1YR Index + 50% EFFAS Poland Liquid All > 1YR Index.

Az AEGON Lengyel Kétvény Alap befektetési stratégiga 2011. 12. 20-tél

A befektetési alap inditdsanak célja az volt, hogy elérhetévé tegyilk a befektet6k szamara a lengyel
kotvénypiacot, és viszonylag stabil, kbzepes kockazati befektetési formaként funkcionaljon hosszu tavon, a
banki hozamoknal magasabb hozamot nyujtva a befektetSknek anélkiil, hogy fix idére lekétnék a pénziket.
Az alap befektetési lehetéségei igen széleskorlek, ezért a portfolié menedzsernek tig mozgastere van, és
lehet6sége nyilik az optimdlis portfoli6 kialakitasara. A legnagyobb hozam elérésére téreksziink a legkisebb
kockazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozataldhoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis
elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektetéi
hangulatot. A portfolidkezel6 a makrogazdasigi varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a gérbén varhat6
megtériilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencidlis befektetési lehetGségeket, és kivalasztja azokat a
befektetéseket, amelyek biztonsigosnak mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt
kockazatért cserébe.

Az alap referencia indexe 100% Treasury BondSpot Poland Index.

3 AZ ALAP PORTFOLIOJABAN TARTHATO ESZKOZOK
BEMUTATASA

Az Alap sajat tékéjét a Tékepiaci térvény 275. §-a alapjan kizardlag az alabbi eszkézOkben tarthatjak:

a) tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a kibocsatast kovetd
egy éven belili, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére tOrténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya;

¢) olyan, az a)-b) pontokban meghatirozott feltételnek meg nem felel$ tagsagi jogokat megtestesits értékpapir,
amelyre a vételt megel6z6 harminc napon belill folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos
moédon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentS arfolyamot tett kdzzé;
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d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb ketté éves hatralévé futamidejt
hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

¢) allampapir;

/) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza,

7) szarmaztatott termék;

J) pénzpiaci eszkoz

Diszkontkincstarjegyek

A lengyel allamadéssag kezelé szervezet dltal forgalomba hozott éven belil lejaré diszkontkincstarjegyek.
Ertékesitéstik aukcion térténik. A portfolibban vald részvételitk likviditast garantdl az Alap szamara, mivel
masodpiaci forgalmuk altalaban nagy. Tervezett arany: 0% - 50%

Zlotyban denominalt lengyel allamké6tvények

A lengyel allamadodssag kezel6 szervezet altal forgalomba hozott, lengyel zlotyban kibocsatott allamkoétvények.
Tulnyomo tObbségben fix kamatozasu, kisebb részben valtozé és zéré kupon kamatozasy, illetve egyéb tipusa
(inflaciékbvetd, visszahivhato, stb.) allamkotvények keriilnek . Tervezett arany: 75% - 100%

Egyéb devizaban denominalt lengyel allamkétvények

A lengyel allamaddssag kezelé szervezet altal, a lengyel zlotytél eltéré devizaban forgalomba hozott
allamk6tvények. Tulnyomo tobbségben fix kamatozasu, kisebb részben valtozé és zéré kupon kamatozasa,
illetve egyéb tipust (inflacidkévets, visszahivhatd, stb.) dallamkotvények keriilnek. A zlotytdl eltérd
devizakockazatot legalabb 90%-ban fedezni kell. Tervezett arany: 0% - 25%

Hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal forgalomba hozott, zlotyban denominalt, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

Hitelintézet vagy gazdalkodé szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir minden
olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds) hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet meghatarozott
pénzésszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kélcsén) Gsszegét,
valamint kamatoz6 értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egytitt: kamat), illetéleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a
hitelez6nek) a megjelolt idében és modon megfizeti, illetve teljesiti. Ezen értékpapirok kibocsitisa a
kibocsaté hitelintézet forrasszikségletének fliggvényében torténik. Fix és valtozé kamatozasu, illetve
zérokuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra keriilhetnek zlotyban és mas devizaban is. Az Alap csak a
lengyel éallam 4ltal 100%-osan garantalt hitelintézeti vagy gazdalkodd szervezet értékpapirokat tart
portfolibjaban. Tetrvezett arany: 0% - 20%

Jelzaloglevél

A Lengyel Allam ltal 100%-osan garantalt, hitelintézet éltal kibocsatott jelzaloghitelviszonyt megtestesits
értékpapirok. Tervezett arany: 0% - 10%

Allampapir REPO és forditott REPO iigyletek

Allampapir REPO {igyletnek mingsiill minden olyan megallapodas, amely allampapir tulajdonjoganak
atruhazasardl rendelkezik a szerz6déskotéssel egyidejlleg meghatarozott vagy meghatirozandé jévébeli
idépontban térténd visszavasarlasi kotelezettség mellett meghatarozott visszavasarlasi aron, figgetlentl attol,
hogy az tgylet futamideje alatt a vevs az ugylet targyat képezd allampapirt megszerzi és azzal szabadon
rendelkezhet (szallitasos repotigylet) vagy nem szerzi meg az allampapirt, azzal szabadon nem rendelkezhet,
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hanem 6vadékként keriil elhelyezésre a vevé javara a futamidd alatt (6vadéki repoiigylet). Ovadéki repoiigylet
kizarélag hitelintézettel kothets. Tervezett arany: 0% - 25%

Bankbetét, szamlapénz

Az Alap zlotyban és mds devizaban is helyezhet el betétet barmely eurdpai uniés bankndl nyitott szamlan,
illetve latra szoléan is tarthat pénzt a szamlan. Tervezett arany: 0% - 25%

Szarmaztatott Eszkozok

A befektetési alapok a torvényi feltételeknek, killonGs tekintettel a Tpt. 272-274. §-nak megfelelGen
szarmazékos instrumentumokban is felvehetnek poziciot. Jellemzben ezek a poziciok fedezeti jelleglek, illetve
a hatékony portfélié kialakitasban segitenek. A Tpt. 272. §-nak (2) b) pontja alapjan portfolié hatékony
kialakitdsakor hosszi hataridGs pozicié kialakitasat is jelentheti, ami kamatcsere tgylet és hatarid6s
kamatmegallapodas keretében hajthat6 végre. Tervezett arany: 0% - 100%

Hitelfelvétel, eszk6zok terhelhetSsége
A Tpt 271.§ (2) alapjan a nyiltvégl befektetési alap jegyeinek visszavasarlasa céljabol jogosult hitelt felvenni

az alap nevében, az alap sajat t6kéjének 10%-dnak erejéig, legfeljebb harmincnapos lejarati id6szakra. Az
alapkezel6 jogosult a befektetési alap eszkozei terhére az alap nevében dvadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

4 AZ ALAPOKRA VONATKOZO BEFEKTETESI KORLATOZASOK

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat a Tékepiaci torvény, és jelen Kezelési Szabalyzat keretein beldl,
sajat megitélése szerint hajtja végre.

Az Alapokra vonatkozo befektetési limitek
A Tékepiaci torvény XXVIIIL Fejezetének, illetve 20. mellékletének megfeleléen kiilbnésen az alabbi

befektetési korlatozasok alkalmazanddak az értékpapirok megszerzésekor:

Az Alap befektetéseire a torvényi kereteknek megfelelSen az alabbi maximum befektetési limitek érvényesek:

Limit

Sajat t6kére vetitett, egy kibocsatora vonatkozoj
limit

a) megfelelSen likvid t6zsdei értékpapirok 15%
b) egyéb t6zsdei értékpapirok 10%
¢) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat tékére vetitett, Osszesitett limit

d) "b" sor szerinti limitet meghalado, 40%
megfelelen likvid t6zsdei értékpapirok

¢) tzsdén nem jegyzett értékpapirok 10%
/) befektetési jegyek (kivéve nyilvanos, 5%
nyiltvégi)

Sajat t6kére vetitett, egyéb limit

2) azonos sorozatba tartozo allampapirok 30%

Transzparencia az Alap kezelésében
A transzparens alapkezelési tevékenység érdekében az Alapkezel6 az Alap tekintetében kiemelt figyelmet
fordit az alabbi térvényi szabalyozas maradéktalan betartasara:

A Tékepiaci torvény 270/ A. §-nak rendelkezései alapjan

(1) Az Alapkezel6 az altala kezelt Befektetési alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;
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b) az Alapkezel kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé
értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.
(2) Az AlapkezelS a tulajdonaban 1évé befektetési eszkézoket az dltala kezelt Alapba nem helyezheti el, és
nem vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt Alapoktol.
(3) Az alapkezel6 a kapcsolt vallalkozasai tulajdondban 1évé befektetési eszkézoket az altala kezelt nyilvanos
alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé értékpapirok és a fél évnél révidebb lejarata
allampapirok kivételével, ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szereplé befektetési eszkézokre kétott
tgyleteknél, valamint az Alapkezel6 altal kezelt Alapok, portféliok egymas kozotti tgyleteinél az tgylet
kotésekor érvényben 1évé piaci arat dokumentalni kell.

Az Alap azonnali fizet6képessége
Az Alap azonnali fizetGképessége fenntartisa érdekében az Alapkezel6 az Alap tekintetében kiemelt figyelmet
fordit az alabbi térvényi szabalyozas maradéktalan betartasara:

Az Alap azonnali fizet6képességének érdekében a Toékepiaci térvény 271. §-a rendelkezik, amelybdl kiemelten
fontosak jelen esetben

(1) Az alapkezel6 a befektetési alap portfolidjaban 1évé eszkozoket - a (2)-(8) bekezdésben meghatarozott
eseteket kivéve - zalogjoggal vagy egyéb modon nem terhelheti meg, és a befektetési alap nevében kotvényt
vagy mas, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

(2) Az alapkezel6 a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabdl jogosult hitelt
felvenni az alap nevében, az alap sajat t6kéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos
lejarati idGszakra. Az alapkezel6 jogosult a befektetési alap eszkozei terhére az alap nevében 6vadékot nyujtani
a hitel fedezeteként.

(3) Az alapkezel$ az e térvényben eldirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb a sajat t6ke
harminc szazaléka erejéig az alap nevében kdlcsénadhatja.

(4) Az alapkezel6

a) az alap szarmaztatott tigyleteihez, valamint

b) ingatlanbefektetési alap halasztott fizetés mellett kotott ingatlanvételi tGgyletei esetében, ha az 6vadék
nyujtasanak feltétele, hogy az alap tulajdonjoganak ingatlan-nyilvantartasi bejegyzéséhez az eladé legkésébb az
6vadék rendelkezésre bocsatasaval egyidejileg hozzajaruljon,

jogosult az alap nevében az alap eszkdzei terhére 6vadékot nyujtani.

(5) Az alapkezel kizardlag a szarmaztatott termékekbe befektetS alap, illetve zartkord alap javara jogosult
értékpapirt kélesonbe venni. Az alapkezel6 jogosult a kélesonvett értékpapirok fedezeteként az alap nevében
az alap vagyona terhére 6vadékot nyujtani.

(6) Az alapkezel6 az ingatlanbefektetési alap altal vasarolt egyes ingatlanok, illetve adott ingatlanberuhazasok
netté eszkozérték szamitasakor figyelembe vehetd értékének 6tven szazaléka erejéig jelzdlog vagy ovadék
fedezete mellett, ingatlanfinanszirozas, illetve ingatlanberuhdzas finanszirozasa céljabol kdlesont vehet fel az
alap nevében, amennyiben ez az alapkezelési szabdlyzatban foglalt altalanos feltételeknek megfelel. Az ilyen
koleson fedezeteként az alap

a) a megterhelt ingatlanra kotott vagyonbiztositason,

b) az adott ingatlanbdl befolyé bevételek hitelez bank szamara t6rténd engedményezésén, vagy

c) 6vadékon

tdlmenden egyéb biztositékot nem nydjthat. Az alap letétkezelGje jelzaloggal fedezett kéleson esetén
hitelez6ként nem szerepelhet.

(7) Az alapkezel6 jogosult nyilvanos ingatlan értékesitési palyazatokon az ingatlanalap nevében részt venni,
jogosult a palyazati kiirasban meghatarozott banatpénzt, évadékot, bankgaranciat a palyazat kiirdja javara, a
palyazat kifrasainak megfelelen rendelkezésére bocsatani, amennyiben a palyazaton meghirdetett ingatlan az
alap szamara az altalanos szabalyok szerint megvasarolhaté. Az gy megfizetésre kertil banatpénz vagy
6vadék 6sszege nem haladhatja meg az adott ingatlan ingatlanértékel$ altal meghatarozott forgalmi értékének
hutsz szazalékat.

(8) Az alapkezel6 jogosult hozzajarulni a vevét terheld jelzalogjog bejegyzéséhez az ingatlanbefektetési alap
tulajdondban 1évs, de érvényes adasvételi szerz6dés alapjan értékesitett ingatlan esetében, feltéve, hogy a
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jelzalogjog bejegyzését a teljes vételarhatralék kielégitése céljabdl a vevé részére bankhitelt nydjté hitelintézet
el6zetesen irasban kéri, és a vételarhatralék Osszegének megtelelé hitelésszeget a hitelintézet kozvetlenil az
alap - letétkezel6nél vezetett - bankszamlajara utalja at. Az alapkezel$ érvényes adasvételi szerz6dés alapjan
jogosult hozzajarulni az alap tulajdonaban 1évé ingatlanra vonatkozo6 vételi, visszavasarlasi és elGvasarlasi jog
bejegyzéséhez.

(9) A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6z6k megvasarlasat és a (3) bekezdésben
foglaltakat kivéve az alapkezel$ az alap eszkozeinek terhére kolesont nem nydjthat és harmadik személy
részére garanciat nem vallalhat.

(10) Az 6vadékba, illetve kélesénbe adott - egyébként likvid eszkéznek mindstlé - értékpapir nem mindsil a
befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkoznek.

(11) Az egyes értékpapirok sajat t6kén belilli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az alap nevében
kolesénadott értékpapirokat, nem vehet figyelembe azonban kélesonvett értékpapir.

(12) Az alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az alap
tulajdonaban.

5 A BEFEKTETESI JEGYHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

*  a Befektetési jegyeik napi nett6 eszkozértéken vald visszavaltasara a forgalmazasi helyen az Alap
Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint;

* jelen Kezelési Szabalyzat, valamint az Alapkezelé Uzletszabilyzatinak mindenkor hatalyos
példanyahoz hozzajutni a forgalmazok, illetve az Alapkezel6 irodaiban;

* az Alappal kapcsolatos éves és féléves tdjékoztatohoz hozzijutni a forgalmazok, illetve az
Alapkezel6 irodaiban;

* tajékoztatast kérni az Alap nyereségének Gsszetételérdl;

Barmely Alap megsziinése esetén az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kovetéen rendelkezésre allo (pozitiv 6sszegl) téke a BefektetOket befektetési jegyei
névértékének az Gsszes forgalomban 1évé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

A Befektetési jegynek az adott Befektetd szamara els6é alkalommal torténé értékesitésekor az adott Alap
Kezelési Szabdlyzatat és roviditett tajékoztatojat a BefektetGnek téritésmentesen at kell adni, az adott Alap
Tajékoztatojat, a legutobbi éves és féléves jelentést a Befektets kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani.

A Befektet6 részére a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a réviditett tajékoztatot, a Tajékoztatoe,
a Kezelési szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a Befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és elektronikus értékesités soran fel kell
hivni a Befektet$ figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

6 A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasaval a forgalmazdkat bizza meg. A
forgalmazok fenti tevékenység ellatisara harmadik személyt vehetnek igénybe, azonban ilyenkor is ugy
felelnek, mintha sajat maguk jarnanak el.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasara a Tékepiaci torvény 247 §-anak rendelkezései az iranyadok:

247. § (1) A nyilvanos nyilt végl alapok esetében az alap futamideje alatt az alapkezel - a forgalmazé utjan -
minden forgalmazasi napon koételes elfogadni és a kezelési szabalyzatban meghatarozott értéknapra
megallapitott egy jegyre jutd eszkozértéken elszamolni a befektetési jegyre vonatkozé vételi és visszavaltasi
megbizasokat (e fejezet alkalmazasaban elébbiek egylittesen: befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa),
kivéve a Fellgyelet altal engedélyezett zarva tartast, valamint a forgalmazas felfiiggesztésének és
sziinetelésének eseteit, melyek id6tartamaba tartozé napok nem mindsiilnek forgalmazasi napnak. Az

36



engedélyezett zarva tartds vagy a forgalmazas felfiiggesztése vagy a forgalmazds szlinetelése el6tt felvett és
még el nem szamolt megbizasok elszamolasira az alap kezelési szabalyzata szerint iranyadé hatarid6
szamitasakor az el6bbiek id6tartama figyelmen kivil marad. Hatirozott futamidejd alap esetében a
megbizasok felvételére nyitva allé utolsé napot ugy kell meghatarozni, hogy az e napon felvett megbizasok
elszamolasara és a fizetésre az alap futamidejének eltelte elStt sor keriilhessen.

(2) Az alap adott sorozata forgalmazasi napjanak tekintendé minden olyan nap, amely az alap adott sorozata
forgalmazasi helyén munkanapnak minésil, kivéve az (1) és (4) bekezdésben meghatarozott eseteket.

(4) A szarmaztatott Ugyletekbe fekteté nyilvanos, nyilt végli alap esetében a befektetési jegyre vonatkozéan
adott visszavaltasi megbizasok felvétele és az elszamolas értéknapja kozti id6koz legteljebb harmincegy nap
lehet. Ezen alapok tekintetében az alap kezelési szabalyzata rendelkezhet akként, hogy egy meghatarozott
id6szakon, de legfeljebb egy naptari honapon belil felvett vételi vagy visszavaltasi megbizasok az idészak egy,
el6re meghatarozott napjaval - mint értéknappal - keriiljenek elszamolasra. Eltéré meghatarozas hianyaban az
elszamolas értéknapja az idészak utolsé forgalmazasi napja.

(5) A befektetési jegyek forgalmazasi aranak alapja az egy befektetési jegyre jutd netté eszkoézérték. A
folyamatos forgalmazas soran a befektetS terhére eladasi, illetve visszavaltasi (vételi) jutalék szamithaté fel,
amely - részben vagy egészben - az alapot, a forgalmazot vagy az alapkezel6t illetheti. A jutalék mértékérdl a
befektet6t elézetesen tajékoztatni kell.

(6) A befektetési jegy eladdsa és visszavaltasa, valamint a felosztott hozam kifizetése a forgalmazé feladata.
Az értékesitésért kizardlag a forgalmazé felel.

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyeit az AlapkezelS kizardlag az Alap Tajékoztatéjaban
meghatarozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A forgalmazok minden Banki munkanapon kotelesek a
Befektetési jegyekre Megbizast felvenni. Megbizast a forgalmazok az tgyfélszolgalati iroddban, illetve mas
tgyfél-kommunikacios rendszerein keresztil vesznek fel, a felvétel napjara érvényes — két Banki munkanappal
késébb a Letétkezel altal meghirdetett — arfolyamon.

Befektetési jegyekhez kapcsol6dé Megbizasok tipusai
*  Befektetési jegyek vétele,
*  DBefektetési jegyek visszavaltasa,
*  Befektetési jegyek atvaltasa.

Megbizasok felvételének hatarideje
A megbizasok hatarideje T napon 15.30 6ra. A forgalmazasi helyek tgyfélfogadasi idejiknek megfeleléen
15.30-n4l korabbi id6pontot is meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak hataridejeként.

A Befektetési jegyek ara
Egy darab Befektetési jegy fogalomba-hozatali, visszavaltasi, atvaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutd nett6
eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve kertil kiszamitasra.

A Befektetési jegyek vétele

Befektetési jegyek folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektet6k a Befektetési jegyeket a forgalmazdéval
megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozo megbizasi szerz6dés megkotésével és a vételar egyideji
megfizetésével szerezhetik meg. A BefektetSk altal visszavonhatatlan formaban adott vételi megbizasokat a
forgalmazé a megbizas napjan (T nap), a T napra érvényes egy Befektetési jegyre jutdé nettd eszkozérték
alapjan teljesiti. A Befektetési jegyek jovairasa legkésGbb a megbizas teljesitését kéveté masodik banki
munkanapon esedékes a Befektetd értékpapirszamlajan.

A vételar rendelkezésre bocsatisa a Befekteté altal készpénzzel a forgalmazasi és értékesitési helyeken
Ugyfélszamlara torténd befizetéssel, vagy Ugyfélszamlan torténd zarolassal teljesithetd.

A Befektetési jegyek visszavaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi idészakaban a Befektet6k a tulajdonukban all6 Befektetési
jegyeket a Befektetési jegyek visszavaltisara vonatkoz6 megbizas megadasaval valthatjak vissza. Befektetési
jegyekre vonatkozé visszavaltasi megbizas kizardlag abban az esetben teljesithetd, ha a Befektet6k az emlitett
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Befektetési jegyeket, legkésébb a megbizds megadasakor a forgalmazénak rendelkezésére bocsatjak
(transzferaljdk a BefektetS értékpapirszamlajara). A Befektet6k altal visszavonhatatlan formaban adott
visszavaltasi megbizasokat a forgalmaz6 a megbizas napjan, az arra a napra érvényes egy Befektetési jegyre
jutd nett6d eszkozérték alapjan teljesiti.

A forgalmazé - a Befektet6t az elszamolas eredményeképpen 6t megilleté ellenértéket a megbizas teljesitését
kovetd, ,,A” sorozat esetén a masodik, mig ,,I” sorozat esetén a harmadik Banki munkanapon irja j6va az
Ugyfélszamlan. A visszavaltott Befektetési jegyek ellenértékének 4atvételekor a forgalmazé érvényes
Uzletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a Befektet6t terheli.

Befektetési jegyek atvaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi idészakaban a Befektet6nek lehet6sége van arra, hogy meglévé
Befektetési jegyét egy masik, az Alapkezel6 altal kezelt nyiltvégl befektetési alap azonos devizaju befektetési
jegyére atvaltsa. Atvéltasra csak azon forgalmazasi helyek esetében van lehetSség, amelyek Uzletszabalyzata
rendelkezik az ilyen tipusu tgyletekrSl. Atvaltasi megbizas megadasa esetén a Befektetd koteles a megbizasban
megjelolt, atvaltani kivant Befektetési jegyeket a forgalmaz6 rendelkezésére bocsatani (transzferalni a
Befektet6 értékpapirszamldjara). A forgalmaz6 a megbizas napjan, az arra a napra érvényes egy Befektetési
jegyre juté nettd eszkozérték alapjan teljesiti a megbizast. Az atvaltassal megszerzett Gj Befektetési jegyek
jovairasa legkésébb a megbizast kovet6 masodik banki munkanapon esedékes a Befektet
értékpapirszamlajan.

”I” sorozatba torténé atvaltas: csak jogi személyek valthatjak at ,,I” sorozattdl eltérs, meglévs befektetési
jegyeiket, barmely alap ,,I”” sorozatanak befektetési jegyeire. 2012. januar 1-t6l pedig csak azon jogi személyek
valthatjak 4t ,,I” sorozattdl eltér6, meglévé befektetési jegyeiket, barmely alap ,,I” sorozatanak befektetési
jegyeire, akik az atvaltas napjan legaldbb 1,5 millié PLN értékben jegyeznek az ,,I” sorozatbdl, vagy az tgyfél
,» 1”7 sorozatban 1évé allomanya, - az aktudlis atvaltassal egytittesen, - piaci értéken szamolva, meghaladja a 1,5
millié PLN.

Forgalmazasi jutalékok

Forgalmazok

A forgalmaz6 az Alapok Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi jutalékokat
szamitja fel. A forgalmazé dltal a BefektetSk felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a Megbizasok
teljesitésével esedékes.

Eladdsi jutalék

Az eladasi jutalék, a befektetendd 6sszeg szazalékdban maximum 5,00%, és a forgalmazdk dltal meghatarozott
minimum dfj nem lehet magasabb, mint 15.000,- Ft - ,,I”” sorozat esetén 235,- PLN - melyet a forgalmazok a
Dfj- és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befekteté szamara kedvez6bben is megallapithatnak.
A forgalmazok a vételi megbizas minimum 6sszegét Uzletszabilyzatuknak megfeleléen hatirozhatjak meg.

Visszavdltdsi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot szamithatnak fel a visszavaltandé
Osszeg szazalékaban, maximum 3,50%-ot, és a forgalmazdék altal meghatirozott minimum dij nem lehet
magasabb, mint 15 000,- Ft — ,I” sorozat esetén 235.- PLN, melyet a forgalmazék a Dij- és
koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befektet6 szamara kedvezdébben is megallapithatnak. A
forgalmazok a visszavaltisi megbizds minimum 6sszegét Uzletszablyzatuknak megfeleléen hatérozhatjik
meg,.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi vagy atvaltasi
megbizas id6pontjatol szamitott 10 munkanapon belill (T+10) ad visszavaltasi vagy atvaltasi
megbizast ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeire, akkor a forgalmazok a szokasos
visszavaltasi, atvaltasi jutalékon felill 2% visszavaltasi jutalékot szamitanak fel, amely jutalék az
Alapot illeti. A biintetSjutalék megallapitasahoz sziikséges idGintervallumot FIFO elv alapjan kell
figyelembe venni.

38



Atviltisi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek atvaltasakor atvaltasi jutalékot szamithatnak fel az atvaltand6 Gsszeg
szazalékaban, maximum 3,50%-ot, és a forgalmazok altal meghatarozott minimum dij nem lehet magasabb,
mint 15 000,- Ft — ,,I” sorozat esetén 235.- PLN -, melyet a forgalmazék a Dij-és koltségtablazatukban
meghatarozottak szerint, a Befektet6 szamara kedvez6bben is megallapithatnak. A forgalmazok az atvaltasi
megbizas minimum 6sszegét Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatirozhatjak meg.

Forgalmazasi helyek

A Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatalat, visszavaltasat és atvaltasat az Alapkezelé megbizasabol
az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.,, mint Vezeté végzi. A forgalmazasi helyek
felsorolasa a T4jékoztaté I1. szamu mellékletében talalhato.

Forgalmazasi 6rak
A Befektetési jegyek forgalmazasa az egyes forgalmazasi és értékesitési helyek pénztari 6rai alatt, valamint az
tgyfél-kommunikacios rendszerek esetén azok szolgaltatasi ideje alatt torténik.

A Befektetési jegyek atvétele

A t6kepiaci torvény 6 § (3) bekezdése alapjan a Befektetési jegyek kizardlag névre sz0l6, dematerializalt
formaban keriilnek kibocsatisra. A Befektet6k a Megbizas alairasaval nyilatkoznak arrdl, hogy Befektetési
jegyeiket mely befektetési szolgaltatonal vezetett értékpapir szamlara kivanjak transzferaltatni.

7 A BEFEKTETESI JEGY FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 kizarélag elharithatatlan kiilsé ok miatt, a
Befektet6k érdekében az alabbi rendkivili esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett
felftiggesztheti, ha

a) az Alap nett6 eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kilondsen ha az Alap sajat t6kéje tobb mint tiz

szazalékara vonatkozoan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

b) a forgalmazastechnikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivalté ok megszlinésével vagy a Feligyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha az Alap megsziintetését, illetve
beolvadasat jovahagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

Tovabba, a tékepiacrol szo6l6 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban: Tékepiaci térvény) kimondja: 251. § (1)
A Feligyelet meghatarozott id6re, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot alkot6 befektetési
jegy folyamatos forgalmazasat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének.

(2) A befektetési alapkezelS kérelmére a Felligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb szaznyolcvan napra
felftiggesztheti a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a
befektetSk érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy killéndsen, ha:

a) tiz egymast kévetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek Gsszértéke
eléri a befektetési alap - adott id6szak elsé napjan érvényes - nettd eszkozértékének tiz szazalékat, mely
szamitas soran a visszavaltani kért, és még vissza nem valtott befektetési jegyet a visszavaltasra sz6l6 megbizas
felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) hisz egymast kbvet6 forgalmazasi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszama tiz
szazalékkal cs6kkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkézok aranya a visszavaltasok kovetkeztében a
befektetési alap sajat tGkéjének tizendt szazaléka ala csokkent.
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(3) A Felugyelet a befektet6k érdekében az (5) bekezdésben meghatarozott hataridén belil barmikor, erre
iranyul6 kérelem nélkil is donthet a visszavaltas felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatarozva a
visszavaltas kezd6napjat. Ha a felfiiggesztés megsziintetését az alapkezels az (5) bekezdésben meghatarozott
hataridén belil kéri, azt a Feltigyelet elrendeli.

(5) Ha a (2) bekezdés a) -c) pontjaban meghatarozott felfliggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatarozott
felfiggesztés fennallasanak id6tartama eléri a szaznyolcvan napot, a Feliigyelet hatarozatban elrendeli a
befektetési alap megsziintetését.

8 AZ ALAPOKAT TERHELO KOLTSEGEK

Az Alap miikédésével kapcsolatos koltségek

Az Alapkezel6 az Alap eszkézeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szamit fel, amelynek maximalis
nagysaga ,,A” sorozat esetén az Alap targynapi eszkozértékének éves 2 %-a, mig ,,I”” sorozat esetén az Alap
targynapi eszkozértékének éves 1 %-a. A dij mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet
netté eszkOzérték szamitdsi tablazatiban meghatarozott médon szamitott - Hszkozértékre van vetitve. Az
alapkezelési dfjat az Alapkezel6 naponta szamolja el.

Az alapkezelési dij egy részét az értékesitési tevékenységért fenntartasi jutalék cimen fizeti ki az alap, de ez
Osszességében nem néveli az alapkezelési dij 6sszegét.

Az Alappal kapcsolatos letétkezel6i tevékenységek elvégzése céljabol a LetétkezelS letétkezelési dijat szamit
fel. A dfj mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabdlyzat 9. fejezet netté eszkozérték szamitasi
tablazataban meghatarozott médon szamitott - Eszkozértékre van vetitve, ami szamszerdsitve az adott napi
(T nap) Eszkozérték éves 0,065% szazaléka.

A letétkezelési dijat a Letétkezel6 naponta szamolja el és Gsszesitve negyedévente, a targynegyedévet kbvets 8
Banki munkanapon belil kibocsatott szamla ellenében, az AlapkezelS jévahagyasa mellett terhelheti az adott
Alapra.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolédo vezetd forgalmazdi tevékenységre az Alap vezetS forgalmazoi dijat fizet
a vezet6 forgalmazé részére, aki a forgalmazasi tevékenységet koordinalja, az Alap forgalmazasat Osszesiti
illetve a forgalmazashoz kapcsolédo értékpapir- és pénzmozgasok elszamolast végzi. Ezért a tevékenységért
az Alap az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet netté eszkézérték szamitasi tablazataban
meghatirozott médon szamitott — eszkozértékének éves 0,06%-at fizetik ki.

Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgalati tevékenységek elvégzése céljabdl a Konyvvizsgalé konyvvizsgalati
dfjat szamit fel. A dij mértéke évente kerll meghatarozasra, névekedése varhatéan inflacidkévets lesz. A
2011-es tizleti évre vonatkozéan 1.152.000.- HUF + AFA (1.440.000.- Ft) konyvvizsgalati dijat szamit fel.

A PSZAF a hatilyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamit fel, amelyet szintén az Alap visel.
Jelenlegi mértéke barmely Alap netté eszkézértékének 0,25 ezreléke évente.

Az Alapkezel6 az Alapra haritja tovabba az Alap tgyletei soran felmerilt egyéb kozvetlen koltségeket, igy
kilonésen a befektetési szolgaltatdi dijakat, a banki koltségeket, a kozzététellel és a Befektet6k
tajékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetve az Alap mikodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandé
kozvetlen koltségeket (pl.: alletétkezel6i dfj).

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsorolasra keriilnek. A LetétkezelS a nettd eszkozérték
megallapitasanal minden hosszabb id&szakra vonatkozd, el6re kalkulalhaté koltséget, a lehetGség szerint
id6beli elhatarolassal, fokozatosan terhel az adott Alapra. Az Alapkezel6 toérekszik arra, hogy az éves
muikodési koltségek — a befektetési szolgaltatdi dijak nélkil — ne haladjak meg az adott Alap éves atlagos
t6kéjének 2,5%-4t.

Ha a befektetési alap sajat t6kéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba
fektetik be, amelyet az adott befektetési alap alapkezelGje, vagy azzal szoros kapcsolatban 1évé masik
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alapkezel6 kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az alapkezel$ alvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a
befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladasi és visszavaltasi
jutalék nem terhelhet6.

Sikerdij

A sikerdij abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, amennyiben az adott évben a napi sikerdfjak 6sszege
nullanal nagyobb. A napi sikerdfj elszamolasanak mértéke a benchmarktdl eltéré hozam 20%-a. Ev
kézben az Alapkezel6 folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az Alapbdl fizetendd sikerdijat, ha a
benchmark feletti hozamot eléri, mig a benchmarktél elmaradé teljesitmény esetén az esetlegesen mar
elhatarolt sikerdij allomanybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt sikerdijak elszamoladsara naptari
évente kertl sor. A sikerdij szamitasainak modszere a kbvetkez6:

Az Alapkezel6t illetd sikerdij az év végén:

n n n
Ri=> ri,ha Zrt>0és Rr= 0, ha ZrtSO
t=1 =1 t=1

r = 02x Po_ B
Pi-1 Bt-1

ahol a jel6lések a kovetkezbek:

Rn az adott naptari évre vonatkozo Alapkezeld sikerdija

n az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama

t annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezzik
It a t. forgalmazasi napon kiszamolt sikerdjj

Pt-1  a sikerdij levonisa, illetve elhatiroldsa utin szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az el6z6
forgalmazasi napon (t = 1 esetén az el6z6 év utolsé forgalmazasi napjan)

Bt-1 a benchmark értéke az el6z6 forgalmazasi napon (t = 1 esetén az el6z6 év utolsé forgalmazési
napjan)

Pt a t-1. napig felhalmozott sikerdijjal (R -1) csékkentett (amennyiben R: -1 pozitiv), a t. napi siekerdi
levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték a t. forgalmazasi napon

Bt a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon

Vt a t-1. napig felhalmozott sikerdijjal (Rt -1) csokkentett (amennyiben Rt -1 poritiv), a t. napi sikerdij
levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott nettd eszkozérték a t. forgalmazasi napon

Az AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap netté eszkézértékének meghatarozasa £0,1%-os hibahatar
tigyelembevételével torténik. Amennyiben az Alap nett6é eszkozértékének megallapitasa a fenti hibahatart
meghaladéan tévesen torténik és ebbdl az tigyfelet vagy az Alapot kar éri, gy kompenzalasban részestilnek,
kivéve, ha kar 6sszege nem éri el tigyfelenként az 1.000;- Ft-ot. A kompenzacié semmilyen esetben sem
terheli az Alapot.

41



9 AZ ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK SZAMITASA,
KOZZETETELE

Az Alap netto eszkozértékének szamitasa és kozzététele a Tékepiaci torvény 2606. §-a alapjan torténik.

A Befektetési alap netté eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre juté nettd eszkozértéket minden
forgalmazasi napra meg kell allapitani és az Alapkezel6 (www.aegonalapkezelo.hu) honlapjan kézzé kell tenni,
valamint a forgalmazok honlapjan a BefektetSk szamara hozzaférhetévé kell tenni.

Az Alap nettd eszkozértékének szamitisa az adott Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok piaci arfolyamanak,
valamint a likvid eszk6zOk értékének és az Alapot terhel6 koltségeknek és  kotelezettségeknek
tigyelembevételével torténik.

A szamitasokat a Letétkezel6 végzi minden Banki munkanapon. A targynapra (T nap) vonatkozé nettd
eszkozérték kiszamitasa a targynapot (T nap) kévetS Banki munkanapon (T+1 nap) torténik és a kiszamitast
kovet6 Banki munkanapon (T+2 nap) teszi azt kézzé a Letétkezel6. A szamitas sordn a LetétkezelS a
targynapi (T nap) arfolyamok felhasznalasaval végzi el az értékelést.

A Letétkezel6 a targynapra (T nap) vonatkozoéan az adott Alap egy darab Befektetési jegyére jutd nettd
eszkOzértéket tgy hatarozza meg, hogy az Alap - a targynapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba hozatala
nélkil szamitott — targynapi (T nap) nettd eszkozértékét elosztja a targynapot megel6z6 Banki munkanapon
(T-1 nap) forgalomban 1év Befektetési jegyek darabszamaval és az igy kapott értéket 6 tizedes jegyre kerekiti,
a kerekités altalanos szabalyai szerint. A Letétkezel$ a nettd eszkozérték szamitisa soran minden hosszabb
id6szakra vonatkozo, az Alapot terhelé el6re lathaté koltséget idGaranyosan, naponta szamit fel és
fokozatosan terhel az Alapra. Az elére nem tervezhet$ koltségek az esedékességiik id6pontjaban keriilnek az
adott Alapra terhelésre. A Letétkezel6 minden Banki munkanapon kézzéteszi az Alap Nett6 eszkozértékét és
az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alap nyilvantartasba vételét kévets elsé Banki munkanap
kezdetével, az adott Alap hivatalos Kozzétételi helyein. A Kozzétételi helyek felsorolasa a Tdjékoztatd 2.
fejezetében taldlhaté. Az Alapkezelé az Alap Nett6 eszkdzértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket a forgalmazasi helyeken a BefektetSk részére hozzaférhet6vé teszi.

Az Alap Nett6 eszkozérték szamitasanak menete

+ | Ertékpapirok és likvid eszkézok piaci értéke

+ | Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapesolatos kovetelések piaci értéke

- | Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kotelezettségek piaci értéke
- | Fix koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltatd dijak, konnyvizsgilat,
hirdetési dijak, stb.)

= | Eszkozérték

- | Valtozé koéltségek az Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dfj,
vezet$ forgalmazoi dif)

- | Viltozé kéltségek a T-1 napi Netté Eszkozértékre vetitve (éves PSZAF di))

= | Netté Eszkozérték

10 A PORTFOLIO EGYES ELEMEI ERTEKENEK MEGHATAROZASA

1. Az adott Alap pénzforgalmi szamlaja: a szamla(ko)n 1év6 eszk6zok megszolgalt, de el nem szamolt
id6aranyos kamattal névelt fordulénapi zaréallomanya keriil beszamitasra.

2. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét Osszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
id6aranyos kamattal névelt fordulénapi zaréallomanya.

3. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdondban 1évé, a tézsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasa kotvények, valamint a
diszkont kincstarjegyek esetén - az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allamkotvényeket és
diszkont kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési id6szakban az utolsé tézsdei zard nettd
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arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly modon, hogy a netté arhoz a piaci érték meghatarozasakor
hozza kell adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

b) az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 héonapnal hosszabb hatralévd futamidejd fix és
valtozé kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadéssig Kezel6 Kézpont (a
tovabbiakban: AKK) altal a fordulénapon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kézzétett
legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok szamtani atlaga és a fordulonapig felhalmozott kamatok
Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

¢) a 3 hénapnal révidebb hatralévé futamidejd fix kamatozasa és diszkont allampapirok - ideértve az allami
készfizetd kezességgel rendelkez6 értékpapirokat is - esetén az AKK altal a fordulénapon, illetve az azt
megel6z6 legutolsé munkanapon kézzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a fordulénapra
szamitott netté arfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

d) ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak - az elsédleges forgalmazoi rendszerbe
bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatirozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a fordulonapig koézzétett utolso,
forgalommal sulyozott nettd atlagar és a forduldnapig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez
az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen moddszert kell alkalmazni a t6zsdére be nem vezetett
hitelviszonyt megtestesits értékpapirra;

¢) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatéak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
moédon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta a fordulénapig
felhalmozott kamatokat.

4. Részvények értékelése:
a) a tzsdére bevezetett részvényeket a fordulénapi tézsdei zardarfolyam szerint kell értékelni;

&) ha az adott napon nem tértént tizletkGtés, akkor a legutolsé t6zsdei zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez
az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

d) ha egyik médszer sem alkalmazhat6, akkor fiiggetleniil annak régiségétdl, az utolsé tézsdei, ennek
hianyaban t6zsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

5. A befektetési jegyek értékelése:
a) a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyét az alapkezel6 altal kozzétett legutolsé egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart végl befektetési alap befektetési jegye esetében — ha van 30 napnal nem régebbi tézsdei zardar,
akkor az utols6 tézsdei zardarfolyam és az utolsé nyilvanossagra hozott netté eszkézérték kozil az
alacsonyabbat kell figyelembe venni. Ha nincs 30 napnal nem régebbi tézsdei zardar, akkor az utolsé
nyilvanossagra hozott nett6 eszkozértéket kell figyelembe venni.

6. Hitelviszonyt megtestesitd banki és vallalati értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdonaban 1évé, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat egységesen az utolséd
nyilvanossagra hozott netté arfolyam és a fordulénapig szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként kell
értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
moédon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetése 6ta a fordulénapig
felhalmozott kamatokat.

7. Jelzaloglevél: a jelzaloglevelet a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokhoz hasonléan, a 3. pont szerint
kell értékelni.
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8. Tézsdei opcids ligyletek: a szabvanyositott t6zsdei opcidk értékelése az utolso t6zsdel zardaron térténik.
Ha 30 napnal nem régebbi t6zsdei zaréar nem 4all rendelkezésre, akkor az opcid belsS értékét és idGértékét is
figyelembe vevé moédszerrel kell kiszamitani. Ennek hidnyaban, illetve nem tézsdei tigyletek esetében, az
opciot kizardlag a bels6 értéken kell értékelni, azaz az opci6 értéke ebben az esetben az opcids kotés kotési
arfolyamanak és az opcids ligylet alapjaul szolgalé termék utolséd zar6 aranak kilonbézete vagy nulla kéziil a
nagyobb érték.

9. Hatarid8s kereskedelem: a fordulonapi nyitott poziciokbol szarmazo nyereséget és veszteséget az adott
instrumentumra kozzétett fordulénapi, illetve ennek hianyaban a legutolso, hivatalos kozzétett elszamol6 ar és
kotéskori ar kiillonbozetén kell értékelni.

10. OTC-deviza pozicidk értékelése: Forward tigyletek esetében ugyanugy kell kezelni a pozicit, mintha
t6zsdei hataridés pozicié volna, am ebben az esetben az ar alapesetben a Reuters, ha ez nem all
rendelkezésre, akkor a Bloomberg altal k6zolt spot arfolyam és az ugyanezen adatszolgaltatok altal megadott
kamatlabakbdl szamitott forward arfolyam a pozicié lejaratinak napjara. OTC opcidk esetén ugyanezen
adatszolgaltatok adatai alapjan sajat, matematikai modellel kell értékelni az opciét, amely modell az opcié
belsé értékét és idGértékét is figyelembe veszi.

11. HUF-t6l eltér6 devizaban fennall6 befektetések értékelése:

A HUF-tdl eltér6 devizaban fennallé befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a
fordulénapon kozzétett, ennek hidnyiaban a legutolsé nyilvanossiagra hozott MNB kézéparfolyam
felhasznalasaval kell forintban kifejezni.

12. Repo (forditott repd): az tigylet arkilénbozetének naptari napra szamitott idéaranyos (linedris) része.
Az eszkozérték kiszamitasakor alkalmazott képlet a kévetkez6:

Eszkozérték = P+ F-P. (T - tp)
tr — 1 p
ahol
P egyenl6 az értékpapir prompt araval,
F egyenl6 az értékpapir hataridSs araval,
T egyenl6 az értékelés targynapjaval,
ty egyenl$ a prompt lzletkGtés pénziigyi teljesitésének datumaval,
tr egyenlS a hataridSs tzletkGtés pénzigyi teljesitésének datumaval.

Forditott REPO tgyletek esetén az Ugyletet két részre bontva kell értékelni. A
mogottes értékpapirt az altalanos, az értékpapirnak megfelelé értékelési szabalyok
szerint meghatarozott piaci értéken kell értékelni. Az tUgyletbsl fakadd — eladasi ar
feletti - fizetési kotelezettséget pedig linearis médszerrel kell az adott Alapra terhelni a
kévetkez8k szerint:

Eszkozérték = (P + F-P. (T = tp) D
tr — t p

ahol

P egyenl6 az értékpapir prompt araval,

F egyenl6 az értékpapir hataridés araval,

T egyenld az értékelés targynapjaval,

t, egyenlS a prompt Uzletkdtés pénziigyi teljesitésének datumaval,

tr egyenld a hatarid6s tzletkotés pénziigyi teljesitésének datumaval.
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11 A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

Az Alapkezel6 az Alap hivatalos Kozzétételi helyein kdzzétesz minden — az Alappal kapcsolatos rendes,
illetve rendkiviili — tajékoztatast, hirdetményt. Az Alap hivatalos Kozzétételi helyei a www.kozzetetelek.hu
honlap és a www.aegonalapkezelo.hu honlap.

A Tajékoztatd, roviditett tajékoztatd

Az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozataldhoz készitett nyilvanos Téjékoztatét, illetve
réviditett tajékoztatot a forgalmazasi helyeken és az AlapkezelS székhelyén lehet megtekinteni. A forgalmazasi
helyeket a I1. Melléklet tartalmazza.

Rendszeres tajékoztatas

Az alapkezelS legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezardsa utin napon, targyév (pénziigyi év)
lezarasa esetén szazhusz napon belil az altala kezelt befektetési alapokrol egyenként a 21. szamu mellékletben
foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Fellgyeletnek megkiildi. Az alapkezel6 a jelentést a Feliigyeletnek
torténé megkildéssel egyidejileg valamennyi forgalmazasi helyen valamint az Alapkezelé székhelyén
rendelkezésre bocsatja.

Az Alapkezel6 koteles havonta az Alap tekintetében, a honap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozoéan
megallapitott netté eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Felugyeletnek megkiildeni és a
megallapitas napjat kovets tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén
hozzaférhetévé tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfolié befektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatdsat, a sajat tOkét és az egy egységre jutd nett6
eszkozértéket.

Rendkiviili tajékoztatas

Az Alapkezel6 a Tékepiaci torvény alapjan az adott Alap mikédésére vonatkozdan az Alap hivatalos
Koézzétételi helyein kbzzéteszi és a forgalmazonal hozzaférhet6vé teszi és a Feliigyelet szamara megkiildi az
alabbiakat:

a) az atalakuldsi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulas, beolvadas
hatalybalépése el6tt;

b)  abefektetési szabalyok valtozasat, legkésGbb harminc nappal a hatalybalépés el6tt;

¢) a futamidének hatirozottd alakitasat, a hatarozott futamidé csékkentését, legkésGbb harminc nappal a
hatalybalépés el6tt;

d) a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkésébb a hatdlybalépés el6tt 6t
nappal;

¢) aKezelési szabalyzat egyéb modositasat legkésGbb a hatalybalépés napjan;

) az AlapkezelS engedélyének visszavonasat, két munkanapon belil;

g)  abefektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb tizendt nappal a hatalybalépés el6tt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési szabalyzat szerint
nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésSbb az esedékesség napjan;

7)  abefektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, illetve Gjrainditasat, két munkanapon belil;

J)  az Alapkezel6vel szembeni felszamolas meginditdsat két munkanapon beldl;

k) a befektetési alap megsziinéseckor a megszinési jelentést, annak a Feligyelet részére térténd
benyujtasaval egyidejileg;

/) azegy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkdzértékhez képest,
illetve napi szamitds esetén hdrom értékelési napon belill bekévetkezett jelentSs (husz szazalékot
meghaladé) mértékti cs6kkenésének okat, legkésébb a felmeriilést kovets két munkanapon belil.

m) akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kézzétételi helyet két munkanapon belil;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekévetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas napjat
megel6z6 munkanapon; és

o) az igynokok felsorolasaban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolas béviilése esetén legkésébb a
valtozas napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolas szikiilése esetén a legkésébb a valtozas napjat
kovet6 két munkanapon beldl.

45



12 ALAP MEGSZUNESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA
Az Alap megsziinése
Barmely Alap megsziinésére a Tékepiaci torvény 255-259 §-a elbirdsai az iranyadoak:

255. § A befektetési alap a Felligyelet dltal vezetett nyilvantartasbol valo totléssel szlinik meg. A Feltgyelet
torli az alapot a nyilvantartasbol

a) a pozitiv sajat t6kéjl, hatirozott futamidejli alap futamidejének lejaratakor a megszinési jelentés
Feliigyelethez torténd benyujtasat kévets nappal;

b) a pozitiv sajat t0kéjl alap megsziintetésekor a megsziinési jelentés Felugyelethez térténé benyujtasat
kovetd nappal;

¢) a negativ sajat t6kéjd alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébodl szarmazé ellenérték teljes
kifizetésekor;

d) mas befektetési alapba térténé beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

¢) a nyilt végli befektetési alap esetében az Gsszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utolsé befektetési jegy
visszavaltasa napjat kdvets nappal.

256. § (1) Az alapkezel6 jogutéd nélkili megszinésekor, illetSleg az alapkezel6 tevékenységi engedélye
visszavonasakor - ha az alapkezelést masik alapkezel6 nem viéllalja el - az alapot meg kell szlintetni.

(2) A hatarozatlan futamideju, pozitiv sajat t6kéjii befektetési alapot az alapkezel6 a Feliigyelet engedélyével
megsziintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezeld kételes megsziintetni, amennyiben az alap sajat
t6kéje harom hénapon keresztil, atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot.

(4) Az alap megsziintetését a Felligyelet hatarozatban elrendeli, ha az alap sajat t6kéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerinti megsziintetését az alapkezeld, illetbleg a letétkezel6 a
megsziintetésrél szol6 feliigyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve a (3) bekezdésben foglalt id6szak elteltét
kovets ketté munkanapon belil kételes kézzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti kdzzététel napjatodl a nyilt végl befektetési jegyek visszavaltasat és eladasat fel
kell fliggeszteni.

(7) Az alap hitelez6i az (5) bekezdés szerinti kézzététel napjatdl szamitott harmincnapos jogvesztd
hataridén belil jelenthetik be kdveteléseiket a letétkezel6nél.

(8) Amennyiben a megszintetési eljaras soran az alap sajat t6kéje a (7) bekezdés szerint bejelentett
kotelezettségek figyelembevételével egyiitt negativva valik, akkor a letétkezel6 koteles azt a Feliigyeletnek
haladéktalanul bejelentent.

257. § (1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, az alap megszinésekor felmerils feladatokat az
alapkezeld, az alapkezel6 akadalyoztatasa, illetve felszamoldsa esetén pedig a letétkezel6 koteles elvégezni.

(2) A 255. § a)-c) pontjaban foglalt esetben a portfélidban 1évé befektetési eszkdzoket egy honapon belil
értékesiteni kell.

(3) Pozitiv sajat tékével rendelkezé befektetési alap esetében a befektetési eszk6zok értékesitését az
alapkezel6 maga is elvégezheti. Ennek hidnyaban a befektetési eszkozok értékesitésével befektetési
szolgaltatét kell megbizni, amelynek bizomanyosi dija megsziinési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatarozott hataridS a Feltgyelet engedélyével egy alkalommal harom hénappal
meghosszabbithato.

(7) A befektetési alap tulajdonaba tartozé vagyon értékesitését, az értékesitésbdl szarmazéd ellenérték
befolyasat, valamint a 256. § (7) bekezdésében foglalt hatiridé elteltét kovetSen 6t, ingatlanalap esetében
tizendt napon belil megszinési jelentést kell késziteni, a Felligyelethez benyujtani és ezzel egyidejileg a 34. §
(3) bekezdésében meghatarozott médon a befektetSk rendelkezésére bocsatani. A letétkezeld ezt kbvetSen tiz
napon belll koteles megkezdeni a rendelkezésre allé Osszeg kifizetését a befektetSk részére. A megszlinési
jelentés - a 19. szamu mellékletben foglaltakon tdlmenden - legalabb az éves jelentés kotelezS tartalmi elemeit
tartalmazza. A kifizetés megkezdésérdl rendkiviili kézleményt kell kézzétenni.
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(8) A befektetési alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezettségei
levonasat kdvetSen rendelkezésre allé (pozitiv Gsszegll) téke a befektetSket befektetési jegyei névértékének az
Osszes forgalomban 1évS befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

(9) A befektetSk részére kifizetends Osszeget a letétkezel elkiilonitett letéti szamlan koteles tartani a
befektetSk részére torténd kifizetésig, illetve az eléviilési id6 elteltéig.

258. § (1) Negativ sajat t6kével rendelkezé alap megsziintetését a Feliigyelet altal a Hpt. alapjan 1étrehozott
kézhasznu tarsasag végzi.

(2) A befektetési alap tulajdondba tartoz6 vagyon értékesitését, az értékesitésbdl szarmazéd ellenérték
befolyasat kovetGen a kozhasznu tarsasag a hitelez8k koveteléseit a Cstv. elbirasai szerinti kielégitési
sorrendben egyenliti ki.

Az Alapkezel6 felszamolasara vonatkozo kiilonleges és eltér6 szabalyok

259. § (1) A befektetési alapkezel6 felszamolasa soran a Cstv. szabalyait az e térvényben foglalt eltérésekkel
kell alkalmazni. Befektetési alapkezels tarsasag felszamoldjanak a birosag csak a Feltgyelet altal a Hpt. alapjan
létrehozott kézhasznd tarsasagot jelSlheti ki.

(2) A befektetési alapkezel$ altal kezelt portfoliokban 1évé eszk6z6k nem képezik a befektetési alapkezel
tulajdonat, az a befektetési alapkezel6 hitelez6inek kielégitésére nem vehet6 igénybe.
A fenti jogszabalyok alkalmazasa az Alap megszinéskori futamideje, tipusa, fajtaja valamint sajat t6kéjének
nagysaga alapjan torténik.

Az Alap atalakulasa
Az Alap atalakulasara a Tékepiaci torvény 260 §-a elSirasai az iranyadoak:

260. § (1) Atalakulasnak minGsiil a befektetési alap fajtajanak, tipusinak vagy futamidejének
megvaltoztatasa.

(2) Nyilt végt nyilvanos befektetési alap nem alakulhat zart végl nyilvanos befektetési alappa.

(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csak az sszes befektetd hozzajaruldsaval alakulhat 4t zartkéra
befektetési alappa.

(4) Zart végl, hatarozott futamideji befektetési alap nem alakulhat at zart végd hatarozatlan futamidejd
befektetési alappa.

(5) Eurdpai befektetési alap nem alakulhat at nem eurdpai befektetési alappa.

(6) Az alapkezel6 az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot koteles a Felugyeletnek
jovahagyasra benyujtani. Az alapkezelé a Feltgyeleti engedély megszerzését kévetGen koteles az atalakulas
tényét a befektetési alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulds napjat legalabb harminc nappal megeléz6en
kézzétenni.

(7) A Feligyelet a befektet6k érdekeinek védelme érdekében, killonésen indokolt esetben az atalakulas
feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

(8) Zartkord befektetési alap az atalakulasardl kezelési szabalyzatanak modositasaval a 265. § (3) bekezdése
szerint hataroz. A zartkor alap nyilvanos alappa torténd atalakulasa esetén az atalakulas napjara igazolnia kell
a Feligyelet felé a 254. § (1) bekezdésében meghatarozott legkisebb induld sajat téke meglétét.

Az Alap beolvadasa
Az Alap beolvadasara a T6kepiaci torvény 261-262 § el6irasai az iranyaddak:

261. § (1) Az alapkezel6 nyilvinos befektetési alapok esetén beolvadasi tijékoztatd feliigyeleti
jovahagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti befektetési alapok beolvadasat.

(2) Kizardlag hasonlé befektetési politikaval rendelkez6, valamint azonos fajtaja és tipusu alapok
olvadhatnak egybe. Eurdpai befektetési alap csak eurdpai befektetési alapba olvadhat be. A beolvadé alap
befektetési politikdja a jogutéd alapéval hasonlénak mindsiil, amennyiben az alapok azonos, a 267. § (1)
bekezdésének a)-d) pontjaban meghatarozott eszk6zokbe fektetnek, és a jogutdd alap befektetési politikdjat
nem sérti a beolvadé alap portfolidjanak Gsszetétele.
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(3) A beolvadas soran meg kell jelSlni a jogutdd alapot. Nyilt végl nyilvanos befektetési alapnak nem lehet
a jogutdda zart végl befektetési alap.

(4) Ha a jogutdd alap hatarozott futamidejd, akkor a beolvadas napjatol szamitott hatralévé futamideje nem
haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet rovidebb egy naptari évnél.

(5) Zartkorl befektetési alapok beolvadasahoz a befektetési jegy tulajdonosok irasos, egyhangt jovahagyo
nyilatkozata sziikséges.

262. § (1) A beolvadastdl szo6lo tajékoztatoban be kell mutatni a beolvadas indokat, a beolvadé alapok
befektetési politikajat, a beolvadas hatarnapjat, a beolvadas feltételeit, a befektetésijegy-tulajdonosok teenddit,
valamint - befektetésijegy-sorozatonként - az alapok nettd eszkozértékeinek és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértékek alakulasat, az értékelési szabalyokat, és az atvaltasi névérték meghatarozasat. A beolvadasi
tajékoztatonak tartalmaznia kell a jogutéd befektetési alap e torvény szerinti teljes kezelési szabalyzatat.

(2) A jogutdd befektetési alap alapkezel6je a feligyeleti engedély megszerzését kovetSen a beolvadas napjat
legalabb harminc nappal megel6z8en koteles a beolvadas tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi
lapjaiban kézzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-sorozatonként meg kell allapitani a beolvadé alap befektetési
jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nett6
eszkozértékét. Az alapkezel6 és a forgalmazo a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy
jegyre jutd netté eszkozértékeknek megfelelé atvaltasi aranyban - jovairja a beolvad6 befektetési alap
befektetésijegy-tulajdonosainak a forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan.

(4) A jogutdd alapkezelS a beolvadasrol, a befektetési alapok beolvadasanak napjara érvényes portfélidjardl
jelentést készit, amelyet a beolvadast kdveté nyolc munkanapon belill kételes megkiildeni a Feltgyeletnek,
kozzétenni a jogutdd befektetési alap forgalmazéjanak honlapjan, valamint a befektet6k rendelkezésére
bocsatani mind a jogutéd, mind a jogel6d befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi
helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfoliokban 1évé eszk6zok tételes felsorolasat, azok értékét;
tovabba - befektetési jegy sorozatonként - az Osszesitett netté eszkOzértékeket; a befektetési jegyek
darabszamat, az egy befektetési jegyre juté netté eszkozértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést a jogutdd
befektetési alap letétkezelGje és konyvvizsgaldija is alirja.

13 AZ ALAP KEZELESI SZABALYZATANAK MODOSITASA

Az Alap Tajékoztatéjaban és jelen Kezelési Szabalyzataban foglalt feltételeket az Alapkezel egyoldalian a
Feliigyelet engedélyével moédosithatja. Nem sziikséges a Feltgyelet engedélye a médositashoz, amennyiben az
a) az Ugyfelet terhel6 koltségek egyoldalt csékkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak névelését vagy csOkkentését tartalmazza, ha az Gj forgalmazé ilyen
tevékenységre Felugyeleti engedéllyel mar rendelkezik,

¢) jogszabaly-médositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az adott Alap befektetési politikajat, kockazati
jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

¢) az Alapkezel6, illetéleg Letétkezeld tisztségviseldi korében, cégadataiban bekévetkezett valtozas atvezetését
jelenti,

) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Feligyelet az engedélyt korabban megadta.

14 AZ ALAPKEZELO FELELOSSEGE

Az Alapkezel6 az Alap mikodtetése soran a BefektetS érdekében a jogszabalyoknak, miikédési szabalyoknak
és a mindenkor érvényes Kezelési Szabalyzatnak megfelel6en koteles eljarni.
Az Alapkezel6 az egyenld elbanas elve alapjan koteles eljarni a BefektetSk tekintetében.

Az Alapkezel§ felel6sségérél az Uzletszabalyzat 4.1. pontja az alabbiak szerint rendelkezik:

» A Tarsasag az egyes szerzGdések teljesitése soran a befektetési alapkezel6tSl altalaban elvarhaté
gondossaggal, az Ugyfél megbizdsa vagy utasitisai szerint, a szerz6dés teljesitése érdekében jar el.”
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Az Alapkezel6 felel6s az altala igénybe vett kozremikodo eljarasaért. Ha a kozremikods felelésségét
jogszabaly, vagy az Uzletszabalyzat korlitozza, a Tarsasig felel6ssége a kozremtikods feleldsségéhez igazodik.

Az Alapkezel6 nem felel az olyan karokért, amelyek erShatalom (vis major), belféldi vagy kilfoldi hatésagi
engedély (bejegyzés) megtagadasa vagy késedelmes megadasa folytan, ha az Alapkezel6nek fel nem réhatéd
okbdl kévetkezett be.”

15 JOGHATOSAG

Minden a Befektetési jegyek jegyzésével, illetve a kés6bbiekben a folyamatos forgalmazas soran, azzal
kapcsolatban, - {gy kilénGsen a jegyzéssel, a Befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval - létrejovo
jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgalé jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban
felmeril§ vitas kérdéseket a szereplSk, {gy kilondsen a BefektetSk, az AlapkezelS, a forgalmazok és a
Letétkezel6 egyeztetéses eljaras utjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége esetén alavetik magukat a Pesti
Kézponti Kertileti Birdsag, illetve Osszeghatartdl fligeben a Févarosi Birosag kizardlagos illetékességének.
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Forgalmazoé

AEGON Magyatorszag

Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt

Concorde Ertékpapir Zt.
Concorde Ertékpapir Zt.

CIB Bank Ztt.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Ztt.

Equilor Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Befektetési Zrt.

ERSTE Bank Befektetési Zrt.

Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.

II. MELLEKLET — FORGALMAZASI HELYEK

Honlap

www.aegonalapkezelo.hu

www.cd.hu

www.cib.hu

www.ertektar.hu

www.equilor.hu

www.etstebroker.hu

www.unicredit.hu

Iranyito6-
szam

1085

1123

6722

1029

1016

1037

1138

1055

1022
1023
1024
1028
1036
1036
1042
1052
1052
1053
1054
1054
1061
1065
1066
1076
1085
1088
1093
1097
1102
1111
1115
1117
1117
1123
1132
1138
1139
1148
1152
1165
1182
1188
1191

Varos

Budapest

Budapest

Szeged
Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Utca, hazszam

Kalvin tér 12-13.

Alkotés u. 50.

Honvéd tér 5.

Medve u. 4-14.

Derék u. 2.

Montevideo u. 2/C

Népfiird6 u. 24-26.

Kossuth tér 13-15.

Torokvészi at 30/a
Bécsi at 3-5.

Margit krt. 87-89.
Hidegkuti ut 167.
Bécsi ut 136.

Lajos u. 48-66.
Istvan ut 10.
Fehérhajé u. 5.
Szervita tér 8.
Ferenciek tere 2.
Alkotmany u. 4.
Szabadsag tér 5-6.
Deik tér 6.
Nagymez6 u. 44.
Teréz krt. 62.
Thokoly ut 4.
Jozsef krt. 46.
Jozsef krt. 13.
Véamhaz krt. 15.
Konyves K. krt. 12-14.
Koro6si Csoma stny. 8.
Lagymanyosi u. 1-3.

Bartok Béla at 88.

Hengermalom uat 19-21.

Fehérvari at 23.
Alkotis u. 50.
Vici ut 20.

Vici ut 178.

Vici ut 99.

Ors vezér tere 24.

Szentmihalyi 4t 137.

Veres Péter ut 105-107.

UllGi at 455.
NagykoSrosi u. 49.
Ulléi at 201.

Lengyel K6tvény Alap
»A” »l”
X X
X
X
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Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

www.raiffeisen.hu

1201
1211
1222
1239
6500
5600
2099
2040
2700
4024
2400
3300
2030
2500
3200
9021
9027
5100
7400
6000
3530
9200
8800
4400
7621
7621
3100
9400
6720
6722
7100
8000
2000
5000
9700
2800
2046
8200
8900

2040
1011
1015
1037
1037
1042

1045
1054
1053

1051
1061
1066
1066
1077
1088

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Baja
Békéscsaba
Budakeszi
Budaérs
Cegléd
Debrecen
Dunadjvaros
Eger
Frd
Esztergom
Gyongyos
Gy6r
Gy6r
Jaszberény
Kaposvar
Kecskemét
Miskolc
Mosonmagyarévar
Nagykanizsa
Nyiregyhaza
Pécs
Pécs
Salgétarjan
Sopron
Szeged
Szeged
Szekszard
Székesfehérvar
Szentendre
Szolnok
Szombathely
Tatabanya
Torokbalint
Veszprém

Zalaegerszeg

Budaérs
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Kossuth Lajos u. 32-36.
Kossuth Lajos ut 93.
Nagytétényi ut 37-43.
Hésok tere 14.

Téth Kalman tér 3.
Andrassy ut 37-43.
F6 ut 139.

Szabadsag ut 49.
Kossuth tér 4.
Kossuth L. u. 25-27.
Dézsa Gy. ut 4/D
Bajesy-Zs. u. 2.
Budai at 13.
Vérosmarty u. 5.
Pater Kiss Szaléz u. 22.
Arpad ut 45.

Budai u. 1.
Szabadsag tér 3.
Doézsa Gy. u. 1.
Kisfaludy u. 8.
Hunyadi u. 3.

Fé u. 6.

F6 ut 8.

Dézsa Gy. ut 1-3.
Raikéczi at 58.
Raikéezi at 17.
Rakoczi at 13.
Virkertlet 1-3.
Karasz u. 16.
Kossuth L. sugarut 18-20.
Arany J. u. 15-17.
Budai at 1.
Dobogokéi ut 1.
Baross Gabor ut 27.
Készegi u. 30-32.
Szent Borbala tér 2.
DEPO — Raktarvaros
Oviros tér 7.

Kovacs K. tér 1/a

Templom tér 22.
Batthyany tér 5-6.

Széna tér 1/a.
Szépvolgyi ut 41.
Vorosvari ut 131.
Arpad dt 8.

Arpad 1t 183-185. (Stop
Shop)

Akadémia utca 6.
Ferencick tere 2.
Kecskeméti u. 14. (Kalvin
tér)

Andrassy ut 1.

Teréz krt. 62. (Nyugati tér)
Teréz krt. 12. (Oktogon)
Budapest, Baross tér 17.
Rakoczi at 1-3. (Astoria)
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Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

1085
1102
1114
1114

1117
1123
1126
1139

1148
1152
1174
1203
1211
1230
2700
2030
2100
2085
2000
2310
2600
8400
9431
9022
9200
8500
9400
8300
8100
8200
6500
5100
6000
6200
6100
6400
5000
2660
3780
3300
3300
3200
3000
3700

3527
3525
3528
3100
3980
3580
4024
4024

4026

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Cegléd
Frd
Godolls
Pilisvorosvar
Szentendre
Szigetszentmiklés
Vic
Ajka
Fert6d
Gy6r
Mosonmagyarévar
Papa
Sopron
Tapolca
Varpalota
Veszprém
Baja
Jaszberény
Kecskemét
Kisk6ros
Kiskunfélegyhaza
Kiskunhalas
Szolnok
Balassagyarmat
Edelény
Eger
Eger IL.
Gyongyos
Hatvan

Kazincbarcika

Miskolc
Miskolc Retail SSP2
Miskolc IT1.
Salgbtarjan
Satoraljatjhely
Tiszatjvaros
Debrecen

Debrecen I11.

Debrecen Retail

UllGi 1t 36.
Kérosi Csoma Sandor 1t 6.
Bartok Béla ut 41.

Bocskai ut 1.
Hunyadi Janos ut 19.
(Savoya Park)

Budapest, Alkotas u. 1.
Kiralyhago tér 8-9.

Vici ut 81. (Center Point)
Ors vezér tere 24. (Sugar
Uzletkézpont)

Szentmihalyi 4t 137.
Ferihegyi ut 74.
Kossuth Lajos utca 21-29.
Kossuth Lajos u. 85.
Hésok tere 14. (Soroksar)
Kossuth tér 10/a.
Budai ut 22.

Giébor Aron u. 5.

Fé ut 77.

Viroshaz tér 4.

Vak Bottyan u. 18.
Széchenyi u. 28-32.
Szabadsag tér 4.

Fé6 u. 12.

Arany Janos utca 28-32.
Szent Istvan kiraly dtja 117.
F6 tér 15.

Széchenyi tér 14-15.

Fé tér 4-8.

Szabadsag tér 5.
Kossuth u. 11.

Doézsa Gyorgy at 12.
Lehel vezér tér 32-33.
Kisfaludy u. 5.

Pet6fi S. tér 8.

Martirok djta 2.
Bethlen Gabor tér 5.
Szapary ut 22.

Rikoezi ut 17.

Borsodi ut 2.

Jokai utca 5.

Dr. Sandor Imre u. 4.
F6 tér 12.

Kossuth tér 16.

Egressy Béni ut 17.
Bajcsy Zs.u. 2-4.
(Szinvapark)

Erzsébet tér 2.
Széchenyi u. 28.
Bem u. 2-3.

Kossuth tér 6.
Bethlen Gébor ut 17.
Var u. 10.

Piac u. 18.
Péterfia utca 18. (Debrecen
Plaza)
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Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
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Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
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Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.

Magyar Tak.sz6v.
Magyar Tak.sz6v.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz6v.
Magyar Tak.sz6v.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz6v.
Magyar Tak.sz6v.

Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.

www.takarekbank.hu

4220
4200
4400
4400
7200

7400
7400
7700
7621

7621
7621
8600
7100
5600
5600
5700
6800
6900
5900
5540
6722
6722
6600
2400
2500
2900
8060
2840
8000
8000
2890
2800
9500
8360
8800
9600
9700

8900
8000

2400
8060
7030
7030
2400
5500
5630
5600
8600
8000
7090
2500

Hajdub6sz6rmény
Hajduaszoboszl6
Nyiregyhaza
Nyiregyhaza Plaza

Dombévir

Kaposvar
Kaposvar F6 utca
Mohics

Pécs — vallalati fiok

Pécs II. Retail
Pécs II1. Retail
Siofok
Szekszard
Békéscsaba
Békéscsaba II.
Gyula
Hédmezévasarhely
Mako
Oroshaza
Szarvas
Szeged
Szeged Retail
Szentes
Dunadjvaros
Esztergom
Komarom
Mor
Oroszlany
Székesfehérvar
Székesfehérvar Retail
Tata
Tatabanya
Celldomolk
Keszthely
Nagykanizsa
Sarvar
Szombathely

Zalaegerszeg
Székesfehérvar

Dunadjvaros
Mor
Paks
Paks
Dunadjvaros
Gyomaendréd
Békés
Békéscsaba
Siéfok
Székesfehérvar
Tamaisi

HEsztergom

Kossuth Lajos u. 5.
Szilfakalja u. 40.
Kossuth tér 7.
Szegfti u. 75.

Kossuth u. 65-67.
Berzsenyi Daniel utca 1-
3.(Kaposvar Plaza)

Fé u. 18.
Széchenyi tér 1.

Rakocezi u. 46.
Bajcsy Zs u. 11. (Arkad
Beviasarlokozpont)

Irgalmasok utja 20.
Szabadsag tér 4.
Széchenyi utca 37-39.
Andrassy ut 19.
Szabadsdg tér 1-3.
Viroshaz u. 23.
Andrassy ut 5-7.
Széchenyi tér 9-11.
Kond u. 33.

Rakoéezi F.ou. 2.

Kossuth Lajos sugarat 9-13.

Széchenyi tér 15.
Kossuth Lajos utca 13.
Vasmd 1t 39.
Széchenyi tér 15.
Martirok utja 14.

Deik Ferenc u. 2.
Rakocezi at 26.

Tavirda u. 1.

Palotai at 1. (Alba Plaza)
Ady Endre u. 25.
Gy6ri at 25.

Koptik Od6 u. 1/a.
Széchenyi utca 1-3.
Deik Ferenc tér 11-12.
Batthyany u. 12.

Fé tér 36.
Kossuth u. 21-23.

Viarkorat 11.

Apaczai Cs. J. u. 4-6.
Vértes u. 8.

Rékéezi u. 5-7.
Tancsics u. 4.
Vasmd u. 7.
Kossuth u. 20.
Szarvasi u. 1.
Mednyénszky u. 8.
Széchenyi u. 8-10.
Szent L. tér 7.

Doézsa Gy. u. 16.

Bajcsy-Zsilinszky Endre u.

11.

SR I T B B R I T o T B A B i B I I S B B A i A S T S I A A e

I I S S I

53



Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
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Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
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Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.

Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
Magyar Tak.sz6v. Bank Zrt.
BNP Paribas Magyarorszagi
Fioktelepe, Private Banking

Commerzbank Zrt.

www.bnpparibas.hu

www.commetzbank.hu

1054
2510
6000
6120
6449
3200
9022
9200
3100
9330
9024
7621
7700
7700
2230
1054
2220
8200
6000
6720
4026
9200
9700
7900
7634
7622
7300
6000
2890
2890
7100
8900
1123

1054
1071

1051

1054

Budapest
Dorog
Kecskemét
Kiskunmajsa
Meélykut
Gyongyos
Gy6r
Mosonmagyarovar
Salgétarjan
Kapuvar
Gy6r
Pécs
Mohics
Mohics
Gyomré
Budapest
Vecsés
Veszprém
Kecskemét
Szeged
Debrecen
Mosonmagyarévar
Szombathely
Szigetvar
Pécs
Pécs
Komlo
Kecskemét
Tata
Tata
Szekszard
Zalaegerszeg
Budapest

Budapest
Budapest

Budapest

Budapest

Aulich u. 7.

Bécsi ut 64.
Szabadsag tér 3/a.
Fé ut 57.

Petofi tér 3.

Kécsag u. 32/3.
Arpéd u. 93.
Magyar u. 17-21.
Klapka Gy. ut 1.

F6 tér 21.

Riesz Frigyes u. 11/a.
Citrom u. 5.
Radnéti Itp. 3.
Vorosmarty u. 4.
Tancsics M. u. 82.
Szabadsig tér 14.
Telepi ut 50/a.
Oviros tér 22.
Trombita u. 6.
Horvath Mihaly u. 1/B.
Péterfia u. 4.

Palank u. 8.

Petéfi Sandor u. 18.
Jozsef Attila u. 19.
Pafrany u. 2/a.
Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
Viroshaz tér 5.
Dob6 krt. 15.

Ady Endre ut 17.
Keszthelyi u. 2/a.
Széchenyi ut 62.
Kossuth L. u. 52-54.

Alkotas u. 39/C B. ép. 1.

em.
Vértanuk tere 1. T em. 5.

Virosligeti fasor 31. 1. em.

6.

Széchenyi Istvan tér 7-8.

Széchenyiii rkp. 8.
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III. MELLEKLET — ALAPKEZELO MERLEGE ES
EREDMENYKIMUTATASAI

AZ ALAPKEZELO MERLEGADATAI A 2008., 2009. ES 2010. EVEKRE

(adatok ezer Ft-ban)

A tétel megnevezése 2008. 2009. 2010.

A Befektetett eszkozok (I.+11+111.) 9 550 964 7219 031 2 499 993
L IMMATERIALIS JAVAK 4 424 883 4419 943 1226 588
1. TARGYI ESZKOZOK 135 540 96 900 109 299
[II. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 4990 541 2702188 1164 106
B. Forgoeszkozok (I+IL+IIL+IV.) 3 516 705 3975 367 2772182
I. KESZLETEK 0 0 0
1. KOVETELESEK 1 803 489 2213 391 1449 011
1II. ERTEKPAPIROK 587 586 1 699 409 1276 608
IV. PENZESZKOZOK 1125 630 62 567 46 563
C. Aktiv idbeli elhatarolasok 544 293 375 743 234 636
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (A+B+C) 13 611 962 11 570 141 5 506 810
D. Sajat t6ke (L.+IL+IIL+IV.4+V.+VL+VIL) 6147 382 2017 198 1021670
1. JEGYZETT TOKE 1 000 000 1 000 000 1 000 000

- ebbdl visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0
IL JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0
I TOKETARTALEK 0 0 0
IV. EREDMENYTARTALKEK 5136 704 1 008 009 16 670
V. LEKOTOTT TARTALEK 10 678 9189 5000
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 0 0
E. Céltartalékok 28 884 158 707 396 721
F. Kotelezettségek (I.+I1.+1I1.) 7132 786 9 072 458 3 875 666
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
[11. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 7132786 9072458 | 3875666
G. Passziv iddbeli elhatarolasok 302 910 321778 212 753
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (D+E+F+G) 13 611 962 11 570 141 5 506 810
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A tétel megnevezése 2008 2009 2010
1. |Ertékesités nett6 arbevétele 6221 810 6 948 765 8 621 868
II.  |Aktivalt teljesitmények értéke 0 0 0
III.  |[Egyéb bevételek 1193 697 681 574 097 325
IV. |Anyagjellegii raforditisok 2045135 1376 675 1304 326
V. [Személyi jellegli raforditisok 430 588 351 503 410 950
VI. |Ertékesokkenési leirds 52 140 54 166 57 357
VII. |Egyéb raforditisok 148 794 323 021 3933 497
A |[Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 4 738 851 5524 974 3 613 063
VIII. |Pénziigyi muveletek bevételei 714 536 704 410 322 557
IX. |Pénziigyi miveletck raforditdsai 440 196 146 141 03 649
B. |Pénziigyi miiveletek eredménye 274 340 558 269 258 908
C. |Szokasos vallalkozasi eredmény 5013191 6 083 243 3871971
X. |Rendkiviili bevételek 8 436 10 616 4470
XI. |Rendkivili raforditasok 5150 4598 4798
D. |Rendkiviili eredmény 3286 6018 -328
E. |Adozas elbtti eredmény 5 016 477 6 089 261 3 871643
XII. |Adofizetési kotelezettség 980 532 1219 445 1367 171
F. |Adozott eredmény 4 035 945 4 869 816 2 504 472

Eredménytartalék igénybevétele osztalékra,

22 |részesedésre 2964 055 4130 184 995 528
23 |Jovahagyott osztalék, részesedés 7 000 000 9 000 000 3500 000
G. |Mérleg szerinti eredmény 0 0 0
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztilk az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. ("Tarsasag™) mellékelt 2008.
évi éves beszamoléjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszédmold a 2008. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkizok és forrasok egyez§ végdsszege
13.611.962 eFt a mérleg szerinti eredmény O Ft -, az ezen id6ponttal végz6dd évre vonatkoz6
eredménykimutatasbdl és a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyardzo

megjegyzéseket tartalmazé kiegészits mellékletbd all.

2.) A Téarsasag 2007. évi éves beszamoléjarél 2008. marcius 3-an korlatozas nélkiili véleményt
bocsatottunk ki.

A vezetés felelossége az éves beszdmoldért

3.) Az éves beszdmoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altaldnos szamviteli elvek szerint térténd elkészitése és valés bemutatdsa az iigyvezetés felel6ssége.
Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csalasbol, akér hibabdl eredd, lényeges hibds allitasoktdl
mentes éves beszamold elkészitése és valds bemutatdsa szempontjébél relevéans belsd ellendrzés
Kkialakitasat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld szamviteli politika kivélasztasat és alkalmazasat,
valamint az adott koriilmények kdzott ésszerd szamviteli becslések elkészitéset.

A kényvvizsgald feleldssége

4.) A mi felelgsségiink az éves beszamolé véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat alapjan,
valamint az (zleti jelentés és az éves beszédmolé Bsszhangjanak megitélése. A kbnyvvizsgélatot a
magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon
érvényes - torvények és egyéb jogszabélyok alapjén hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy
megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a Kkényvvizsgalatot Ugy tervezzlk

meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmolé nem
tartalmaz Iényeges hibds allitasokat.

5.) A kényvvizsgélat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld dsszegekrdl és kbzzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamolé akar csalasbél, akdr hibahdl ereds, lényeges hibas allitasai
kockazatanak felméréseit, a kdnyvvizsgélé megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
kbnyvvizsgdld az éves beszamold ligyvezetés ltali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol
relevans bels§ ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a véllalkozas belsd
ellendrzésének hatékonysagéra vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgélat magaban foglalja
tovabbé az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel§ségének és az iigyvezetés szamviteli becslései
ésszer(iségének, valamint az éves beszamolé 4tfogd bemutatésanak értékelését. Az lizleti jelentéssel
kapcsolatos munkénk az Uzleti jelentés és az éves beszamolé Bsszhangjdnak megitélésére
korlatozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Tdrsasag nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl
levezetett informécidk attekintését.

6.) Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nydjt a kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

A member firm of Ernst & Young Giobal Limited
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Vélemény

7.) A kdnyvvizsgdlat soran az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatamasztasat az érvényes magyar nemzeti
konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgéltuk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztlink arrél, hogy az éves beszamolét a magyar szamviteli térvényben
foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott &ltalénos szamviteli elvek szerint készitették el.
véleményiink szerint az éves beszamolé az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2008.
december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérd! meghizhaté és valds képet ad.

Az lizleti jelentés az éves beszamolé adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2009. marcius 16.

1l N /

i 7 M/

u Wil V%h Gabriella

Ernst & Young Kft. Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvéntartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 004245
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I,_u Fliggetien Kényvvizsgaléi Jelentés
L Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényesei részére
-

1) Elvégeztilk az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. ("Tarsasdg”) mellékelt 2009. évi éves
beszamol6janak a konywvizsgalatét, amely éves beszamolé a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl - melyben az eszkézok és forrdsok egyezd végdsszege 11 570 141 eFt a mérleq szerinti eredmény O Ft
-, az ezen iddponttal végzéds évre vonatkozd eredménykimutatésbdl és a szémviteli politika meghatdrozo elemeit
és az eqyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

2.) A Térsasag 2008. évi éves beszdmol6jarél 2009. mércius 16-an korltozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.

3.) Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint trténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés felel§ssége. Ez a feleldsség magaban foglalja
az akar csaldsbl, akdr hibabdl ereds, 1ényeges hibds allitdsoktél mentes éves beszamold elkészitése és valos.
bemutatdsa szempontjabél relevans belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasét, valamint az adott korilmények kozott ésszerli szamviteli
becslések elkészitését.
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I_— A vezetés feleléssége az éves beszamoloért
Lj

L A kdnyvvizsgald feleléssége

| 4.) A mi felelésséglink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kényvvizsgdlat alapjdn, valamint az Uzleti

ol jelentés és az éves beszamold sszhangjanak megitélése. A kényvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
L Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kbvetelményeknek, valamint

_j hogy a konyvvizsgalatot dgy tervezzitk meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezzlink arrél, hogy az
L éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5.) A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitekot
szerezni az éves beszdmoldban szerepls osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljérdsok, beleértve az
éves beszdmold akdr csaldsbél, akar hibabdl eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatdnak felméréseit, a
konyvvizsgdlé meqitélésétél fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald az éves beszamold
{igyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevéns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott korlimények kozétt megfelelSek, de nem
azért, hogy a vdllalkozds belsd ellendrzésének hatékonysagdra vonatkozéan vélemeényt mondjon. A
kbnyvvizsgdlat magaban foglalja tovabbé az alkalmazott szémviteli alapelvek megfeleldségének és az lgyvezetés
szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszdmolé atfogd bemutatdsdnak értékeléset. Az Uzleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Uzleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjdnak megitélésére
korldtozodik, és nem tartalmazza egyéb, a Térsasag nem auditdlt szémviteli nyilvantartdsaibol levezetett
informaciok attekintését. -

6.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot nydjt a
kényvvizsgéloi véleményiink megaddsahoz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Vélemény

7.) A kbnyvvizsgalat sordn az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjdt, annak részeit
és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztésat az érvényes magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
Standardokban foglaltak szerint feltlvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink
arrél, hogy az éves beszdmoldt a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon alkalmazott
4ltaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves beszamolé az AEGON Magyarorszag
Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2009. december 31-én fenndllé vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetérdl
megbizhaté és valds képet ad. Az (izleti jelentés az éves beszamold adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2010. mércius 5.

W Vigqblé%éla
Efnst & Young Kft. Bejegyzett konyvvizsgald

Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 004245
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényesei részére

1.) Elvégeztilk az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. ("Tarsasdg') mellékelt 2010. évi éves
beszdmoldjdnak a kényvvizsgdlatat, amely éves beszdmolé a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrdsok egyezé végosszege 5506 810 E Ft, a mérleg szerinti eredmény
0 (nulla) E Ft - az ezen id6ponttal végzodé évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika
meghatarozé elemeit és az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

2.) A Tarsasdg 2009. évi éves beszamoldjarol 2010. mércius 5-én korlatozas nélkiili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

3.) Az éves beszdmolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint térténd elkészitése és valés bemutatdsa az Ugyvezetés feleléssége. Ez a feleldsség magaban foglalja
az akdr csaldsbol, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds Allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld
szamviteli politika kivdlasztdsat és alkalmazdsat, valamint az adott kérGlmények kozétt ésszer(i szdmviteli
becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgalé felelGssége

4.) A mi felelGsséglink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgdlat alapjan, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszamolé Gsszhangjdnak megitélése. A konyvvizsgélatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgélati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot gy tervezzik meg és végezzik el, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas dllitasokat.

5.) A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepl6 6sszegekrdl és kdzzétételekrdl. A kivdlasztott eljardsok, beleértve az
éves beszdmolé akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds Allitdsai kockédzatdnak felméréseit, a
kényvvizsgdld megqitélésétél fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdlé az éves beszamold
ligyvezetés dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmenyek kozétt megfeleléek, de nem
azért, hogy a vallalkozds belsé ellenérzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A
kényvvizsgalat magédban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelGségének és az ligyvezetés
szamviteli becslései ésszerlségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését. Az Uzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az (zleti jelentés és az éves beszamol6é 8sszhangjdnak megitélésére
korldtozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tdrsasdg nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibél levezetett
informacidk attekintését.

6.) MeggyGzddésink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyljt a
konyvvizsgaldi véleménylink megaddsahoz.
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Vélemény

7.) A kbnyvvizsgdlat sordn az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit
és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint felllvizsgaltuk, és ennek alapjén elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink
arrél, hogy az éves beszamolét a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott
dltaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves beszdmolé az AEGON Magyarorszag
Befektetési Alapkezeld Zrt. 2010. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jdvedelmi helyzetérdl
megbizhatd és valds képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszdmold adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2011. mércius 9.

’A{;\mu\ \’%\M
W’ Buzds Déra
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgdld

Nyilvdntartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsaqgi szam: 005614
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IV. MELLEKLET - LETETKEZELO MERLEGEI ES
EREDMENYKIMUTATASAI

A LETETKEZELO MERLEG ES EREDMENYKIMUTATAS ADATAI,
VALAMINT KONYVVIZSGALOI JELENTESEI A 2008., 2009. ES 2010.
EVEKRE

UNICREDIT BANK ZRt.

Konszolidalt merleg (2008. december 31.)

KIEGESZITO 2008 2007
INFORMACIO  MILLIO FORINT  MILLIO EURO  MILLIO FORINT  MILLIO EURD
Készpénz és nem lekatott nostrok Jegybankkal szemben 14 9724 37 5107 202
Kereskedesi cell panziigyi eszkazok 15 169923 b41,8 95 383 3765
Ertékesithetd pénzliqyi eszdzdk 16 153 480 57197 174 439 £88.5
L ejdratig tartoft pénziigyi eszkazok 17 22 600 854 20674 816
Kovetelasek hitelintézetekkel szemben 18 109675 4142 174 349 0882
(yfelekkel szembeni kivetelések 19 1 238922 46790 1032603 40758
Fedezeti céll derivatfy eszkdzok 2 1822 6,9 869 34
Tokehefekietasek 2 1184 45 3062 120
Targyi eszkazok 2 28978 1094 26 921 1063
Immateridis javak 23 3524 133 3966 157
Addeszkizok 13 3781 143 175 31
Eqyéb eszkazok 24 18171 68,6 16774 66,2
Eszkozok Gsszesen 1761789 6653,8 1554912 61375
KIEGESZITO 2008 2007
INFORMACIO  MILLIO FORINT  MILLIO EURO  MILLIO FORINT  MILLIO EUR
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 2 hh3 343 20898 b47 886 21626
(gyfelekkel szembeni kitelezettségek 26 902 366 34080 745 689 29433
Aldrendelt kblcsdntke 2 18 063 68,2 17284 68,2
Kibocsétott kitvények 2 47 464 1793 b1 312 2025
Kereskedssi call pénziyi kotelezettsenek 15 44 841 1694 25020 98,8
Fedezeti céll derivaty kitelezettségek 20 5123 193 hhd 2.2
Addforrasok 13 757 29 YA 13
Eayéb kotelezettsegek 29 31 858 1203 31 260 1234
Eqyéb céltartalék 1467 55 1135 45
Forrasok dsszesen 1605 262 6062,7 1420 462 5 606,8




Konszolidalt mérleg — 2010. december 31.

Eszkiizik
KEGESTITO o
INFORMACIO  MILWOFORT ML EUAD  MLLI FORINT MILLIE ELRY
Késrpéruz s neen iskonant nostiik Jagyberideal arssrizan 1 8 310 E 230 A4
Karaskedisi call pénziigyi sxrhisk 15 70 553 285 4 295 £57 10918
Ertiicasithet! périgyi awhiundk 1 242 268 B0 7 38 738 377 8
Lsératig tariot phnigyl Bk ok 17 0 463 30 1 254 41,5
Kiwetalésal hialineeateidcs! smamban 18 30120 1403 177 330 E5d. 3
Ogfeleihel seambani kiweteksek 19 | 10B000S 30067 1073 001 3965,1
Fedarati ol derath askiei 20 E 05 7B 7 BT E
Thkatetaktatesol 2 1 00 151 23
Befeliatéa o4kl imgatiandk 25 765 az.4 24690 912
Targy! pakie ik 2z 28040 1038 28730 106,1
immaterdis 73 3672 12.2 4 BAB 180
Diktes kizok 12 3187 114 7027 23
Egyéb sakiuik 2 11138 A0 13240 489
Eszkizik Geszasen 1546 836 55407 1737 136 64130
Forrazok
KIECESZITH 2010
INFIFMACH  MILLIO FORSNT MILLE) EvR) MLLID FORINT MILLIG) EURY
Hiteérmizetakial szamben kitslezettsigek 25 7T 614 0053 250 021 12026
(gyfeisike! sramban kinalarsttsdiel 2 070 218 34806 1101 360 4 065,5
Alirandst kolczaniiia 27 10018 B2 18477 B32
Kibocsdion W dnysic 28 20177 104.5 31 768 1173
Karaskedési céld pénziigyl kitlazatiabgek 15 3 078 1325 2173 1077
Fedareti c4li derivath kitesranségak 20 5 301 103 10015 403
Aiimasck 13 202 13 7 325 15
Fqyéh kialastsigek 25 24 035 36,2 61 1241
Eayéh chiartalik 1655 B0 g3z 34
Forrasok Gsszasen 1366 011 40005 1578 642 58287
Sajit toke
KEGESZTO il
NFORMACID ML FORAT  MIUOEUAD  MELI FORINT MILLIE) ELIRY
Iegpss the 30 24118 966 24118 B, 1
Tobatartakic 3000 140 3500 4
Eredménytartalik 102 116 3665 B 560 3153
Iogs tartaiékok EL 32T 102 34 883 1787
Ertdalés tartaidionk 2 135 i {5 438) (2.1)
Eayéb tartakdiok 754 09 - 3
hdeatt eradmiry 18 795 B7.4 15 491 52
Sajét tike Gsszasen 130 6487 158 434 585.2
| Forrasok és sajat thke Gsszesen | 154683 55407 | 173 1% 64139 |

A kiegéat) mbormecitk (1-33 ) & pimdgyl Wmatdsok ehdasrthatatan et kipak
& fend domregek & MWD diml & wonathoed by uindsd murkanapidn kid et HURELR arodram akaimaz sl kenitsk dtsdmidaa aundra.
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Konszolidalt eredmenykimutatas

KIEGESZIT 2008 2007

INFORMACIO  MILLIO FORINT  MILLIO EURO  MILLIO FORINT  MILLIO EURO

Kamat- &s kamafjellagl bevetelek h 123484 466,3 99 426 3924
Kamatraforditasok &s kamatiellegl kiaddsok ] (85 056) (321.2) (61 662) (2434
Netto kamathevetel 5 1428 1451 7764 1490
Jutalekbevételek b 32 5% 1231 28392 1121
Jutalékraforditisok b (9 48) (36,7) (7 528) (29.7)
Netto jutalekbevétel b 23137 874 20 664 824
Osztalekbevete! 1 7h8 29 852 34
Netid kereskedes bevétel 8 4784 181 2670 105
Enyeb penziigy! eszkazok ertekesitasehdl szdrmazd eredmeny g 419 16 453 18
Milkadesi eredmeny 67 526 2551 62 603 U7
Friskvesztés s hitelezési veszteséqekre képzett cétartalékok A (6.647) (25,1) (0 686) (224)
Netto penzilgyi milkddesi eredmeny 60879 2300 56 917 247
Berek és személyi jelleqd kifizetések 10 (17 475) (66,0) (14 905) (58,8)
Altaldnos mikodési koltségek 1 (13 587) (51.2) (12991) (313
Eayed céltartalek 3 (371) (14 (306) (12
Tarnyi eszkozok ertékosokkenéss 2 (1 976) (75 (1627) (64)
Immaterialis javak ériekcsokkenase 23 (1 584) 6.0) (1828) (12
Eqyéh bevétel/[rforditds) 12 149 06 (370) (1.9)
Mikadesi kaltségek (34 814) (131,5) (32 027) (126,4)
Részesedésekkel kapesalatos eredmeny A 9695 36,6 2500 10,2
Adazas eliiti eredmény 35760 1351 27 480 108,5
Addkotelezetiséy 13 (6 648) (25,1) (536) (219
Adazott eredmény 9112 1100 21944 86,6




Konszolidat eredménykimutatas — 2010. december 31.

KEEESITD o i

INFORMACED  MRLOFORNT  MLOGEUR0  MECOFDRNT UG EURd
Kamat & kamatighagl bevtoik b 119228 477 138 630 B2
Kamatréforditzok 65 kamatifagd addk L 4% 168 18 160) (478
Natth kamathevatel 5 5703 208 ME 1645
Jurabhbvétaki B % B56 1315 % 33 1308
Jirabirdfordank B (a8t 18 g 75 (3,1
Nath jutaldkbevitsl ﬁ 2583 w7 561 0
Drtakicoentisl 7 139 i3 E 01
Neti igraskedisr boviiel B 1) 4 5130 184
Fayéh péeiiny extiedk riikeshésibd] dmeart eredmény 1 1418 i 1137 42
Midadési eradmény % 102 3083 TB472 223
Frdhvartn ks hsfandal vaartsséeins biprett céltartaibion 3 p2in a3 (4163 (B2
Natth pénziiyi milkidési aredmry 3 901 205 52300 1931
ek & waméy jabed kizetéaek 10 (16 041) 75 HEBTD) 1
Alalénes mifiodés iitségek 11 (£ 368) {38 {13811) 502
Fayéh oéhtaraid £, ref 1) o 10
Ty esrhind dnficaiidanise 2 (1844 it (1 925) Al
Imenateridis vk Srfhcsikiangse ? (1304 Iy [t 400} 52
Fayét Devétaljdloedlis 1 1514 A Tl 03
Midkadési hiltsesk (41340 (1483 (327) {122
Résrasecissil kepeeotatns eredmény 2 £ 22 0 0
Befaktets ol ingaznckial epesnknos sredmény 1 1 - -
Adizds aliti sradmény B el 19301 713
dthilenetisdy 13 4516 1B A8 (141)
Adzott eredmny 18705 f74 15401 512

A Kighart fmecitk 1-33) & i kit bttt e ek
A fon ecoegek &z MNE s ot b o munkanap ki et HLFTELR oy sl v itk e s
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KPMG Hungaria Kit. Telefon: +36 (11 837 71 00
Ve it 99, +36 {1} 270 71 00
H-1139 Budapesi Teletax; +36 (1] 887 7101
Hurgary 3601270 M M

e-mail.  info@kpmg.hu
Internet: www.kpmg.hu

Ez a magyar nyelvii kényvvizsgaloi jelentés az angol nyelven kibocsdtott kdnyvvizsgaloi
Jelentés forditasa. Eltérés esetén, az angol nyelven kibocsdtott jelentés az iranyado.

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tulajdonosdnak

A Nemzetkdzi Konyvvizsgilati Standardok alapjan elvégeztik az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (,,Bank™) 2008. december 31-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal Gsszhangban elkészitett konszoliddlt pénzigyi
kimutatasainak a konyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasokbol keriiltek
levezetésre a 18, oldaltél az 49. oldalig taldlhatd Gsszegzett konszolidélt pénziigyi
kimutatisok. A 2009, februir 25-én kelt jelentésiinkben korlitozds nélkiili
kdnyvvizspaldi véleményt bocsdtottunk ki azokra a konszoliddlt pénziigyi kimutatisokra
vonatkozdan, amelyekbol az Gsszegzett konszolidalt pénziigyi kimutatdsok késziltek.

Véleményiink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezelt Osszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatisok minden lényeges vonatkozdsban Osszhangban dllnak azokkal a
konszolidalt pénziigyi kimutatisokkal, amelyek alapjan késziltek, és amelyekre
vonatkozdan korlatozds nélkiili kdnyvvizsgaldi véleményt boesatottunk ki.

Véleményiink korlitozdsa nélkiil felhiviuk a figyelmet arra, hogy az Osszegzett
konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokban szerepld EURO Bsszegeket nem kdnyvvizsgiltuk,
azok kizdrblag a kinnyebb felhasznilhatosag érdekében kerliltek feltiintetésre,

A Bank vagyoni helyzetének és tdrgyévi mikiddési eredményének, valamint a
kényvvizsgilatunk hatékérének jobb megértése érdekében az Gsszegzett konszolidalt
pénzigyl kimutatdsokat az alapjukat képezod konszolidilt pénziigyi kimutatisokkal és az
azokrdl készitett kbnyvvizsgil6i jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni,

2009. februdr 25.

KPMG Hungéria Kft,

= I

John Varsanyi
pariner
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Ez o magyar nvelai kimpovizegdltd felentds oz angol myelven kibocsdtont kimynwizegdicd
Jelentés forditasa, Eliérés exetén, az angol wyelven Ebocsdton felentés oz frdnyads,

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYT KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Huogary Zrt, (ulajdonosdinak

A Nemzeikie Eénywvizsgilati Standardok alapjin eheépertik a2z UniCredit Bank
Hungary £rt. {, Benk™) 2009, december 31-1, magyar forinthan kifejezett és o Nemzethie
Pénzipyl Beszimolisi Standardokkal dsszhangban elkéswitett konszoliddlt pénzigyi
kimutatdssinak a kinyvvizsgilatit, amely konszoliddlt pénziigyi kimutatisokbal keriltek
levemgtesre o 18, oldaltd] =z 47, oldalip talilhatd Gessegzett konsoliddll pénrigyi
kimutatisok. A 2010, februdr 17-6n kelt jelentésiinkben korldreeis mnéllili
ktimyvvizsgalol véleményt bocsdtottunk ki azokre a konszolidilt pduziigyl kimutatisolra
vonatkozdan, amelyekbol az Gsszegrest konszofidal: pénzigyi kirmtatisck késpiltek.

Vélgmenyiink szerint a csatolt, magyar forinthan kifejesett Ssazegzett konszoliddlt
pénziigyl lamutatisok minden lényeges vomatkowishan Gsszhangban dllnak azokkal a
konszolidélt pénzigyi kimotatisokkal, amelyek alspiin késziltek, és amelyeire
vonatkpsban korlitozs néllil kinywizsgalsi véleményt boestotiunk ki

Véleményiink korlftozfiza nélkil felhiviuk a Agyelmes arrs, hogy az Osszegzett
koo=zolidilt pénwiipyi kimuotatisoldan szerepld EURO Gesrepeket nem kimywvizsgaltuk,
azck kizirdlag a kionyebb felhasendlhattsdg éndekében kerliliek feliiinetésre.

A Benk wvegyoni helyzetének és targyévi mikddés credményének, valamint a
kfinyvvizsgélatunk hatbkirének jobb megénidse éndekében ne Geszegrett konszolidilt
péiligyd kimutatfisokat sz alapjukat képezl konszoliddlt péneligyi kimutatdzokial és az
azokedl készitett kdoyvvizegalid jelentésiindke] egyiitt kell olvasmi.

201, februar 17,

KPMG Hungdria Kit,

John vm;%

pariner
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Az Unimatil Rark Hamary £ noréoyessdnet

A mcllikel, az UniCredit Bank Huapary &, govibbinkban @ Back”s 20000840 fues jrlentésirwk |B-4T
pldstin  hewuimiol  konoofdill - déiey Lol - credigsykimung konscolidile s kird
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infermachik o pErangyl kimmtaisiboe (evibbiibay geénelpy ) kKimgmuack™), o UniCredit Dack Hiumgary
Zai Wy imgdll, 3000, del bsaoliile gty Kmunsidsaibal kil komadolisra, T00E fabuar Th-an k=i
Einpvnizspil jeleniesdrsben minmies oclibl sffemniagt acdimeek W ocron emeolklil peasips
Kimuimtsitkra v keoian. Faon boasoliddt péazigyy klmumidsok, sabmies o pinespyd binuiaeizek omm
tikrteil o eeen knnsardsiln peiiigyl Kintisgiskn vonakigs jelendink diume kveilen ebbieikreen
mi ek Bl

A ooy kimutstisnk nems dirtdmogeas ax ED dlia) befupdon Memoeskoel Pénnlgyi Besmimioliz
s idanckek Alinl chirt sphnene s kive&@en, Fmlar g pio ey msadeek ehobezsisa sem belyeineiiia Bunk
hlln':,-'.".'q'.mh T pasniljdald peneipyi imiatism ira b afnkvasisiit

A v feleliFandge @ SeTigse Elawgiaiodder

AL UniCvaE Aaek Borgary £ veretise fokelts mon. hogy e ooy jelRmiedben steieplil pearbpy Umeuisik
m-gw;mh.l:nuyl.-.i:-.u.ﬂll.unn.ﬂhldl|:|En.r.un-i kimmagisokhan seorupdd mimnkgy kimuiagisck kel

A bdrrisspolkl flefradge

A mi iokebSmphing 4 knnyuiiesn  kimeasldil péariigyl Emeamsok éc 00 penfliest Limotagisik
cpyerindpiact ellemdrdse  dldmsaink alapgn, ameheks m BTG wenzliml,  Oesdesiiei  pesiipyd
kimintisolors wosmibsed lestisel Kihooiatanbng wEklkat I:I'I:I-Fhldl.v.‘nl:' eimii Memeelkiiti Kooy evizamlani
St nirchlal vesdanghan Do nk v g

Vélrmem

WiElerndek Sl ket UiCvedt Bank Heangory . 200 b Foms jolesbisdine lﬁ--l'-"-_ill- idilnlin 'l-l-luml_ldﬂ-l
kepaotiddln meriep, kinsmisddit erodmdnykimatalis, konsmdaill whes kian crelminy kinniais, kemeolidsh
agjalitbe-Kimariz, kbesspalnlil cash fos-kimnads & kepisrbd minredoch o petneipyl Mgk
g esrve e wr slapiorad seniEahd kinpye g B8 0000 9 Bonsndill pérndiy ) Demciaenicl

Pyl it

Vilerenvink bilsneks ikl leliviak 3 figedmel g, hoghy & peicigy | Kokl seenpli R
ml.r.;l_j;ghﬂ mam kvl pagaliuk, aeck i.'i.!hﬁ'qu_ull'liﬂ?ﬂ"l felliztandlkaivais cnlebrben bapkhek felinipsoe

Hislepest, 301 0: pilas 12

BRI Hungdria KT
shilntaniied sedin: R0

F L

e v—
Tt Warsay )
Farniy

69




