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1 ALTALANOS INFORMACIOK

Jelen Téjékoztatot és Kezelési Szabalyzatot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete az EN-
II1/EA-264/2009. szamu hatarozattal, 2009. december 19-én hagyta j6va.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Tajékoztaté és a Nyilvanos ajanlattétel jévahagyasa soran a
Tajékoztatoban és a Nyilvanos ajanlattételben szereplé adatok valédisagat nem koételes vizsgilni, és az
azokban foglaltak valédisagaért felel6sséget nem vallal.

A t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. toérvény (tovabbiakban: TGkepiaci térvény) a kovetkezOképpen
rendelkezik a Kibocsatd és a Forgalmazo felelGsségérél:

26. § (1) A tdjékoztaténak tartalmaznia kell minden, a kibocsatd, illetSleg az értékpapirban foglalt
kotelezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallalé személy piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének
és annak varhaté alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolédd jogoknak a befektetd részérdl térténd
megalapozott megitéléséhez szlikséges adatot.

(2) A tajékoztatoban, illetSleg az arrdl és az értékpapirrdl kézzétett hirdetményben kozolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valosagnak megfelelének, helytallonak, az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tajékoztatd és a hirdetmény félrevezets adatot, téves kévetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast,
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben meghatarozott cél
elérését veszélyezteti.

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztat6 félrevezets tartalmaval és az informacié elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmazd (forgalmazasi konzorcium esetében a vezetd
forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalé személy, az ajanlattevé vagy az
értékpapir szabalyozott piacra t6rténd bevezetését kezdeményezs személy felel. A tajékoztatoban pontosan,
egyértelmien azonosithaté moédon meg kell jelolni annak a személynek a nevét/megnevezését, a
forgalomba hozatalban betoltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a tijékoztaté vagy annak
valamely részének tartalmaért felel. A tajékoztatoban foglalt minden informadcidra, illet6leg az informacid
hianyara is ki kell terjednie valamely személy felel6sségvallalasanak.

(2) A tajékoztatét az (1) bekezdés szerint felelés valamennyi személy koteles kiilon alairt felelGsségvallald
nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tdjékoztaté a valdsiagnak megfelels
adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az
értékpapir, valamint a kibocsaté és az értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességet (garanciat) vallald
személy helyzetének megitélése szempontjabodl jelentéséggel birnak.

A jelen Tajékoztaté 6nmagaban nem tekintheté az AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap jegyeinek
jegyzésére vagy megvasarlasara felhivo ajanlatnak.

Mivel a Befektetési jegyek vasarlasa kockazatokat is magaban rejt, rendkivil fontos, hogy a Befektet6k
dontésik meghozatala el6tt alaposan tekintsék at a jelen Tajékoztatot, kilonds tekintettel a ,,KKockazati
Tényez8k” cimu fejezetben foglaltakra.

A leend6 BefektetSk a jelen Tajékoztatd tartalmat nem tekinthetik jogi, ad6zasi, vagy szamviteli tandcsnak.

A jelen magyar nyelvli Tajékoztatd a magyar jog és kiilonosen a Tékepiaci toérvény rendelkezései alapjan
nyujt az Alaprél informaciokat a BefektetGknek.

A Tajékoztatoban szereplé adatok valédisagaért az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.,
mint kibocsaté és az AEGON Magyaroszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt., mint Forgalmazé
egyetemlegesen felelGsséget vallal, amit a T4jékoztatd végén szerepld cégszert alafrasaval igazol.

A Tajékoztatoban szereplé Alapkezelén, Letétkezel6kon és a forgalmazokon kivil senki sem rendelkezik
felhatalmazassal arra, hogy barmiféle tajékoztatast vagy ajanlatot adjon a Befektetési jegyek nyilvanos



kibocsatasaval kapcsolatban. Az eladasi ajanlat sordan senki sem jogosult mas informacidkat tovabbadni,
mint amelyeket jelen Tajékoztaté tartalmaz. Minden olyan informacié, amelyet az Alapkezeld, illetve a
forgalmazok nem erésitettek meg, nem tekintheté hitelesnek. Az Alap Befektetési jegyeinek eladasa,
megvasarlasa bizonyos esetekben jogszabaly altal korlitozva lehet, ezen korlatozasok megismerése a
befektetés irant érdekléds feladata.

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. tevékenységét a Tékepiaci Torvény elSirasai szerint,
az Allami Pénz- és ToGkepiaci Feligyelet, mint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete jogel6dje
100.034/96. szamu hatarozatiban foglalt engedélye alapjan végzi.

Az Unicredit Bank Hungary Zrt. rendelkezik a letétkezeldi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi
feltételekkel, hatosagi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.010/1998, kelte: 1998. 4prilis 3.

Az Alap koényvvizsgaldja Buzas Déra, az Ernst & Young Kft. (1132 Budapest, Vaci at 20.) munkatarsa,
aki megfelel a T&kepiaci torvény 358. § (3)-(7) bekezdéseiben el6irt feltételeknek ¢és megfelels
felel6sségbiztositassal rendelkezik.



Alap

Alapkezel6
AKK
Allampapir

Banki munkanap

Befektetési jegy

Befektetd

BET
Cél-orszag

Feligyelet

Kezelési Szabalyzat

Konyvvizsgalo
Kozzétételi helyek
Letétkezeld
Megbizas

Netto eszkozérték

PDS (Primary Dealer System)

PSZAF
Sajat t6ke

Tajékoztato

T-nap
Tdékepiaci torvény
Ugyfélszamla

2 FOGALMAK

az AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezelé Kézpont

a magyar vagy kilfoldi allam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank
vagy az Burépai Unié miés tagallamanak jegybankja altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapir

minden olyan munkanap, amely sem az adott Alap Letétkezel6je,

sem a forgalmazok szempontjabdl nem sziinnap

befektetési alap nevében (javara és terhére) - e tdrvényben
meghatarozott moédon és alakszerliséggel - sorozatban kibocsatott,
vagyoni és egyéb jogokat biztosito, atruhazhat6 értékpapir

a TGkepiaci térvény 5 § (1) 18. pontja szerinti személy (az a személy,

aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezelével, arutézsdei
szolgaltatoval, vagy mas befektetSvel kotott szerz6dés alapjan sajat
vagy mas pénzét, egyéb vagyontirgyat részben vagy egészben a
tékepiac, illetve a tézsde hatasaitdl teszi fliggbvé, kockaztatja), aki a
Befektetési jegyeket megvasarolja, illetve eladja

Budapesti Ertéktézsde

olyan orszag, amelynek tSkepiacan valamely Alap befektet, vagy
stratégiailag  befektetni  szandékozik. Az AEGON  Bessa
Szarmaztatott Befektetési Alap esetében célorszag alatt az OECD
orszagokat értjik.

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

a jelen Téajékoztaté elvalaszthatatlan részét képezs, az Alap
kezelésének kilonos szabalyait tartalmazé  szabalyzat, amely az
Alapkezel6 és a Befektet6k kozotti altalanos szerz6dési feltételeket
tartalmazza.

Az Ernst & Young Kft., Buzas Déra

A www.aegonalapkezelo.hu és a www.kozzetetelek.hu honlap

a UNICREDIT Bank Hungary Zrt.

Befektetési jegyekre vonatkozé vételi, visszavaltasi, ill. atvaltasi

megbizas

a befektetési alap portfolijaban szereplé eszkézok - ideértve a
kolcsonbe adasbdl szarmazd koveteléseket is - értéke, csokkentve a
portfoliot terhel6 Gsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli
elhatarolasokat is

az AKK altal szervezett Elsédleges Allampapir-forgalmazéi

Rendszer

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

a befektetési alap sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek
névértékének és darabszamanak szorzataval egyezik meg, mikodése
soran a sajat t6ke a befektetési alap Gsszesitett nettd eszkézértékével
azonos

jelen - a Tékepiaci torvény 17. szamd melléklete szerint elkészitett -

dokumentum

az UgyletkStésre vonatkoz6 megbizas leadasanak napja

a tékepiacrodl sz016 2001. évi CXX. térvény

az ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizardlag a befektetési
szolgaltatas, arutézsdei szolgaltatdas és az értékpapirban foglalt
kotelezettségen alapuld fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére
adott megbizasok lebonyolitasara szolgal;




Forgalmazd a AEGON Magyarorszdg Befektetési Jegy Forgalmazéd Zrt., jelen
tajékoztato alafréja
3 INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap neve

AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
A AEGON Bessa Szarmaztatott Alap

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan idSre jott 1étre.

Az Alap tizleti éve
Az lizleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzatival egyezett
meg. Az Alap miikdédése soran a sajat t6ke a nettd eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs

meghatarozva.
Az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok

AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama

PSZAF engedélyezési hatirozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat t6kéje
Az alap nett6 eszkozértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezelGje
Az alap Forgalmazoja

AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatirozat szama
PSZAF engedélyezési hatirozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat t6kéje
Az alap netté eszkozértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazdja

111/110.182/2002
2002. augusztus 13.
2002. szeptember 3.
1111-121
203 000 000,-Ft
6.994.153.835,-Ft
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON  Magyarorsziag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

110.094/98.

1998. februar 16.

1998. marcius 16.

1111-58

102 500 000,-Ft

61.810.792.383,-Ft

Citibank FEurope plc Magyarorszagi
ficktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.



AEGON Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szama

PSZAF engedélyezési hatirozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap netté eszkozértéke (2009. november 30.)

Az alap letétkezelGje:
Az alap Forgalmazdja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

AEGON Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatirozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat t6kéje
Az alap netté eszkozértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazoja

AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama
PSZAF engedélyezési hatirozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat tékéje
Az alap nett6 eszkozértéke (2009. november 30.)

Az alap letétkezelGje:

Az alap Forgalmazdja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

110.093/98.

1998. februar 16.

1998. marcius 16.

1111-57

108 500 000,-Ft

16.378.028.341,- Ft (,,A” sorozat)

283.913,15 EUR (,,B” sorozat)

Citibank FEurope plc Magyarorszagi
fidktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zt.

,,A” sorozat; ,,B” sorozat

,,A” sorozat HUF; | B” sorozat EUR

110.131/1999.
1999. aprilis 1.
1999. aprilis 21.
1111-80
100 000 000,-Ft
3.675.216.852,- Ft
Citibank Europe plc
Magyarorszagi fidktelepe
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zt.

110.132/1999.
1999. aprilis 1.
1999. aprilis 21.
1111-81
100 000 000,-Ft
8.218.814.783,- F't (,,A” sorozat)
59.169,4 EUR (,,B” sorozat)
Citibank Europe plc Magyarorszagi fidktelepe
AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazé Zrt.

A7 sororzat; ,,B” sorozat
A7 sorozat HUF; | B” sorozat ,, EUR”

AEGON MoneyMaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatarozat szama

PSZAF engedélyezési hatirozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezel6je

Az alap Forgalmazoja

AEGON Atticus Alfa Eurdpai Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatirozat szama

111/110.199/2003.

2003. november 17.

2003. december 8.

1111-129

200 000 000,-Ft

11.505.477.493,-Ft

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazo Zrt.

111/110.314/2006



PSZAF engedélyezési hatirozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tékéje

Az alap netté eszkozértéke (2009. november 30.)

Az alap letétkezel6je
Az alap Forgalmazdja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

2006. januar 25.
20006. februar 10.
1111-171
200 000 000,-Ft
10.531.645.037,-Ft (,,A” sorozat)
1.081,51 PLN (,,B” sorozat)
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.

,,A” sorozat, , B” sorozat
,,A” sorozat HUF, | B” sorozat PLN

AEGON Ozon Eves Tdkevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat tékéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. november 30.)

Az alap letétkezel6je
Az alap Forgalmazdja

E-II1/110.495/2007.

2007. marcius 2.

2007. marcius 19.

1111-212

200 000 000,- Ft

779.183.224,- Ft

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szama
PSZAF engedélyezési hatirozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap netté eszkozértéke (2009. november 30.)

Az alap letétkezelSje
Az alap Forgalmazoja

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

PSZAF engedélyezési hatirozat szama
PSZAF engedélyezési hatirozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap netté eszkozértéke (2009. november 30.)

Az alap letétkezelSje
Az alap Forgalmazéja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

AEGON Kozép-Eurépai Kotvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szama
PSZAF engedélyezési hatirozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap netté eszkozértéke (2009. november 30.)

E-I11/110.520/2007.

2007. aprilis 26.

2007 méjus 11.

1111-222

200 000 000,- Ft

6.082.431.076,- Ft

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON  Magyarorsziag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

E-II1/110.519/2007.

2007. aprilis 26.

2007. méjus 11.

1111-221

200 000 000,- Ft

1.684.793.066,- Ft (,,A” sorozat)

58.375,61 EUR (,,B” sorozat)

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

,,A” sorozat; ,,B” sorozat

,,A” sorozat HUF; | B” sorozat EUR

E-111/110.518/2007.
2007. 4prilis 26.
2007. majus 11.
1111-221

200 000 000,- Ft
365.650.615,- Ft



Az alap letétkezelSje
Az alap Forgalmazdja

AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap

PSZAF engedélyezési hatirozat szama

PSZAF engedélyezési hatirozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap netté eszkozértéke (2009. november 30.)

Az alap letétkezel6je
Az alap Forgalmazdja

Az alap befektetési jegyeinek sorozata
A sorozatok devizaneme

AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatirozat szama

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap netté eszkozértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezelGje

Az alap Forgalmazdja

AEGON EuroExpress Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatirozat szama
PSZAF engedélyezési hatirozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat t6kéje
Az alap nett6 eszkozértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezelSje
Az alap Forgalmazoja

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatérozat sziama

PSZAF engedélyezési hatirozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap netté eszkozértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezelSje

Az alap Forgalmazdja

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatirozat sziama
PSZAF engedélyezési hatirozat kelte

Az alap nyilvantartasba vételének kelte

Az alap lajstromszama

Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

E-II1/110.532/2007.
2007. junius 27.
2007. julius 9.
1111-233
200 000 000,- Ft
1.900.219,- EUR (,,A” sorozat)
112.234.010,- Ft (,,B” sorozat)
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.
,,A” sorozat; ,,B” sorozat
A sorozat EUR; ,,B” sorozat HUF

E-111/110.561/2007.

2007. augusztus 24.

2007. szeptember 4.

1111-241

3.200.000 PLN

29.516.487,- PLN

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

E-II1/110.597/2007
2007. december 4.

2007. december 11.

1111-254

900.000 EUR

1.891.006,- EUR

Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON  Magyarorsziag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.

111/110.732/2008.

2008. november 26.

2008. december 4.

1111-305

500 000 000,-Ft

5.130.079.290,-Ft

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

111/110.733/2008.
2008. november 26.
2008. december 4.
1111-306



Az alap indulaskori sajat t6kéje

Az alap nett6 eszkozértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezelGje

Az alap Forgalmazoja

AEGON SmartMoney Befektetési Alapok Alapja
PSZAF engedélyezési hatirozat sziama
PSZAF engedélyezési hatarozat kelte
Az alap nyilvantartasba vételének kelte
Az alap lajstromszama
Az alap indulaskori sajat t6kéje
Az alap netté eszkozértéke (2009. november 30.)
Az alap letétkezelSje
Az alap Forgalmazdja

200 000 000,-Ft
972.820.756,-Ft
Citibank Europe Plc. Magyarorszagi Fidktelepe
AEGON  Magyarorsziag Befektetési
Jegy Forgalmazé Zrt.

EN-III/EA-102/2009

2009. szeptember 04.

2009. szeptember 15.

1111-349

200 000 000,-Ft

203.908.829,-Ft

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési

Jegy Forgalmazé Zrt.
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap 10,47% 12,55% 11,30% 1,98% 13,07% 8,43% 7,06% 4.21% 2,47%
AEGON Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap -2,45% -6,37% 13,10% 27,08% 41,14% 35,42% 28,80% 19,08% -40,93%
AEGON Nemzetk6zi Kotvény Befektetési Alap 9,43% -1,32% 0,76% 4,35% -2,12% 10,52% -2,05% 0,37% 7,24%
AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 1,93% 21,92% 2817% 10,92% 3,37% 25,81% 1,90% 3,61% -40,88%
AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap - - 4,24% 13,06% 7,08% 6,12% 6,60% 8,78%
AEGON MoneyMaxx Befektetési Alap - - - 21,50% 22,40% 10,48% 10,34% -14,84%
AEGON Atticus Alfa Eurépai Befektetési Alap - - - - - 10,90%* 11,91% 18,82%
AEGON Climate Change Részvény Alap - - - - - - 2,63%* -49,78%
AEGON Kozép-Eurépai Kotvény Befektetési

Alap - - - - - - 1,95%* -16,10%
AEGON Atticus Vision Szdrmaztatott Befektetési Alap - - - - - - 12,97%* 3,21%
AEGON OZON Tékevédett Szarmaztatott Alap - - - - - - 5,93%* 7,42%
AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja - - - - - - 4,00%* -34,82%
AEGON EuroExpress Befektetési Alap - - - - - - 0,22%* -16,05%
AEGON BESSA Szirmaztatott Befektetési Alap - - - - - - -2,35%* 15,32%
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap - - - - - - - 4,45%*
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap - - - - - - - 4,51%*

AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

*Indulastdl szamitott hozam

AZ ALAPOK MULTBELI TELJESITMENYE, HOZAMA NEM JELENT GARANCIAT A JOVOBELI
TELJESITMENYRE, HOZAMRA.

4 A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA

AEGON Bessa Szdrmaztatott Befektetési Alap:

Az Alap sajat t6kéjét — befektetési politikdjanak megfeleléen — Lengyelorszagban fekteti be. Ez a 90%-ban
tékevédett befektetési alap a WIG20 indexben szereplé részvények arfolyamesése esetén tud jol teljesiteni,
tehat egyfajta bessz, azaz es piac esetén is megfelel6 hozamot tud biztositani. Célja, hogy az esetleges
részvénypiaci korrekcidk esetén, vagy egy trendszerfien esé piacon a befektet6knek lehetSséget kinaljon
kockazataik egyfajta fedezésére, illetve tobblethozam elérésére.
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Az Alap sajat t6kéjét két részre osztva fekteti be. Egyrészt a sajat t6ke jelentSs része lengyel pénzpiaci, likvid
eszk6zokbe, betétbe, diszkont kincstarjegyekbe, révid lejaratd allamkotvényekbe, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirba és egyéb pénzpiaci eszkézoket van fektetve, mig a masik részébdl az alapkezel
opcidkat vasarol, amelyek révén extrahozamot kivan elérni. Az opcidk mogottes termékei a lengyel
részvénypiaci indexekre, koztlik is leginkabb a WIG20 indexre sz016 eladdsi opciok. Az alapkezelS célja,
hogy az Alap teljesitménye negativ korrelaciéban legyen a lengyel részvénypiac mozgasaval.

Az opcidk mind tézsdei, mind OTC opcidk lehetnek.

5 KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alapok Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

Az Alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése esetén az alap befektetSinek nem 4all médjaban, a
felfliggesztés ideje alatt a meglévé befektetési jegyeiket visszavaltani, illetve 4j befektetési jegyeket vasarolni
az alapb6l A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak, illetve a folyamatos forgalmazas
felftiggesztésének szabalyait a Kezelési Szabalyzat 6. és 7. pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A célorszag, - amelybe az Alap befektetésel iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa, helyzete id6r6l-
id6ére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan déntéseket, melyek negativan
befolyasolhatjak az Alap mikodése soran ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek értékét, és az ezen
befektetések nyilvantartasara szolgaldé valuta forinttal szembeni arfolyamat. A magyar illetve a kulfoldi
kormany, valamint a célorszag nemzeti bankjanak politikdja és intézkedései jelentGs hatassal lehetnek az
Alap eszkoézel hozamara és az Uzleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal
kibocsatott értékpapirok id6rél-idére az Alap portfolidjaban szerepelhetnek. A célorszag gazdasagi
novekedése, kiilgazdasagi pozicidja, arfolyampolitikaja, koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az
Alap nett6 eszkézértékét befolyasolja, és igy kedvezotlentl is érintheti.

Szarmazékos tigyletek

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott Ugyletet kizardlag a Kezelési szabalyzatban megfogalmazott
befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre, devizara. Azonban mivel jelen esetben egy
szarmaztatott alaprél van sz6, a derivativ eszkézok kezelése és jelenléte kiemelt fontossaggal bir.
Ugyanakkor mivel az Alap csak vasarolhat opcidkat, és ezt is csak a rendelkezésre allo téke kis részével teszi,
ezért az Alap kockazata jellemzdéen kisebb, mint a részvény vagy devizapiacokba kézvetleniil befektet6
alapok kockazata.

Inflacio, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir portfoliéjaban hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegti jévedelmet nyujtd
értékpapirok is kaphatnak helyet, igy az altaluk nyudjtott hozam jelent6sen befolyasolja az Alap altal elért
eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban mindig a piaci kamatldbaktdl fligg, amelyek viszont
részben az infliciés varakozasokkal Osszhangban alakulnak. Az Alap netté eszkozértékére a kamatldbak
valtozasa kedvez6tlen hatassal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolibjaban 1év6  értékpapirok kibocsatoi — kedvezbtlen esetekben - rossz gazdasagi
eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat és
a BefektetSket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formajaban hatranyosan
érintheti.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkozi befektetési kdrnyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen alapvetSen az értékpapir
piacok likviditasi helyzetének névekedése iranyaba hat, a lengyel értékpapirpiac, illetve szarmaztatott
termékek piacanak likviditisa még nem éri el a fejlett t6kepiacok szintjét. A portfolié egyes elemeinek
értékesitése - flleg a hosszabb lejaratd kotvények esetében - nehézségekbe itkozhet, illetve csak
kedvezétlen arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkézeinek befektetése
esetén is korlatozo tényezé lehet. Emellett az értékpapirok arat az erésen ingadozé piaci kereslet és kindlat
fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap nettd eszkozértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek

arfolyamara. A likviditas hidany az Alapra kedvezStlen hatast gyakorolhat, amelynek mértéke mindig az
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aktualis t6kepiact helyzet fiiggvénye.

Adézasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozo személyi jévedelemadd szabalyok és a befektetési alapok addzasara
vonatkozé elbirasok a jévében valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekbvetkez$ adépolitikai
valtozasoknak (pl.: ad6emelés, 4j adénem bevezetése)

Aluljegyzési kockazat
Annak a kockazata, hogy a forgalmazasra felajanlott mennyiségnél kevesebbet jegyeznek, ami az Alap
létrejotte meghitsulasat eredményezheti.

Arazasi kockazat
A befektet6 a befektetési jegyekre iranyulé megbizas leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori arfolyamat.

Devizaarfolyam kockazat

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati
viszonyok kovetkeztében valtozik. Ennek kovetkeztében az érintett Alap eszkozeinek az egyes devizakban
kifejezett értéke lengyel Zlotyra konvertdlva az adott deviza és a Zloty kozétti arfolyam ingadozasatol
figeben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarld BefektetOknek bizonyos esetekben az Alap
portfolidjat alkoté egyedi értékpapirok devizanemei lengyel Zlotyval szemben meghatarozott arfolyam-
ingadozasanak kockazataval kell szembenézniiik.

Részvény arfolyamok alakulasa

A nemzetkozi, és igy a lengyel értékpapirpiacokat idénként nagymérték( arfolyam-ingadozasok jellemzik,
amelyek az Alap netté eszkozértékét kedvezotlen is befolyasolhatjak. A részvényeken elérhetd arfolyam-
nyereséggel az Alap altal elért hozam rendkivili médon megndvekedhet, de szamolni kell - a
legkoriltekintObb elemzések ellenére is -, az esetleges részvényarfolyam-veszteséggel, amely negativan
befolyasolhatja az Alap j6vedelmezdségének alakuldsat.

Az Alapkezel6 fedezeti ligyletek alkalmazasaval a kedvez6tlen hatasokat mérsékelheti.

Tdékevédettséggel kapcsolatos kockazat
Az Alap téke védettségét az Alap befektetési politikdja biztositja, arra harmadik személy visszafizetési
garanciat nem vallal.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkétott szarmazékos és egyéb tgyletek esetén, a partner nem teljesiti
vagy nem tudja teljesiteni az tigylet soran a kotelezettségeit.

Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben az alap sajat
tékéje harom hénapon keresztill atlagosan nem éri el a hiszmilli6 forintot.
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6 AZ ALAPKEZELO

Az Alapkezel6 neve ~ AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt.
Székhelye 1091 Budapest, Ulléi ut. 1.

Alapitas idGpontja 1999. november 29.

Cégbejegyzés szama Cg. 01-10-044261

Cégbejegyzés helye  Foévarosi Birésag mint Cégbirdsag

Cégbejegyzés ideje  2000. februar 21.

Miikodési idétartama Hatarozatlan idej

Uzleti év A naptari évvel megegyez6

Alaptdke 1 000 000 000,- Ft, azaz egymilliard forint
Alkalmazotti létszam: 26 £6.

Tevékenységi kor

TEAOR

6630708 Alapkezelés

6499°08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
6612’08 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
6619’08 Egyéb pénzlgyi kiegészits tevékenység

A Tirsasag a PSZAF E-I11/387/2006. szamu, 2006. majus 8-an kelt hatarozata alapjan eurépai befektetési
alapok kezelésére is jogosult.

Tulajdonosi kér
A Tarsasag tulajdonosai az AEGON Magyarorszag Altalinos Biztosité Zrt. (99,8%), valamint az AEGON
Magyarorszag Ingatlan Fejleszté és Hasznosité Kft (0,2%).

Vezetd tisztségvisel6k bemutatasa

Hindrik Eggens az igazgaté tanacs elndke

1957-ben sziiletett, fels6foka tanulmanyait /makrookonémia/ 1983-ban kezdte meg, a Holland Groningen
Egyetemen, ahol Cum laude végzett. A Robeco vezérigazgatéjanak asszisztenseként indult karrierje 1985-
ben, késébb pedig a a cég, Rorento nevi zaszloshajonak szamito, befektetési alapjanak menedzsere lett. 1999-
tél a Holland AEGON Befektetési Alapkezel6 legfelsé vezetésének tagja. 2003-t6l az AEGON Investment
Management B.V vagyonkezelésért felelés legfelsé vezetSje. 2009. majus 28.-tél az AEGON Global Asset
Management vezérigazgatdja és igazgatosaganak elndke.

Kocsis Balint vezérigazgatd, igazgatosagi tag

Diplomajat a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte 1996-ban. Ett6l az évtdl az Arthur
Andersen Kft-nél dolgozott adétandcsadoként, majd 1997-ben az AB-MONETA FErtékpapir Rt.-hez
(késébbi nevén AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.) keriilt. Kezdetben sales-ként, majd OTC részvény
keresked6ként, késébb kotvény-kereskedSként dolgozott. 2001-t6l a tarsasag kereskedési igazgatdja. 2003-
tol az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt.-nél, mint vagyonkezel§ dolgozott, kezelte a
nyugdijpénztari kotvény-portfolié befektetéseit. 2004-ben a tarsasag opericids igazgatdja lett, melynek
keretében feladata a vagyonkezelési tevékenységen kivili munkafolyamatok megszervezése, koordinalasa.
Jelenlegi munkakérét 2006. oktober 16-tdl latja el.

Kadocsa Péter vezérigazgato helyettes , az igazgatdsag tagja

1974 -ben sztletett, szakképzettségét a Miskolci Egyetem Gazdasagtudomanyi Karan szerezte pénzigy-
szamvitel szakiranyon 1997-ben. 1996-1998 kozott a Creditanstalt Ertékpapir Rt.-nél kétvénykereskedd,
1998-1999 kozote a Takarék Broker Rt. osztalyvezeté helyettese, majd 1999-t61 a CA-IB Ertékpapir rt
kotvénykereskedelmi igazgatdja. A kereskedelmi bankkal tértént egyestilést kbvetéen a HVB Bank Rt illetve
az UniCredit Bank Zrt f6osztalyvezetd helyettese. Az AEGON csoportnal 2007-6ta van munkaviszonyban,
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el6bb az AEGON Alapkezel6 értékesitési és termékfejlesztési vezetSje, majd 2007 végétdl a cég
vezérigazgato-helyetteseként dolgozott. 2009 janiusaval a Tarsasag tzleti vezérigazgatoja.

Dr. Kepecs Gabor, a Feliigyel6 Bizottsag elndke
Az AEGON Magyarorszag Biztosité Zrt. elntk-vezérigazgatdja. Szakképzettsége okleveles kbzgazda.

Dr. Mahig Péter, a FeliigyelS Bizottsag tagja
Az AEGON Magyarorszag Biztosité Zrt. vezérigazgato helyettese. Szakképzettsége okleveles kézgazda.

Andrew Neil Rithet Fleming, a Fellgyeb Bizottsag tagja

Az Egyesiilt Kiralysagi AEGON Asset Management vagyés alapkezélbefektetési vezérigazgatoja.
Posztjat 2005. novembere ota tolti be. Ugyanekk@rsasag ugyvezetgazgatojanak is kinevezték. Az
okleveles kbzgazdasz, tébb mint 22 éves nemzetbéfiakietési és vagyonkezelési terlleten szerzett
vezebi tapasztalattal rendelkezik.

Az I11. Mellékletben megtekinthetd az AlapkezelS elmult harom évre vonatkozé auditalt mérlege.

Az Alapkezel§ feladatai

* kidolgozza az Alap befektetési politikajat és meghatarozza célkitlizéseit;

* megvaldsitja az Alap befektetési politikajat;

* legjobb tudasa szerint az adott piaci helyzetnek megfeleléen a legmagasabb hozam elérésére
torekszik;

* mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen moédon, illetve mértékben - az adott befektetésekhez
kapcsolodo jogokat;

* clkésziti a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz szitkséges Tajékoztatot, Kezelési
Szabalyzatot és roviditett tdjékoztatot;

* kialakitja az Alap szamviteli rendjét;

*  szerzGdést kot és biztositja a folyamatos egyittmtikodést a Letétkezel6vel, Forgalmazdkkal és a
Koényvvizsgaloval;

* gondoskodik az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasarol;

*  kezeli az Alapot, biztositja annak folyamatos mtikodését, rendelkezéseket és utasitiasokat ad az Alap
pénzeszkozeivel és befektetéseivel kapcsolatban;

* tartja a kapcsolatot a Feltigyelettel, és a jogszabalyok altal elirt jelentéseket elkésziti;

* clkésziti és nyilvanossagra hozza az Alap éves, féléves és havi portféli6 jelentését és az Alappal
kapcsolatos Osszes tdjékoztatot;

* cllaja az Alap adminisztraciéjat és gondoskodik az Alappal kapcsolatban felmerilt dijak és
koltségek kifizetésérdl;

* anett6 eszkozérték kalkulaciohoz szitkséges dokumentumokat naponta megkiildi a Letétkezel6hoz

* clvégzi a barmely Alap megszlnésével kapcsolatos teenddket.

Az Alapkezel6vel szemben csédeljaras nem volt és nincs is folyamatban.

Az Alapok atadasa

Az Alapkezel6 barmely Alap atadasara kizardlag mas befektetési alapkezels részére jogosult.

A nyilvanos befektetési alap atadasara a Felugyelet engedélyével és az atadasrol szOl6 nyilvanos tajékoztatas
alapjan kertlhet sor.

Erdekiitkozés, osszeférhetetlenség

Az Alapkezel$ tisztségvisel6i, magasabb vezet6 allasd dolgozéi és a tulajdonos altal végzett szertedgazd
tevékenység folytan el6fordulhat az érdekek Osszelitkdzése. A fenti személyeknek joguk van tdmogatassal,
iranyitassal, tandcsadassal, vagy egyéb moédon kézremikddni mas alapok kezelésében, illetve joguk van
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befektetni olyan értékpapirokba, amelyekbe az Alapok is befektethetnek. Az AlapkezelS feladatait oly
moédon  koételes  teljesiteni, hogy minden Ugyfele egyenlé elbirdlisban részesiljon. Az Alapkezel§ az
alapkezelési tevékenységén kivil nem allhat tzleti kapcsolatban az Alapokkal. Sem az Alapkezels, se
barmely mas az Alapkezel6 érdekeltségi korébe tartozé tarsasig, vagy barmilyen olyan alap, amelyet az
Alapkezel6 kezel, nem fog mas Alappal, az Alap portfoliéjaban 1év6 értékpapirokkal kapcsolatos tigyleteket
kotni az Alap szokasos Uzletvitele alapjan kotott Ugylet feltételeinél elénytelenebb feltételekkel. Az
Alapkezel6 felel6sségérdl az Alapok Kezelési Szabalyzatanak 14. fejezete rendelkezik.

Az Alapkezel6 vezets tisztségviselGje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban részt vevé
alkalmazottja, munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet kézvetlenil a
befektetési alapkezeléshez kapcsolédd teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb
jogviszonyban all6 személye

a) a Letétkezel6nek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban koézremkods szolgaltatonak, igy kiléndsen a befektetési
szolgaltatonak, az ingatlanértékelének, ingatlanforgalmazénak, masik befektetési alapkezel6nek, valamint

¢) a befektetési alapkezel$ tgyfelének.

Az a személy, aki esetében az el6zGekben meghatarozott Gsszeférhetetlenség meriil fel, koteles azt
haladéktalanul a Feltgyeletnek bejelenteni és az Osszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

Az Alapkezel6 éves jelentései és az dltala kezelt Alapok éves jelentései az Alapkezel6 és a forgalmazok
székhelyén megtekinthet6k.

7 AZ ALAPKEZELO ALTAL KEZELT EGYEB ALAPOK
BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az AEGON Pénzpiaci Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazati befektetési formaként funkciondljon, am a banki
hozamoknal magasabb hozamot nyudjtson a befektetSknek; az Alapkezel6 a fenti elveknek megfelel6en
valasztja ki a portfolibelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap els6sorban a Magyar
Allamkincstar Allamadéssag Kezel6 Kézpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott, az
Elsédleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozott forgalmazott allamkotvényeket és diszkont-
kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott kotvényeket kivanja portfolijaban
tartani, am az ezen értékpapirok kozil csak az egy évnél kevesebb hatralévé atlagos futamidejliek lehetnek a
portfolié elemei. Az Alap alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot
biztosité banki és vallalati kibocsatasu, egy évnél kevesebb hatralévé futamidejd, forintban denominalt,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a portfolidjaban. A valtozé kamatozasu, forintban
denomindlt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a hatralévé atlagos futamidé a legkdzelebbi
kamatfizetési napig hatralévé napok szamaval egyezik meg. Az Alap pénzeszkozeit bankbetétben is
elhelyezheti. Az Alap fedezeti céllal részvényeket is tarthat portfoliéjaban. Az alap referenciaindexe : 100%
RMAX

Az AEGON Belfoldi Kétvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazati befektetési formaként funkciondljon, am a banki
hozamoknal magasabb hozamot nyudjtson a befektetSknek; az Alapkezel6 a fenti elveknek megfelel6en
valasztja ki a portfolidelemeket. A likviditds biztositasanak érdekében az Alap elsésorban a Magyar
Allamkincstar Allamadéssag Kezel6 Kézpontja altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott, az
Elsédleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei kozott forgalmazott allamkotvényeket és diszkont-
kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott koétvényeket kivanja portfolidjaban
tartani. Az Alap alacsony kockazata, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztositd
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banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a
portfolibjaban. Az alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap fedezeti céllal részvényeket is
tarthat portfoliéjaban. .Az alap referenciaindexe : 100% MAX.

Az AEGON Koézép-Eurdpai Részvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alap portfolidjanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba keriilé értékpapirok Osszesitett
kockazatinak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezel6 a legkoriltekintébben
valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati
tényezGirdl, és mélyrehatd szamitasokkal tdimasztja ala dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet jatszik az a
szempont, hogy az értékpapir likvid legyen.

Az Alap a kozép-eurdpai régié (elsésorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovakia,
masodsorban Lettorszag, Litvania, Esztorszag, volt jugoszlav koztarsasagok, Romania, Bulgaria, Albania,
Ukrajna) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol.

Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridGs devizapozicikkal.

A likviditas biztositisinak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezels Kézpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei kozott forgalmazott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani, am a tSrvényi
szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolidban a részvények ardnya. Az alap
referenciaindexe: 90% CECE Extended Index EUR + 10% ZMAX

Az AEGON Moneymaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliét hozzon létre Befektet6i szamara, amelyben szerepelhetnek
mind magyar mind nemzetkdzi pénz- és tékepiaci eszkozok, és ezeken belil az Alapkezel6 dinamikus
portfolib-allokiciéval mozoghasson, a lehet§ legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap ebbdl a
szempontbdl leginkdbb az Ugynevezett ,total-return fund“-okhoz hasonlit, azaz nem célja, hogy csak egy
pénz- illetve tGkepiaci részteriiletre koncentrdljon, hanem minden adott pillanatban a lehetS legnagyobb
hozammal kecsegteté terliletre Gsszpontositsa befektetésel nagy részét.

Ennek megfeleléen az Alap mind a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezelé Kozpontja altal a Magyar
Allam nevében forgalomba hozott, a PDS - az elsédleges allampapir-forgalmazé rendszer - keretei kozott
forgalmazott allamkétvényeket és  diszkont-kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényeket tarthat portfolidjaban mind alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal
varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasu kotvényeket is. Emellett a hazai
részvénypiacon, illetve OECD orszagok részvénypiacain bevezetett részvényeket is vasarolhat az Alap,
valamint OECD orszagok allampapirjait banki, vallalati kbtvényeit is tarthat portfolidjaban. Az Alap nem
kivan egy fix benchmark-ot kovetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfolidaranyhoz,
hanem tag hatirok kozott kivanja mozgatni a részvény-kotvény aranyt, s6t hajlandé nemzetkdzi
allampapirokon, és részvényeken keresztil (miként rendszerint a nemzetkozi kotvény/részvényalapok is)
devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a devizakockazat fedezésének a lehetéségét is,
illetve a T6kepiaci térvény keretei kozott arbitrazstevékenység is folytathat. Az alap referenciaindexe: 100%
RMAX.

Az AEGON Nemzetkozi Kotvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel szandékai szerint az Alap portfolidjaban devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott kétvényei alkotjadk a dontS részt. Az Alapkezelé az Alap portfolidjanak
kialakitasakor a torvényi elbirdasokon tdl, a biztonsagot és a maximalis diverzifikicié (kockazatmegosztas)
elveit tartja szem elStt. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kozott csakis a befektetési kategoriaba sorolt,
nyilvanosan forgalomba hozott és kilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozo

jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt kotlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezels
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varakozasainak megfelel6 jovObeni kockazatok és hozamok flggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

A mikodés soran azonban az Alapkezel$ azt tartja szem el6tt, hogy a portfoli6 kialakitasakor kotvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelel6en az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya
elérheti a mindenkori térvényes maximumot.

A kotvényportfolié kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele
mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre timaszkodva egy hosszu tava befektetési portfolié kialakitdsa
a cél.

A likviditas biztositisanak érdekében az Alap az allampapirok kéziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezels Kézpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei k6zott forgalmazott allampapirokat kivanja portfolijaban tartani, am a jelenlegi torvényi
szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolioban a kilféldi kétvények aranya. Az alap
referenciaindexe : 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index 11, Ex-Japan + 20% ZMAX

Az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy
részét hataridGs devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

Az AEGON Nemzetk6zi Részvény Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjaban devizakiilféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjadk a doént6 részt. Az Alapkezelé az Alap portfolidjanak
kialakitiasakor a torvényi el6irasokon tdl, a biztonsagot és a maximalis diverzifikicié (kockazatmegosztas)
elveit tartja szem elStt. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kozott csakis a befektetési kategoriaba sorolt,
nyilvanosan forgalomba hozott és kilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a tSle elvarhaté maximalis gondossageal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak
megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.

A mikédés soran azonban az Alapkezel6 azt tartja szem elStt, hogy a portfoli6 kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények
aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot.

Az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy
részét hatarid6s devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartdsa mellett.

A részvényportfolio kialakitdsanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele
mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre timaszkodva egy hosszu tava befektetési portfolié kialakitdsa
a cél.

A likviditas biztositisanak érdekében az Alap az allampapirok kéziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezels Kézpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei k6zott forgalmazott allampapirokat kivanja portfolijaban tartani, am a jelenlegi torvényi
szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolioban a részvények aranya. Az alap
referenciaindexe: 90% MSCI AC World USD Index + 10% ZMAX

Az AEGON Atticus Alfa Eurdpai Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ pozicidk aktiv hasznalata mellett jelent&s
hozamhoz juttassa a befektet6ket. Az Alap kifejezetten kockazatos, killéndsen a szarmaztatott poziciok
megléte miatt. Az Alap az Osszes igénybevehetS befektetési eszkozt, hazai és kiilfoldi kotvényt, részvényt és
egyéb értékpapirokat, indexeket és devizdkat hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetGséget lat. EbbSl a szempontbdl az alap opportunisztikus, és megkdzelitésében a ,,global
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macro hedge fund” kategéridhoz all kézel, amelyet olyan nevek fémjeleztek, mint Julian Robertson, vagy
Soros Gyorgy.

Az Alap befektetései varhatéan két nagy csoportra oszlanak: a devizapiacokon és a részvénypiacokon fog
tobbletkockazatot vallalni, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni akar a
torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tOkedttételt
engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusdban a fundamentalis, technikai, és
behavioralis-pszicholdgiai tényezGket mérlegeli.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak
felhasznalasi moédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfelels j6vEbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tivon megvalositsa céljat.

A likviditas biztositisinak érdekében az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezels Kézpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei kozott forgalmazott allampapirokat kivanja portfoliéjaban tartani, az alap benchmarkja
100% RMAX.

Az AEGON Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznilata mellett jelentds
hozamhoz juttassa a befektet6ket. Az Alap kifejezetten kockazatos, killondsen a szarmaztatott poziciok
megléte miatt. Az Alap az Osszes igénybevehets befektetési eszkozt, hazai és kilfoldi kotvényt, részvényt és
egyéb értékpapirokat, indexeket és devizdkat hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetSséget lat. EbbSl a szempontbdl az alap opportunisztikus, és megkozelitésében a ,,global
macro hedge fund” kategéridhoz all kozel, amelyet olyan nevek fémjeleztek, mint Julian Robertson, vagy
Soros Gyorgy.

Az Alap befektetésel varhatéan két nagy csoportra oszlanak: a devizapiacokon és a részvénypiacokon fog
tobbletkockazatot vallalni, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni akar a
torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tOkedttételt
engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusiban a fundamentalis, technikai, és
behavioralis-pszichologiai tényez6ket mérlegeli.

Az Alapkezel6 a tSle elvarhaté maximalis gondossageal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartisa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel
varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok figgvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

A likviditas biztositisanak érdekében az Alap az allampapirok kéziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag
Kezel6 Kézpontja éltal a Magyar Allam nevében kibocsatott, az FElsédleges Allampapit-forgalmazé
Rendszer keretei kozott forgalmazott allampapirokat kivanja portfoliéjaban tartani, az alap benchmarkja
100% RMAX + 300 bazispont.

Az AEGON Ozon Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékd kockazatvallalas és opcidk (vagy egyéb értékpapirok) vasarlasa révén a
pénzpiaci hozamoknal nagyobb hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap a rendelkezésre allé6 vagyon
legjelent6sebb részét hazai diszkontkincstarjegyekbe, révid lejaratd allamkotvényekbe fekteti — amelynek
célja a befektet6k té6kéjének megdvasa — mig a masik részébdl opcidkat (vagy egyéb értékpapirokat) vasarol.
Az opcidk/értékpapirok vasarlasa opportunisztikus médon torténik, s az Alap ebbdl a szempontbdl az
abszolut hozamu alapok soraba illeszkedik. Ennek megfelel6en a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon
rendelkezésre 4ll6 lehetSségek kozul a lehetd legjobb hozam/kockazatarinnyal rendelkezé vérhato
befektetési lehetGségeket valasztja, legyen az részvény, deviza, vagy kotvényjellegli mogottes termék. Az
Alap mind az arfolyamok eséséb6l mind emelkedésébdl hasznot htizé opcidkat vasarolhat.
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Az Alapkezel6 a tSle elvarhaté maximalis gondossageal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt kotrlatozasok betartisa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel
varakozasainak megfelel§ j6vébeni kockazatok és hozamok fuggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

Az alap benchmarkja 100% RMAX.

Az AEGON Koézép-Europai Kétvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékockazatvéllalas mellett kozép-kelet-eurdpai plaitelviszonyt
megtestesdt instrumentumok véséarlasa révén a pénzpiaci hozaadhakagyobb hozamhoz juttassa a
befektetket. Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon egészé&bzep-kelet-eurdpai kdtvénypiacokon
kivanja befektetni, ezzel kihasznalva ezen piadta dydjtott magasabb megtériléskzarmazo ényt

a fejlett piacokkal szemben, mikézben diverzifikhaiis mddot ad. Az alapkedetélja, hogy a magyar
eszk6zOk mellett az egyéb régidés piacon keressemeiskockazat-vallalassal magas megtériilés
eszkozoket rovid vagy akar hosszabb tavra. Az elmgtk figyelembe veszi a kotvények
konstrukciéjdbdl és a kibocsatasi devizabol szaémearhatdé megtérilést és azok kockézatat. Az
alapkezél célja, hogy ezen befektetési forma segitségéumgyar kockdzatmentes pénzpiaci eszkdzok
feletti megtérilést biztositson a befektetészére.

Az Alapkezeb a Ble elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat bel&asdontése alapjan, a vonatkozo
jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabélyzatbamltogbridtozasok betartasa mellett alakitja ki dapA
forrdsainak felhasznalasi médjat, a befektetésiyaréat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel
varakozasainak megfetel jovébeni kockazatok és hozamok flggvényében - hosszitvion
megvaldsitsa céljat.

Az alap benchmarkja: 20% EFFAS Czech Republic ldepll > 1YR Index + 30% EFFAS Hungary
Liquid All > 1YR Index + 50% EFFAS Poland Liquid & 1YR Index.

AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

Az Alap tokéjét a célorszagok részvényjeliegnstrumentumaiban fekteti. Az Alap célja, hogy
lehetiséget teremtsen a hazai befedteszamara az azsiai gazdasagokat reprezentalérgracokba
valé befektetésre. A célorszagok kozul a legforiiba: Hong-Kong, India, Kina, Dél-Korea illetve
Tajvan, de mas éazsiai orszagdlkepiacain is megvalosit befektetéseket az Alap.megvalosulhat
egyedi részvények vaséarladsan keresztil, illetvelektiV befektetési instrumentumok altal. Az
Alapkezeb szandékai szerint ez lesz a meghatarozésetban ézsdén forgalmazott ETF-eket, illetve
nyiltvédi, nyilvanos befektetési alapokat kivan vasarolnAkpkezeb. A Tpt 277. paragrafusanak (1)
pontja szerinti kotelességunknek eleget téveden befektetnek a tudoméaséara hozzuk, hogy az alap
befektetési alapokba fekted alap, azaz sajat §kéjének tobb, mint 80%-at teszik ki més, kollektiv
befektetési értékpapirok. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetéspladh sem tobb, mint
25%-0s sulyt tartani. Az Alap csak olyan befekteféamakba fektet, ahol a kdltséghanyad 2,5% alatt
marad, de mindig torekszik ra, hogy az atlagosidiglés ne haladja meg az 1%-ot.

Az alap benchmarkja: 75% MSCI AC Far East ex Jdpdex + 15% MSCI India Index + 10% ZMAX
Index.

Az AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjaban devizakiilféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjadk talnyomoé részt. Az elsédleges befektetési célpontok a
célorszagok olyan vallalatainak értékpapirjai, amelyek bevételeinek doénté hanyada a globdlis éghajlat-
valtozasbol eredé izleti lehetGségek kiaknazasabol (kérnyezetgazdalkodds, energia hatékonysag, ,.clean
technologies” stb.), alternativ eréforrasok hasznositasabol (megdjulé energia, vizgazdalkodas, agrokémia
stb.) és mezGgazdasagi tevékenységbdl szarmazik (biotechnologia, allattenyésztés, halgazdalkodas,
agrartechnologia, agrar meteorologia stb). Az Alapkezelé az Alap portfolidjanak kialakitasakor a térvényi
el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikicié (kockdzatmegosztas) elveit tartja szem elGtt.

19



Ennek alapjan a kiilféldi értékpapirok kozott csakis a befektetési kategoriaba sorolt, nyilvanosan forgalomba
hozott és kilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatiasa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével els6sorban fundamentilis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat. A portfolié kialakitiasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az éghajlat-valtozassal,
alternativ energiaforrasokkal és mez6gazdasagi tevékenységgel kapcsolatos alszektorok koézott annak
érdekében hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel$ varakozasainak megfelel6 j6vébeni kockazatok és
hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az atlagos részvénypiaci hozamnal (90%
MSCI AC World USD Index + 10% EONIA Net Total Return Index) magasabb eredmény elérését.

Az alap referenciaindexe: 90% MSCI AC World USD Index + 10% EONIA Net Total Return Index.

Az AEGON EuroExpress Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alapkezel6 az Alappal Magyarorszag elsé EUR bazist abszolit hozamu alapjat hozza 1étre, amely alap
Hlong-only”  tipusuként muikodik, azaz csak  vasarolhat, a portfolidjaban tartott  eszkézok
arfolyamnoévekedésébdl profitalhat, am az arfolyamok esésb6l nem hiizhat hasznot.

Az Alap a haza és nemzetkdzi pénz- és tékepiacokon elérhetd igen széles valasztékbdl allitja Ossze a
portfoliéjat, azzal a céllal, hogy a benchmarkul kivalasztott értéknél nagyobb hozamot érjen el. Mind hazai
és nemzetkozi részvényeket, kotvényeket, és devizakat vehet. Az Alapkezel6 a kockazatot megprobalja
csOkkenteni egymassal nem vagy kevéssé korrelald poziciok felvételével, a cél ugyanis nem az extrém magas
hozam, hanem az alacsony volatilitas melletti j6 hozam (azaz magas Sharpe-rata) elérése.

Az alap referenciaindexe (benchmark-ja): indulds napjan érvényes illetve utina minden évre az év elsé
munkanapjan érvényes ECB (Eurépai Kézponti Bank) dltal meghatarozott alapkamat.

Az Alap eszkozeit Eurdban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége
van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridGs devizapozicidkkal fedezni a térvényi feltételek
betartasa mellett.

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja:

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakilfoldi tarsasiagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tulnyomorészt. Az elsGdleges befektetési célpontok azon
vallalatok t6zsdén forgalmazott értékpapitjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentSs részét ezen orszagokbol nyerik. Az Alapkezel az Alap
portfoliéjanak kialakitisakor a torvényi eléirasokon til, a biztonsdgot és a maximalis diverzifikaci6
(kockazatmegosztas) elveit tartja szem elStt. Ennek alapjan a kalfdldi értékpapirok kozott csakis a
befektetési kategdriaba sorolt, nyilvanosan forgalomba hozott és kilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja.

Az Alapkezel a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével elsésorban  fundamentdlis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat. A portfolié kialakitisakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken belllli ardanyokat az alapkezel6 az orosz
piacon kereskedett részvények koézott tgy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak
megfelel6 j6v6beni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb taivon megvaldsitsa céljat, az alap éltal
meghirdetett benchmark hozamnal (90% RDX Extended Index forintban szamolva + 10% ZMAX Index)
magasabb eredményt érjen el.

Az alap referenciaindexe: 90% RDX Extended Index forintban szamolva + 10% ZMAX Index.
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Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége
van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridGs devizapozicidkkal fedezni a térvényi feltételek
betartasa mellett.

A likviditas biztositisanak érdekében az Alap elsGsorban az allampapirok kézil a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezelé Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsétott magyar allampapirokat kivanja
portfoliéjaban tartani, ugyanakkor mas pénzpiaci konstrukcidk is az Alapkezels rendelkezésére allnak a
sziikséges likviditas fenntartdsahoz. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a
portfolibban a részvények aranya.

Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap befektetési stratégiaja:

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakilféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tulnyomorészt. Az elsGdleges befektetési célpontok azon
vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve
bevételeik jelentSs részét innen nyerik. Az Alapkezel6 az Alap portfolidjanak kialakitdsakor a térvényi
el6irasokon tdl, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt.
Ennek alapjan a kiilféldi értékpapirok kézott csakis a befektetési kategdriaba sorolt, nyilvanosan forgalomba
hozott és kilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a tSle elvarhaté maximalis gondossageal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével els6sorban fundamentilis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat. A portfolié kialakitiasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken belilli aranyokat az alapkezel6 a t6rok piacon
kereskedett részvények kozott Ggy hatirozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel$ varakozasainak megtelel6
jovébeni kockazatok és hozamok flggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmark hozamnal (90% D] TI20 Index + 10% ZMAX Index) magasabb eredményt érjen
el.

Az alap referenciaindexe: 90% D] TI120 Index forintban szamolva + 10% ZMAX Index.

Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetSsége
van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridGs devizapozicidkkal fedezni a térvényi feltételek
betartdsa mellett.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az allampapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezelé Kozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsétott magyar allampapirokat kivanja
portfoliéjaban tartani, ugyanakkor mas pénzpiaci konstrukcidk is az Alapkezel6 rendelkezésére allnak a
sziikséges likviditas fenntartisahoz. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfolibban a részvények ardnya.

8 ALETETKEZELO

A Letétkezel6 neve UNICREDIT Bank Hungary Zrt.

Székhelye 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Alapitas idGpontja Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.
Cégbejegyzés szama, ideje ~ 01-10-041348, 1990.03.26

Cégbejegyzés helye Févarosi Birésag mint Cégbirosag

Miik6dési id6tartama A tarsasag hatarozatlan id6re jott létre.

Uzleti év A tarsasag lzleti éve megegyezik a naptari évvel
Alaptdke AlaptSke nagysaga alapitaskor: 1.400.000.000,- Ft

Jelenlegi alaptéke: 24.118.220.000,- Ft
Alkalmazottak létszama: 1867 £6 (2008.12.31.)
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Tevékenységi kor

TEAOR 64.19°08 Egyéb monetaris kdzvetités

TEAOR 64.91°08 Pénziigyi lizing

TEAOR 64.99°08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kbzvetités
TEAOR 66.12°08 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 66.19°08 Egyéb pénzigyi kiegészits tevékenység

TEAOR 66.22°08 Biztositasi tigynoki, brékeri tevékenység

TEAOR 66.29°08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
TEAOR 64.92°08 Egyéb hitelnyujtas

Tulajdonosi kér

Részvényesek neve Tulajdonosi arany Szavazati arany
UniCredit Bank Austria AG, Bécs 100% 100%
Osszesen 100,00% 100,00%

A Tarsasag a Befektet6védelmi Alap tagja.
A Letétkezel6 vezetd tisztségviselSi

IGAZGATOSAG TAG]JAI

Dr. Patai Mihaly, kozgazdasz (Kozgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 20006-tél a
UNICREDIT Bank Hungary Zrt. vezérigazgatdja. Korabban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-el6adé, majd
a Pénziigykutaté Intézetnél tudomanyos kutat6. 1982 és 1988 kozott a Pénziigyminisztérium Nemzetkozi
Pénziigyi FSosztalyanak vezetd helyettesi pozicidjat toltotte be, majd 1988-ban keriilt a Viligbankhoz, ahol
1993-ig az Ugyvezets igazgatd asszisztenseként dolgozott. Bzt kévetben 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt.
tgyvezetS igazgatdja, majd 1996-t6l 2000-ig az Allianz Hungaria Biztosito Rt. elnck-vezérigazgatoja.

Kaliszky Andras 1991-ben a Budapesti Maszaki Egyetemen épitémérndki, majd 1993-ban mérndk-tanari
oklevelet szerzett. Bzt kovetGen az Amerikai Egyesiilt Allamokban vett részt MBA képzésen. Tanulmanyai
befejezése utan el6szor a Magyar Tudomanyos Akadémian dolgozott kutatoként, majd 1996-tél az Ernst &
Young-nal tizleti tanacsadoként, 1997-t6l pedig a PricewaterhouseCoopers-nél vezets tizleti tanacsaddként.
2002-ben az IBM-hez keriilt, majd 2004-t6l az Unicredit Bank Szervezési Féosztalyanak vezetSje. 2008
november 1-t6l a Bank Operativ Divizidjanak vezetGje és egyben igazgatdsagi tag.

Mag. Franz Wolfger, tanulmdnyait a grazi székhelyé Kozgazdasigtudomanyi Egyetemen végezte. Mar a
gazdasagi szakkozépiskola évei alatt banki tapasztalatra tett szert. El6szor a Raiffeisen Bank fidkvezetd-
helyettese, majd bels6 ellenére volt. Diplomaja megszerzését kovetben, 1991-ben keriilt az UniCredit Bank
Hungary Zrt-hez (akkori nevén: Creditanstalt Rt.). Jelenleg a Bank pénziigyi igazgatdja és igazgatsagi tagja.

Tatrai Bernadett, k6zgazdasz. Diplomaja megszerzése utan el6sz6r a MARECO Piackutaté Intézetnél,
majd a FUNDAMENTA Lakas-takarékpénztar Rt-nél dolgozott. 1998-ban kerilt az ERSTE Bank Hungary
Zrt-hez, ahol 2004-t6] a Lakossagi Uzletfejlesztés és Ertékesités Iranyitas teriilet Igazgatéia, majd 2005-t61 a
Lakossagi Uzletig vezetSje, az igazgatosag tagja volt. 2007 aprilisatél az UniCredit Bank Hungary Zrt.
vezérigazgato-helyettese, igazgatdsagi tagja, a Lakossagi Uzletag vezetdie.

Toth Balazs, kozgazdasz. A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati tigyfélmanagerként szerzett
néhany éves munkatapasztalat utin 1995-ben kertilt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-t6] kezdve
az Alkotmany utcai fiok vallalati osztalyanak vezetSje. 2000 —tSl a bécsi Nemzetkézi Kockazatkezelési
Féosztalyon a magyarorszagi leanyvallalatokért felelSs részleg vezetGje, majd 2006-t6l az Unicredit Bank
Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgatéja (CRO), 2008. jul. 10 —t6l pedig egyittal igazgatsagi tagja is.

A Letétkezel6 elmilt harom évre vonatkozo auditalt mérlegei a IV. Mellékletben tekinthet6k meg.
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Az Alapkezel$ az altala kezelt Alap letétkezelésével Magyarorszagon bejegyzett, a Hpt. 3. § (1) bekezdésének
7) pontjaban meghatirozott "letétkezelés kollektiv befektetések részére" pénzigyi szolgaltatasi tevékenység
végzésére engedéllyel rendelkezé hitelintézetet koteles megbizni. A letétkezel6i megbizasi szerzGdés
hatalybalépéséhez a Fellgyelet j6vahagyasa szlikséges.

A Letétkezel6 tevékenysége soran figgetlen médon, kizardlag a Befektetk érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolédd pénzforgalmi szamla vezetését az egyes alapok és
portfolidk tekintetében kizardlag egyazon letétkezel6 végezheti.

Az Alap tulajdonaban 1év6 értékpapirok kizardlag a Letétkezelénél vagy az altala nyitott szamlikon
helyezhetSk el, kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem hasznalt évadékot kizardlag a
Letétkezel6hoz vagy az altala nyitott szamlara lehet szallitani, transzferalni.

A Letétkezel6 feladatai
a) meghatirozza az Alap Osszesitett és az egy jegyre jutd nett6 eszkozértékét;
b) gondoskodik az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérdl, illetve a
befektetOk részére torténd kozlésérdl
¢) ellen6rzi, hogy az Alapkezelé megfelel-e a jogszabalyokban és az alapkezelési szabdlyzatban foglalt
befektetési szabalyoknak;
d) biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érinté tigyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek forgalmazasabol
szarmazé valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos hataridén beliil az Alaphoz keriiljon.

Az Alap kezelése soran a Letétkezelének adott megbizas felmondasa esetén az 0j Letétkezel6 megbizasat a
Feltugyelet hagyja jéva.

Tevékenysége soran a jogszabalyokban, az alapkezelési szabalyzatban foglalt barmilyen eltérésrél, valamint
az alap sajat t6kéjének negativva valasardl a LetétkezelS koteles {rasban értesiteni az Alapkezel6t, valamint a
Felugyeletet.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani az AlapkezelS altal adott minden olyan
megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az alapkezelési szabalyzattal, és az Alapkezel6t koteles a
torvényes allapot helyreallitisara felszolitani. Amennyiben az Alapkezel6é nem tesz meg mindent a
jogszabalyoknak és az alapkezelési szabdlyzatnak megfelel6 dllapot helyreallitasa érdekében, ugy a
Letétkezel6 haladéktalanul értesiti a Feliigyeletet.

A Letétkezel e térvényben foglalt kdtelezettségeinek nemteljesitésébdl adédo karokért felel, az ettdl eltérd
kitétel semmis.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése soran kozremikodét, {gy kilondsen alletétkezelSt vehet igénybe,
amelynek a cselekedeteiért és mulasztasaért, mint sajatjaként felel. AlletétkezelGként kizardlag a Tékepiaci
torvény elbirasainak megfelel6 masik letétkezeld, illetve ennek kilféldi megfelel6je vehets igénybe.

A Letétkezel6 éves jelentései a Letétkezels és a forgalmazdk székhelyén megtekinthetSk.

A Letétkezel6vel szemben csédeljaras nem volt és nincs is folyamatban.

9 A KONYVVIZSGALO

A Konyvvizsgalo
Buzas Dora, az Ernst & Young Kft. munkatarsa

Nyilvantartasi szamok
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Ernst & Young Kft.. - 001165
Buzas Déra - 005614

Székhelye
1132 Budapest, Vaci ut 20.

Az Alapkezel6 az Alap éves beszamoléjanak ellendrzésével Konyvvizsgalot kételes megbizni. Az
Alapkezel6 altal megbizott Koényvvizsgalé koteles ellendrizni azt is, hogy az alapkezelé az Alap kezelése
soran betartja-e a Kezelési szabalyzatban foglalt el6irasokat.

10 A FORGALMAZO BEMUTATASA

A vezetd Forgalmazoé(jelen tajékoztat6 alairdja):

Cégneve: AEGON Magyaroszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zartkérien
Mikods Részvénytarsasag

Székhelye: 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Alapitasanak idépontja: 2008. februar 25.

Cégbirdsagi bejegyzésének idGpontja: 2008. marcius 18.

Cégbirosagi bejegyzésének helye: Févarosi Birosag, mint Cégbirésag

Cégbirosagi bejegyzésének szama:  01-10-045924

APTF engedélyszam E-I11/464/2008

Jegyzett t6kéje 100.000.000,- Ft.

Alkalmazotti 1étszama 2 £6 f6munkaidds, 5 £6 részmunkaidds

Miikodési id6tartama A Forgalmazé hatarozatlan id6tartamra jott 1étre.

Konyvvizsgalo Ernst & Young Kft. (1146 Budapest, Hermina ut 17.)

Tevékenységi kore
TEAOR 66.12°08 Ertékpapir-, arutézsdei tigynéki tevékenység
TEAOR 66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység
TEAOR 66.22°08 Biztositasi tigynéki, brékeri tevékenység

Tisztségvisel6k és vezetd allasu dolgozok
Igazgatisdg

Vereczki Andras, elnok

Palyik Andrea, vezérigazgatd

Tivadar-Kiss Barbara, vezérigazgatd-helyettes

A vezetd Forgalmaz6 r6vid bemutatasa

A jelenlegi torvényi szabalyozas szerint befektetési jegyet csak befektetési vallalkozas forgalmazhat, tovabba
csak ezen cégek alkalmazhatnak tSkepiaci tigynékoket befektetési jegy értékesitésre.

Ugyfeleink és a pénziigyi piac igényeihez igazodva szeretnénk gordiilékenyebbé és koltséghatékonnya tenni
befektetési alapjaink forgalmazasat. Ezen indokok vezettek az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazé Zrt. megalapitasihoz, melynek datuma, 2008. februir 28. PSZAF engedély datuma: 2008.
majus 22, melyet az E- 111/464/2008 engedély szimmal adott ki.

TovabbiForgalmazdk:

Név: Concorde Ertékpapir Zrt.
Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Cégjegyzék szama: 01-10-043521

24



A forgalmazasi helyek listaja megtalalhaté a 11. Mellékletben.

11 ADOZAS

Jelen informaciék a Téjékoztatdé készitésének idSpontjaban érvényes jogszabalyok figyelembevételével
keriiltek Gsszeallitasra. Mivel ezek a Tdjékoztatd elkészitését kovetben megvaltozhatnak, ezért a Befektetd
felel6ssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa el6tt a vonatkozo, érvényben 1évé el6irasokat
megismerje.

Az Alap addzasa
Az Alap eredményét adofizetési kotelezettség Magyarorszagon a Tajékoztato elkészitésekor nem terheli.

A Befektetd adozasa

a) a Tajékoztatd elkészitésekor érvényben 1évé jogszabalyok szerint, figyelemmel arra, hogy az Alap a
tékendvekmény terhére hozamot nem fizet, igy a Befektet6k a t6kenévekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak kilonbozeteként realizalhatjak, a -belfoldi
maganszemélyek a Befektetési jegyek visszavaltasakor elért bevételbél az arfolyamnyereségre
iranyad6 rendelkezések szerint megallapitott rész utan a kamatjévedelemre vonatkozé szabalyok
szerint 20% személyi jovedelemadot kotelesek fizetni, melyet az eladaskor a forgalmazé von le.

b) Belfoldi jogi személyeknél és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagoknal - a Tajékoztatd
elkészitésekor érvényben 1évé jogszabalyok szerint - a Befektetési jegyek hozama adokoteles
bevételiiket novelheti/csOkkentheti, ami utin az érvényes addjogszabalyok szerint kell adét
fizetniik. A Tajékoztato elkészitésekor a tarsasagi adé mértéke 16 %, mig a tarsas vallalkozasokat
ezen felll terheld kiilonad6 mértéke 4%.
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12 NYILATKOZAT

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt., (1091 Budapest, Ull6i tt 1.) mint Alapkezel6, és az
AEGON Magyaroszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. (1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.) mint
Forgalmazo6 a jelen - az AEGON BESSA Szarmaztatott Befektetési Alap Befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készitett Téjékoztatét a tékepiacrdl szold 2001. CXX térvény 29. §-nak
megfelel6en alairjak. Kijelentik, hogy a Tajékoztaté a valdsagnak megfelel6 adatokat és allitdsokat
tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az értékpapir, valamint a
Kibocsato helyzetének megitélése szempontjabdl jelentGséggel birnak.

Az Alapkezel§ és a Forgalmazo6 a Befektetési jegy tulajdonosanak a Tajékoztat6 félrevezetd tartalmaval és az
informaci6 elhallgatasaval okozott kiar megtéritéséért egyetemlegesen felel.

Budapest, 2009. december 9.

AEGON Magyarorszag AEGON Magyaroszag Befektetési Jegy
Befektetési Alapkezel6 Zrt. Forgalmazo Zrt.
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I. MELLEKLET - KEZELESI SZABALYZAT

1 ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap neve
AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap fajtaja nyiltvégi
Az Alap tipusa nyilvanos

Az Alap futamideje = Az Alap hatirozatlan id6re jott 1étre.

Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény Ujra befektetésre kertil
az Alapok befektetési politikdjanak megfelelen. A Befektet6k a t6kendvekményt a tulajdonukban 4allé
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak killonbozeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakiilfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok.

A Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci térvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 0,01 PLN. A Befektetési jegy ISIN kodja:

AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap HU0000705728

Az Alapkezel6 neve
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.

Az AlapkezelS székhelye
1091 Budapest, Ull61 tt. 1.

A LetétkezelS neve
UNICREDIT Bank Hungary Zrt.

A Letétkezel6 székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Az Alapkezel alvallalkozét nem vesz igénybe.
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2 AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
Az AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy alacsony mértékd kockazatvallalas és opcidk (vagy egyéb értékpapirok) vasarlasa révén a
lengyel részvénypiacok esésekor is megfelel6 hozamot eredményezzen a befektet6k szamara. Az Alap a
rendelkezésre allé vagyon legjelentGsebb részét lengyel diszkont kincstarjegyekbe, t6vid lejaratd
allamkotvényekbe illetve egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti — amelynek célja a
befekteték t6kéjének megdvasa — mig a masik részébdl opcidkat (vagy egyéb értékpapirokat) vasarol. Az
Alap, mivel elsédleges célja, hogy hozama negativan fliggjén a lengyel részvénypiacok hozamaval, a
részvénypiact arfolyamok esésébdl hasznot hizé opcidkat vasarolhat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap a lengyel allam 4ltal kibocsatott pénzpiaci instrumentumokba
fekteti be sajat t6kéjének legjelentSsebb részét.

Az Alapkezel a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartisa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel
varakozasainak megfelel§ j6vébeni kockazatok és hozamok fuggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat.

Az Alap 90%-osan t6kevédett az alabbi feltételek mellett:

A téke 90%-anak meg6vasa minden év januarjanak elsé munkanapjara vonatkozik, azaz az Alapkezel6 — a
befektetési politikabdl adéddan — célja, hogy a targyév elsé munkanapjan az alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke nem lehet kisebb, mint a targyévet megel6z6 év elsé munkanapja nettd eszkézértékének 90%-
a. Amennyiben az alap indulasatdl eltelt id6 targyév elsé munkanapjan kevesebb, mint 365 nap, a targyév
elsé munkanapjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozérték nem lehet kisebb, mint 0,009 PLN.

Ennek elérése érdekében az Alapkezel6 ugy alakitja ki az Alapban 1évé likvid eszkézok
(diszkontkincstarjegyek, allampapirok) aranyat miszerint:

I:)O
R@+(r=M)T)

L = 0,9%

ahol

L: a likvid eszk6z6k aranya a teljes portfolion belil a targynapon

r: a targynapon érvényes rovidlejaratt allampapirhozam, azaz a targyévet kévet év elsé munkanapjaig
hatralévé idSintervallumhoz legkézelebbi AKK allampapirpiaci benchmark-fixing

T: a targynapon a targyévet kovetd év elsé munkanapjaig hatralévé naptari napok szama osztva 360-al

M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-dfjanak 6sszege %o-ban

PO: Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkbzértéke a targyév elsé munkanapjan

Pt: Az Alap egy jegyre juté nettd eszkézértéke a targyév t.-ik napjan

Az L, azaz likvid eszk6z6k koézé sorolhaté minden lengyel zloty-ban denominalt OECD-tag orszag altal
kibocsatott  atruhazhatésagaban  nem  kotlatozott  allampapir, illetve  bankoknal elhelyezett
felmondhatésagiban nem kotlatozott betét, repd, vagy ezek kockazati szintjének megfelels
eszkoz/eszkozesoport.

Az alapnak nincs benchmarkja.
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3 AZ ALAP PORTFOLIOJABAN TARTHATO ESZKOZOK
BEMUTATASA

Az Alap sajat tékéjét a Tékepiaci térvény 275. §-a alapjan kizardlag az alabbi eszkézokben tarthatjak:

a) tzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, amelynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a kibocsatast kvetd
egy éven bellli, barmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténé bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

¢) olyan, az a)-b) pontokban meghatirozott feltételnek meg nem felel6 tagsagi jogokat megtestesits
értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon beliil folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatd
nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelents arfolyamot tett kozzé;

d) az a)-b) pontokban meghatirozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb kett6 éves hatralévé futamidejs
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir;

¢) allampapir;

1) kollektiv befektetési értékpapit;

2) bankbetét;

h) deviza;

7) szarmaztatott termék;

) pénzpiaci eszkoz

Diszontkinestarjegyek

A lengyel allam, vagy legalabb a lengyel allam Moody’s szerinti hitelminésitésével rendelkezé allam altal
kibocsatott diszkont kincstarjegyek. Ertékesitésitk aukcion torténik. A portfolidban valé részvételitk
likviditast garantal az Alap szamara, mivel a masodpiacon forgalmuk rendkivill nagy. Nem lengyel Zlotyban
kibocsatott eszk6zok vasarlasa esetén az alap kezelGje koteles hataridGs tUgylettel a devizakockazatot
maradéktalanul megszintetni. Tervezett arany: 0-100%

Allam#itvények

A lengyel, vagy legalabb a lengyel allam Moody’s szerinti hitelminésitésével rendelkezé allam altal
kibocsatott fix vagy valtozé kamatozasu allamkotvények melyek futamideje 1 évnél révidebb. Nem lengyel
Zlotyban kibocsatott eszk6zOk vasarlasa esetén az alap kezelSje koteles hataridés tgylettel a
devizakockazatot maradéktalanul megsziintetni. Tervezett arany: 0-100%

Allampapir REPO és forditort REPO sigyletek

Allampapir REPO igyletnek minésiil minden olyan megéllapodas, amely allampapir tulajdonjoganak
atruhazasardl rendelkezik a szerz6déskotéssel egyidejileg meghatirozott vagy meghatirozandé j6vébeli
idépontban t6rténd visszavasarlasi kotelezettség mellett meghatarozott visszavasarlasi aron, fligegetlentl
attol, hogy az tgylet futamideje alatt a vevé az ugylet targyat képez6 allampapirt megszerzi és azzal
szabadon rendelkezhet (szallitaisos repoiigylet) vagy nem szerzi meg az allampapirt, azzal szabadon nem
rendelkezhet, hanem 6vadékként keriil elhelyezésre a vevé javara a futamid$ alatt (6vadéki repotigylet).
Ovadéki repoiigylet kizardlag hitelintézettel kotheté. A felek kozotti megallapodas rendelkezhet ugy is, hogy
az ugylet targyat képezé és a biztositékul szolgalé allampapirok mas allampapirokra kicserélhet6k. Az tigylet
az allampapir eladdja szempontjabdl repoigyletnek, az allampapir vevéje szempontjabdl forditott
repolgyletnek tekintend6. Az évadéki repoiigylet lejarati ideje alatt az allampapirhoz kapcsolédo jogok - a
felek eltéré megallapodasanak hianyaban - az eladét illetik meg, az allampapir tulajdonjoga a futamidé végén
abban az esetben szall at a vevére, ha az elado a visszavasarlasi arat nem fizeti meg; Tervezett arany: 0-50%

Hitelintézet daltal forgalomba hozott, lengyel Zlotyban denomindlt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Hitelintézet 4ltal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir minden olyan értékpapir,
amelyben a kibocsaté (az adds) hitelintézet meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat
elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (koleson) Osszegét, valamint kamatozoé értékpapir esetén annak
meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetSleg az
altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjel6lt id6ben és modon
megfizeti, illetve teljesiti;
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Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsaté hitelintézet forrasszikségletének figgvényében torténik. Fix és
valtoz6 kamatozasu, illetve zérokuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra keriilhetnek. Az Alap csak
alacsony kockazatd, kiemelt bonitasu hitelintézeti értékpapirokat tart portfolidjaban. Tervezett arany: 0-80%

Gazddlkodd szervezet dltal forgalomba hozott, lengyel Zlotyban denomindlt, hitelviszonyt megtestesiti értékpapirok
Gazdilkod6 szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir minden olyan
értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds) gazdalkod6 szervezet meghatirozott pénzdsszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kdtelezi magat, hogy a pénz (kdlesén) Gsszegét, valamint kamatozo
értékpapir esetén annak meghatirozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban
egyltt: kamat), illetGleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelez6nek) a
megjellt id6ben és médon megfizet, illetve teljesiti;

Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsaté gazdalkodd szervezet forrasszikségletének fiigevényében
torténik. Fix és valtozo kamatozasy, illetve zérokuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra keriilhetnek. Az
Alap csak alacsony kockazatd, kiemelt bonitasti gazdalkodé szervezetek értékpapirjait tartja portfolidjaban.
Tervezett arany: 0-80%

Jelzdloglevél
A lengyel allam 4ltal kibocsatott jelzalog-hitelviszonyt megtestesits értékpapirok. Tervezett arany: 0-50%

Bankbetét (a)
A letétkezel6nél nyitott szamlan Lengyel Zlotyban denominalt bankbetét. Tervezett arany: 0-50%

Szdmlapénzg;
A letétkezel6nél nyitott szamlan EUR, USD, PLN, HUF devizakban tartott szamlapénz. Tervezett arany: 0-
30%

Pénzpiaci eszfeiziok
Olyan lengyel Zlotyban denomindlt, sorozatban kibocsatott, pénzkovetelésre sz016 eszkdzok, amellyel a
pénzpiacon kereskednek. Tervezett arany: 0-80%

Szdrmazékos iigyletek.:

A befektetési alapok a torvényi feltételeknek, kiillonds tekintettel a Tpt. 278. §-nak megtelel6en szarmazékos
instrumentumokban is felvehetnek poziciot. Jellemzben ezek a poziciok fedezeti jellegliek azaz révid nettd
hatarid6és poziciot eredményeznek, am a portfolié hatékony kialakitasakor hossza hataridés pozicié
kialakitdsat is jelentheti.

Az Alap mind szabvanyositott tézsdei, mind bankkozi OTC egyszerti és Osszetett opcidkat vasarolhat.
Részvényindexre sz016 opcidk kozil csak szabvanyositott tgyleteket kothet.

A szarmaztatott Ugyletekbe fektetS befektetési alap esetén a szarmaztatott tgyletek nettd poziciéi korrekeid
nélkil szamitott értéken figyelembe véve az alap sajat t6kéjének nyolcszorosat nem haladhatjak meg.

Az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy
részét hatarid6s devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

Az alap eszkozeinek tervezett aranya (Yo-ban):

Lengyel és egyéb diszkont kincstarjegy 0-100
Lengyel és egyéb allamkotvény 0-100
Allampapir REPO és forditott REPO tgyletek 0-50
Hitelintézet altal forgalomba hozott, lengyel Zlotyban

denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0-80
Gazdalkodo szervezet altal forgalomba hozott, lengyel

Zlotyban denominalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0-80
Jelzaloglevél 0-50
Szamlapénz 0-30
Bankbetét (forint/deviza) 0-50
Pénzpiaci eszk6z6k 0-80
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Szarmazékos tgyletek: | 0-10

A szarmazékos eszk6zo6k hasznalata az Alap kezelése soran

Az Alap szarmazékos tgyletet kizardlag befektetési szolgaltatéval, pénzintézettel, intézményi befektetSvel,
illetéleg elszamolo-hazzal kothet. Az opcids tigyletek célja az Alap szamara — a hazai szokasoktdl eltéréen —
nem csak a fedezeti jelleg, hanem a profitszerzés.

A befektetési korlatokat az egyes értékpapirok Tékepiaci torvény 273. § szerinti netté pozicidjara kell
vonatkoztatni.

A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, devizara illetve indexre kotott
hataridés Ugyleteket az alapul szolgald eszkdz piaci arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az alapul
szolgalé eszkoz piaci arfolyama és az opcid deltatényezGiének szorzatan kell figyelembe venni.

Az Osszetett szarmaztatott tigyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

A t6zsdei hataridGs tgyleteket és a t6zsdén kiviili hataridSs tigyleteket az alapul szolgald eszkéz és az tgylet
altal generalt fiktfv vagy valos pénzaramlas 6sszetételeként kell kezelni.

A nem forintban denomindlt pozicidkat az alapkezelési szabalyzatban meghatarozott arfolyamon forintra
atszamitva kell figyelembe venni.

4 AZ ALAPRA VONATKOZO BEFEKTETESI KORLATOZASOK

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat a TSkepiaci torvény, és jelen Kezelési Szabalyzat keretein
beliil, sajat megitélése szerint hajtja végre.

Az Alapra vonatkoz6 befektetési limitek
A Tokepiaci t6rvény XXVIIIL. Fejezetének, illetve 20. mellékletének megfeleléen kiilonésen az alabbi
befektetési korlatozasok alkalmazandéak az értékpapirok megszerzésekor:

Az Alap befektetéseire a torvényi kereteknek megfeleléen az alabbi maximum befektetési limitek
érvényesek:
Sajat t1kére vetitett, egy kibocsatora vonatkozé limit

a) megfelelien likvid t1zsdei értékpapirok 15%
b) egyéb tazsdei értékpapirok, a 275. § b) pontja szerinti értékpapirok, 10%
nyilvanos nyilt végé kollektfv befektetési értékpapirok

¢) t1zsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat t1kére vetitett, Gsszesitett limit

d) ,,b” sor szerinti limitet meghaladé, megfelelien likvid t1zsdei 40%
értékpapirok

¢) t1zsdén nem jegyzett értékpapirok 10%

Sajat t1kére vetitett, egyéb limit

g) azonos sorozatba tartozé allampapirok 35%

Transzparencia az Alap kezelésében
A transzparens alapkezelési tevékenység érdekében az Alapkezel6 az Alap tekintetében kiemelt figyelmet
fordit az alabbi t6rvényi szabalyozas maradéktalan betartasara:

A Tékepiaci torvény 270/ A. §-nak rendelkezései alapjan
(1) Az Alapkezel az altala kezelt Befektetési alap részére nem vasarolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé
értékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetendd értékpapirokat.
(2) Az Alapkezel6 a tulajdondban 1évé befektetési eszk6zOket az altala kezelt Alapba nem helyezheti el, és
nem vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt Alapoktdl.
(3) Az alapkezel6 a kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban 1évé befektetési eszkézoket az altala kezelt nyilvanos
alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6 értékpapirok és a fél évnél révidebb lejarata
allampapirok kivételével, ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
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(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételként szereplé befektetési eszkozokre
kotott tgyleteknél, valamint az Alapkezel6 altal kezelt Alapok, portfolik egymas koézott tgyleteinél az
tgylet kbtésekor érvényben 1évé piaci arat dokumentalni kell.

Az eszk6zok terhelhet§sége, az Alap azonnali fizetGképessége
Az Alap azonnali fizetGképessége fenntartasa érdekében az Alapkezelé az Alap tekintetében kiemelt
figyelmet fordit az alabbi térvényi szabalyozas maradéktalan betartasara:

Az Alap azonnali fizetSképességének érdekében a Tékepiaci térvény 271. §-a rendelkezik, amelybdl
kiemelten fontosak jelen esetben

(1) Az alapkezel6 a befektetési alap portfolidjaban 1évé eszkozoket - a (2)-(5) bekezdésben meghatarozott
eseteket kivéve - zalogjoggal vagy egyéb médon nem terhelheti meg, és a befektetési alap nevében koétvényt
vagy mas, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocsathat ki.

(2) Az alapkezel6 a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek visszavasarlasa céljabol jogosult hitelt
felvenni az alap nevében, az alap sajat t6kéjének legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos
lejarati idészakra. Az alapkezel6 jogosult a befektetési alap eszkozei terhére az alap nevében évadékot
nyujtani a hitel fedezeteként.

(3) Az alapkezel6 az e torvényben eldirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb a sajat t6ke
harminc szazaléka erejéig az alap nevében kélcsénadhatja.

(4) Az alapkezel6

a) az alap szarmaztatott tgyleteihez jogosult az alap nevében az alap eszkozei terhére 6vadékot nyujtani.

(5) Az alapkezelS az alap javara jogosult értékpapirt kdlcsénbe venni. Az alapkezel6 jogosult a kélesénvett
értékpapirok fedezeteként az alap nevében az alap vagyona terhére évadékot nydjtani.

(9) A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zOk megvasarlasat és a (3)
bekezdésben foglaltakat kivéve az alapkezel6 az alap eszkozeinek terhére kolesont nem nyujthat és
harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

(10) Az 6vadékba, illetve kolesonbe adott - egyébként likvid eszkdznek mindsils - értékpapir nem mindsiil
a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkznek.

(11) Az egyes értékpapirok sajat t6kén belili aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az alap nevében
kolesénadott értékpapirokat, nem vehetd figyelembe azonban kdlesénvett értékpapir.

(12) Az alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely nincs az alap
tulajdonaban.

Az alap természetébdl adédban eszkézeinek minimum 50%-at likvid eszkézben tartja, ami a visszavaltas
igények teljesitése céljara is felhasznalhaté. Az alap a visszavaltasi igények teljesitése céljara hitelt nem vesz
fel.

5 A BEFEKTETESI JEGYHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

* a Befektetési jegyeik napi netté eszkozértéken vald visszavaltasira a forgalmazasi helyen az
Alap Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint;

* a Befektetési jegynek az adott Befektetd szamara elsé alkalommal térténd értékesitésekor az
Alap Kezelési Szabalyzatat és roviditett tajékoztatojat a Befektetének téritésmentesen 4at kell
adni, az Alap Tajékoztatdjat, a legutobbi éves és féléves jelentést a Befekteté kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

* a Befektets részére a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a roviditett tdjékoztatot, a
Tajékoztatot, a Kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfolidjelentést a Befekteté kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve
szébeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a Befektet6 figyelmét, hogy hol érheti el
a felsorolt dokumentumokat

* tajékoztatast kérni az Alapok nyereségének 6sszetételérdl;

* aTptszerinti rendkivili tajékoztatasra
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* aTpt szerinti egyéb jogosultsagokra

* megszinés esetén az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kévetSen rendelkezésre allé (pozitiv Osszegll) téke a BefektetOket
befektetési jegyei névértékének az Osszes forgalomban 1évé befektetési jegy névértékéhez
viszonyitott aranyaban illeti meg.

6 A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasaval a forgalmazokat bizza meg. A
forgalmazok fenti tevékenység ellatasira harmadik személyt vehetnek igénybe, azonban ilyenkor is ugy
felelnek, mintha sajat maguk jarnanak el.

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 kizardlag az Alap
Tajékoztatojaban meghatarozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A forgalmazék minden Banki
munkanapon koételesek a  Befektetési jegyekre Megbizast felvenni. Megbizast a forgalmazék az
tgyfélszolgalati irodaban, illetve mas tigyfél-kommunikaciés rendszerein keresztil vesznek fel, a felvétel
napjara érvényes — két Banki munkanappal kés6bb a Letétkezel6 altal meghirdetett — arfolyamon.

Befektetési jegyekhez kapcsolodo Megbizasok tipusai
*  Befektetési jegyek vétele,
*  Befektetési jegyek visszavaltasa,
*  Befektetési jegyek atvaltasa.

Megbizasok felvételének hatarideje
A megbizasok hatarideje T napon 15.30 6ra. A forgalmazasi helyek tigyfélfogadasi idejiknek megfelelGen
15.30-n4l korabbi id6épontot is meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak hataridejeként.

A Befektetési jegyek ara
Egy darab Befektetési jegy fogalomba-hozatali, visszavaltasi, atvaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutd nett6
eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve kertl kiszamitasra.

A Befektetési jegyek vétele

Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi idészakaban a BefektetSk a Befektetési jegyeket a forgalmazéval
megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkoz6 megbizasi szerz6dés megkotésével és a vételar lengyel
zloty-ban t6rténd egyideji megfizetésével szerezhetik meg. A BefektetSk altal visszavonhatatlan formaban
adott vételi megbizasokat a forgalmaz6 a megbizas napjan (T napon) érvényes egy Befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték alapjan teljesiti. A Befektetési jegyek jovairasa legkésObb a megbizas teljesitését kbvets
masodik banki munkanapon esedékes a Befektet6 értékpapirszamlajan.

A vételar rendelkezésre bocsatisa a Befektetd altal készpénzzel a forgalmazasi és értékesitési helyeken
Ugyfélszamlara torténd befizetéssel, 4tutalassal vagy Ugyfélszamlan térténd zarolassal teljesithetd.

A Befektetési jegyek visszavaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi id6szakaban a Befektet6k a tulajdonukban 4ll6 Befektetési
jegyeket a Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozé megbizas megadasaval valthatjak vissza. Befektetési
jegyekre vonatkozé visszavaltasi megbizas kizardlag abban az esetben teljesithetS, ha a Befektet6k az
emlitett Befektetési jegyeket, legkésébb a megbizds megadasakor a forgalmazok rendelkezésére bocsatjak
(transzferaljak a Befektetd értékpapirszamlajara). A Befektet6k altal visszavonhatatlan formaban adott
visszavaltasi megbizasokat a forgalmazé a megbizas napjan érvényes egy Befektetési jegyre jutd nett6
eszkozérték alapjan lengyel zloty-ban teljesiti.

A forgalmaz6 - a Befektet6t az elszamolas eredményeképpen 6t megillets ellenértéket a megbizas teljesitését
kévet6 harmadik Banki munkanapon irja jova az Ugyfélszamlan. A visszavaltott Befektetési jegyek
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ellenértékének atvételekor a forgalmazéd érvényes tzletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve
atutalasi dij a Befektet6t terheli.

Befektetési jegyek atvaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi idGszakaban a Befektetének lehetSsége van arra, hogy
meglévé Befektetési jegyét egy masik, az Alapkezeld altal kezelt PLN alapcimletd nyiltvégd befektetési alap
befektetési jegyére atvaltsa. Atvéltdsra csak azon forgalmazasi helyek esetében van lehetéség, amelyek
Uzletszabalyzata rendelkezik az ilyen tipusd tgyletekrSl. Atvaltasi megbizis megadasa esetén a Befektetd
koteles a megbizasban megjelolt, atvaltani kivant Befektetési jegyeket a forgalmazé rendelkezésére bocsatani
(transzferalni a BefektetS értékpapirszamlajara). A forgalmazé a megbizas napjan érvényes egy Befektetési
jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan teljesiti a megbizast. Az atvaltassal megszerzett Gj Befektetési jegyek
jovairasa legkés6bb a megbizast kovet6 masodik banki munkanapon esedékes a Befekteto
értékpapirszamlajan.

Forgalmazasi jutalékok

Forgalmazok

A forgalmazé6 az Alap Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi jutalékokat
szamitja fel. A forgalmazo altal a BefektetSk felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a Megbizasok
teljesitésével esedékes.

Eladdsi jutalék

Az eladasi jutalék, a befektetend6 6sszeg szazalékaban maximum 5,00%, minimum 235 PLN, melyet a
forgalmazok a Dij-és koltségtablazatukban meghatiarozottak szerint, a Befektetd szamara kedvezébben is
megillapithatnak. A forgalmazok a vételi megbizas minimum 6sszegét Uzletszabalyzatuknak megfelel6en
hatarozhatjak meg.

Visszavdltdsi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot szamithatnak fel a visszavaltandé
Osszeg szazalékaban, maximum 3,50%-ot, minimum 235 PLN-t, melyet a forgalmazok a Dij-és
koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befektet6 szamara kedvezébben is megallapithatnak. A

forgalmazok a visszavaltdsi megbizds minimum 6sszegét Uzletszabélyzatuknak megfeleléen hatirozhatjik
meg.

Atviltisi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek atvaltasakor atvaltasi jutalékot szamithatnak fel az atvaltandé Gsszeg
szazalékaban, maximum 3,50%-ot, minimum 235 PLN-t, melyet a forgalmazok a Dij-és
koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befektet6 szamara kedvez8bben is megallapithatnak. A

forgalmazok a visszavaltdsi megbizds minimum &sszegét Uzletszabélyzatuknak megfeleléen hatirozhatjik
meg.

Egyéb nevesitett koltséger
Szamlanyitasi, szamlavezetési, fenntartasi és letétkezelési dijak, melyek forgalmazonként eltéréek lehetnek
(lasd: forgalmazok szabalyzatait).

Forgalmazasi helyek
A Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatalat, visszavaltasat és atvaltasat az Alapkezel
megbizasabdl az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmaz6 Zrt., mint Vezetd forgalmazé és a
Concorde Ertékpapir Zrt., mint forgalmazé végzi. A forgalmazasi helyek felsorolasa a Tjékoztaté I1. szami
mellékletében talalhaté.

Forgalmazasi 6rak

A Befektetési jegyek forgalmazasa az egyes forgalmazasi és értékesitési helyek pénztari 6rai alatt, valamint az
tgyfél-kommunikacios rendszerek esetén azok szolgaltatasi ideje alatt torténik.
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A Befektetési jegyek atvétele

A tbkepiaci térvény 6 § (3) bekezdése alapjan a Befektetési jegyek kizardlag névre sz6lo, dematerializalt
formaban kerililnek kibocsatasra. A Befektet6k a Megbizas alairasaval nyilatkoznak arrél, hogy Befektetési
jegyeiket mely befektetési szolgaltatonal vezetett értékpapir szamlara kivanjak transzferaltatni.

7 A BEFEKTETESI JEGY FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 kizardlag elharithatatlan kilsé ok miatt, a
Befektet6k érdekében az alabbi rendkivili esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatisa mellett
felfiggesztheti, ha

a) az Alap nettd eszkozértéke nem allapithaté meg, {gy kiilondsen ha az Alap sajat tékéje tobb mint tiz

szazalékara vonatkozodan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy

b) a forgalmazastechnikai feltételei legaldbb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivalté ok megsziinésével vagy a Feltigyelet felhivasara haladéktalanul folytatni kell.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet fliggeszteni, ha az Alap megszintetését, illetve
beolvadasat jovahagyo felligyeleti engedély ezt tartalmazza.

Tovabba, a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. t6rvény (tovabbiakban: T'ékepiaci térvény) kimondja: 251. §
(1) A Felugyelet meghatarozott idSre, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkot6
befektetési jegy folyamatos forgalmazasat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatasi kotelezettségének.
(2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Feliigyelet meghatarozott idére, de legfeljebb szaznyolcvan napra
felfliggesztheti a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt
a befektet6k érdekeinek védelme szitkségessé teszi, igy kiilénosen, ha:

a) tiz egymast kévetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek 6sszértéke
eléri a befektetési alap - adott id6szak elsé napjan érvényes - nettd eszkozértékének tiz szazalékat, mely szamitas
soran a visszavaltani kért, és még vissza nem valtott befektetési jegyet a visszavaltisra szolo

megbizas felvétele napjan érvényes nett6 eszkozértéken kell figyelembe venni,

b) husz egymast kovetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszama tiz
szazalékkal cs6kkent, vagy

©) a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszk6zok aranya a visszavaltasok kévetkeztében a
befektetési alap sajat t6kéjének tizenot szazaléka ala csokkent.

(3) A Felugyelet a befektetSk érdekében az (5) bekezdésben meghatirozott hataridén belil barmikor, erre
iranyul6 kérelem nélkil is donthet a visszavaltas felfliggesztésének megsziintetésérdl, meghatirozva a
visszavaltas kezdénapjat. Ha a felfliggesztés megsziintetését az alapkezel6 az (5) bekezdésben
meghatarozott hataridén belil kéri, azt a Feltgyelet elrendeli.

(5) Ha a (2) bekezdés a) -c) pontjaban meghatarozott felfiiggesztési feltételek barmelyike alapjan
elhatarozott felfuggesztés fennallasanak idStartama eléri a szaznyolcvan napot, a Feliigyelet hatarozatban
elrendeli a befektetési alap megsziintetését.

8 AZ ALAPOT TERHELO KOLTSEGEK

Az Alap miikédésével kapcsolatos koltségek

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szamit fel, amelynek maximalis
nagysaga az Alap targynapi eszkozértékének éves 3,5%-a. A dij mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési
Szabalyzat 9. fejezet nettd eszkozérték szamitdsi tablazataban meghatarozott moédon szamitott -
Eszkozértékre van vetitve. Az alapkezelési dijat az Alapkezel6 naponta hatarolja el. Az alapkezelési
dij egy részét az értékesitési tevékenységért fenntartasi jutalék cimen fizeti ki az alap, de ez Gsszességében nem
néveli az alapkezelési dij Gsszegét.

Az Alappal kapcsolatos letétkezel6i tevékenységek elvégzése céljabdl a Letétkezels letétkezelési dijat szamit
fel. A dfj mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nettd eszkbzérték szamitasi
tablazataban meghatarozott médon szamitott - Eszkézértékre van vetitve, ami szamszerisitve az adott napi
(T nap) Eszkozérték éves 0,20% szazaléka.
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A letétkezelési dijat a Letétkezel6 naponta hatarolja el és Gsszesitve negyedévente, a tirgynegyedévet kovetd
8 Banki munkanapon belil kibocsatott szamla ellenében, az Alapkezel6 jovahagyasa mellett terhelheti az
Alapra.

Az Alapok forgalmazasihoz kapcsol6do vezetS forgalmazoi tevékenységre az Alapok vezetS forgalmazoi
dijat fizetnek a vezet6 forgalmazo részére, aki a forgalmazasi tevékenységet koordindlja, az Alapok
forgalmazasat 6sszesiti illetve a forgalmazashoz kapcsoloédd értékpapir- és pénzmozgasok elszamolast végzi.
Ezért a tevékenységért az Alapok az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nettd eszkozérték
szamitasi tablazataban meghatarozott médon szamitott — eszkozértékének éves 0,06%-at fizetik ki.

Az Alappal kapcsolatos kényvvizsgalati tevékenységek elvégzése céljabol a Konyvvizsgalé nagysagrendileg
1.110.000.- HUF + AFA konyvvizsgalati dfjat szamit fel. A dij mértéke évente keriil meghatarozasra,
névekedése varhatdan inflaciokovets lesz.

A PSZAF a hatalyos jogszabélyok szerint éves feliigyeleti dijat szamit fel, amelyet szintén az Alap visel.
Jelenlegi mértéke barmely Alap nett6 eszkézértékének 0,25 ezreléke évente.

Az Alapkezel6 az Alapra haritja tovabba az Alap tgyletei soran felmerilt egyéb koézvetlen koltségeket, igy
kilontsen a befektetési szolgaltatéi dijakat, a banki koltségeket, a kozzététellel és a Befektet6k
tajékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetve az Alap mikédésével kapcesolatos egyéb, idesorolandé
kozvetlen koltségeket. (pl.: alletétkezel6i dfj)

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsorolasra keriilnek. A Letétkezel6 a nettd
eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb id6szakra vonatkozo, el6re kalkulalhaté koltséget, a
lehetGség szerint idObeli elhataroldssal, fokozatosan terhel az Alapra. Az AlapkezelS térekszik arra, hogy az
éves muikodési koltségek — a befektetési szolgaltatéi dijak nélkil — ne haladjak meg az Alap éves atlagos
t6kéjének 3,5%-at.

Az AEGON BESSA Sziarmaztatott Befektetési Alap nettd eszkozértékének meghatarozasa +0,1%-os
hibahatar figyelembevételével torténik. Amennyiben az Alap netté eszkdzértékének megallapitisa a fenti
hibahatart meghaladéan tévesen torténik és ebbdl az tgyfelet vagy az Alapot kar éri, ugy kompenzalasban
részesiilnek, kivéve, ha a kar Gsszege nem éri el tUgyfelenként az 1.000;- Ft-ot. A kompenzacié semmilyen
esetben sem terheli az Alapot.

9 AZALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK SZAMITASA,
KOZZETETELE ES A HIBASAN SZAMOLT NETTO
ESZKOZERTEK KEZELESE

Az Alap nett6 eszkozértékének szamitasa és kozzététele a T6kepiaci térvény 266. §-a alapjan torténik.

A Befektetési alap netté eszkOzértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden
forgalmazasi napra meg kell allapitani és az Alapkezel§ (www.aegonalapkezelo.hu) honlapjin kézzé kell
tenni, valamint a forgalmazasi helyeken a Befektet6k szamara hozzaférhetévé kell tenni.

Az Alap nett6 eszkozértékének szamitasa az adott Alap portfolidjaban 1év6  értékpapirok piaci
arfolyamanak, valamint a likvid eszk6zok értékének és az Alapot terhelS koltségeknek és kotelezettségeknek
figyelembevételével torténik.

A szamitasokat a Letétkezel6 végzi minden Banki munkanapon. A targynapra (T nap) vonatkoz6 nettd
eszkozérték kiszamitasa a targynapot (T nap) kéveté Banki munkanapon (T+1 nap) térténik és a kiszamitast
kovet6 Banki munkanapon (T+2 nap) teszi azt kdzzé a Letétkezel6. A szamitds soran a Letétkezel$ a
targynapi (T nap) arfolyamok felhasznalasaval végzi el az értékelést.

A Letétkezel6 a targynapra (T nap) vonatkozéan az Alap egy darab Befektetési jegyére juté nettd
eszkozértéket ugy hatarozza meg, hogy az Alap - a targynapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba hozatala
nélkil szamitott — targynapi (T nap) nettd eszkozértékét elosztja a targynapot megel6z6 Banki munkanapon
(T-1 nap) forgalomban 1évé Befektetési jegyek darabszamaval és az igy kapott értéket 6 tizedes jegyre
kerekiti, a kerekités altalanos szabdlyai szerint. A Letétkezel6 a netté eszkdzérték szamitasa soran minden
hosszabb id6szakra vonatkozo, az Alapot terhel6 el6re lathatod koltséget id6aranyosan, naponta szamit fel és
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fokozatosan terhel az Alapra. Az el6re nem tervezhetS koltségek az esedékességlik idGpontjaban keriilnek
az Alapra terhelésre. A Letétkezel6 minden Banki munkanapon kézzéteszi az adott Alap Nettd
eszkOzértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alap nyilvantartasba vételét kévets
els6 Banki munkanap kezdetével, az adott Alap hivatalos Kozzétételi helyein. A Kozzétételi helyek
felsorolasa a Tajékoztatd 2. fejezetében talalhatd. Az Alapkezel6 az Alap Nettd eszkozértékét és az egy
Befektetési jegyre juté netté eszkozértéket a forgalmazasi helyeken a Befekteték részére hozzaférhet6vé
teszi.

Az Alap Nett6 eszkozérték szamitasanak menete

+ | Ertékpapirok és likvid eszkézok piaci értéke
+ | Ertékpapirtigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kovetelések piaci értéke

Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kételezettségek piaci értéke
- | Fix koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltaté dijak, koénnyvizsgalat,
hirdetési dfjak, stb.)

= | Eszk&zérték

- | Valtozé koltségek az Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij,
vezetd forgalmazoi dij)

- | Viltoz6 koltségek a T-1 napi Nett6é Eszkozértékre vetitve (éves PSZAF dij)

= | Nett6 Eszkozérték

Hibas netté eszkozérték kezelése

A befektetési alap nett6 eszkozértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nett6 eszkozértéket a
hiba feltarasat kovets legkozelebbi nettd eszkézérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell. A javitds sordn a hibas nettd eszkoézértéket a helyes értékre kell
moédositani minden olyan napra vonatkozdan, amelyen nett6 eszkozérték kiszamitasara kerilt sor, s amelyet
a feltart hiba érintett.

Ha hibas netté eszkozértéken befektetési jegy forgalmazasara keriilt sor, a hibas és a helyes nett6
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kilonbséget a befektetével legfeljebb harmine napon
beliil el kell szamolni, kivéve ha

a) a hibds netté eszkézérték szamitds miatt el6allt, egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazasi ar
kilonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkézértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét.

b) a hibas és a helyes nettd eszkézértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségbdl szarmazo elszamolasi
kotelezettség Gsszegszertien nem haladja meg befekteténként az ezer forintot

10 A PORTFOLIO EGYES ELEMEI ERTEKENEK MEGHATAROZASA

1. Az adott Alap pénzforgalmi szamlaja: a szamla(ko)n 1évé eszk6z6k megszolgalt, de el nem szamolt
idéaranyos kamattal novelt fordulonapi zaréallomanya keriil beszamitasra.

2. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét Gsszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
id6aranyos kamattal novelt fordulénapi zaréallomanya.

3. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdonaban 1évé, a tézsdén jegyzett fix és valtoz6 kamatozasu kotvények, valamint a
diszkont kincstarjegyek esetén - az elsGdleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett allamkotvényeket és
diszkont kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idGszakban az utolsd tézsdei zaré nettd
arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a nett6é arhoz a piaci érték meghatarozasakor
hozza kell adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

b) az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejd fix és
valtoz6 kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadéssag Kezel6 Kozpont (a
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tovabbiakban: AKK) altal a fordulénapon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett
legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamatok
Osszegeként kell a piaci értéket meghatirozni;

¢) a 3 honapnal révidebb hatralévs futamideji fix kamatozasu és diszkont allampapirok - ideértve az
allami készfizets kezességgel rendelkezé értékpapirokat is - esetén az AKK 4ltal a fordulénapon, illetve
az azt megel6z6 legutolsé munkanapon koézzétett 3 hoénapos referenciahozam felhasznalasaval a
fordulénapra szamitott nett6 arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok Gsszegeként kell a piaci
értéket meghatarozni;

d) ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirnak - az elsédleges forgalmazéi rendszerbe
bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnil nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatirozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a fordulénapig kézzétett utolso,
forgalommal sulyozott nett6 atlagar és a fordulénapig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha
ez az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen moédszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett
hitelviszonyt megtestesité értékpapirra;

¢) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhat6ak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta a forduldénapig
felhalmozott kamatokat.

4. Hitelviszonyt megtestesit6 banki és vallalati értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdonaban 1évé, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat egységesen az utolsd
nyilvanossagra hozott netté arfolyam és a forduldnapig szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként kell
értékelni;

b) ha a fenti értékelési médszerek nem hasznalhatéak, akkor a netté beszerzési arat kell felhasznalni oly
médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetése 6ta a forduldénapig
felhalmozott kamatokat.

5. Jelzaloglevél: a jelzaloglevelet a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokhoz hasonldan, a 3. pont szerint
kell értékelni.

6. Tozsdei opcids tigyletek: a szabvanyositott tézsdei opcidk értékelése az utolséd t6zsdei zardaron
torténik. Ha 30 napnal nem régebbi t6zsdei zardar nem all rendelkezésre, akkor az opcid belsé értékét és
id&értékét is figyelembe vevé moédszerrel kell kiszamitani. Ennek hidnyaban, illetve nem t6zsdei tgyletek
esetében, az opciot kizardlag a belsé értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az esetben az opcids
kotés kotési arfolyamanak és az opcids Ugylet alapjaul szolgald termék utolsé zard aranak killénbozete vagy
nulla kézil a nagyobb érték.

7. Hatarid6s kereskedelem: a fordulonapi nyitott pozicidkbdl szarmazé nyereséget és veszteséget az adott
instrumentumra kozzétett fordulénapi, illetve ennek hianyaban a legutolsé, hivatalos kozzétett elszamold ar
és kotéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

8. OTC-deviza poziciok értékelése: Forward tgyletek esetében ugyanugy kell kezelni a poziciét, mintha
tézsdeil hataridés pozicié volna, am ebben az esetben az ar alapesetben a Reuters, ha ez nem 4ll
rendelkezésre, akkor a Bloomberg altal k6z6lt spot arfolyam és az ugyanezen adatszolgaltatok altal megadott
kamatldbakbdl szamitott forward arfolyam a pozicié lejaratinak napjara. OTC opcidk esetén ugyanezen
adatszolgaltatok adatai alapjan sajat, matematikai modellel kell értékelni az opciét, amely modell az opcié
belsé értékét és idSértékét is figyelembe veszi.

9. Kiilfoldi befektetések értékelése:

A kilfoldi befektetések révén keletkezett poziciék devizaban kifejezett értékét a fordulonapon koézzétett,
ennek hidnyaban a legutols6 nyilvanossagra hozott MNB keresztarfolyam felhasznaldsaval kell lengyel zloty-
ban kifejezni.

10. Repo (forditott repd): az tigylet arkillonbozetének naptari napra szamitott idéaranyos (linearis) része.
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Az eszkozérték kiszamitasakor alkalmazott képlet a kévetkez6:

Eszkozérték = P+ F-P. (T - tp)
tr — tp
ahol
P egyenl6 az értékpapir prompt araval,
F egyenl6 az értékpapir hataridGs araval,
T egyenld az értékelés targynapjaval,
t, egyenl6 a prompt tizletkotés pénziigyi teljesitésének datumaval,
tr egyenls a hataridGs tizletkotés pénziigyi teljesitésének datumaval.

Forditott REPO tgyletek esetén az Ugyletet két részre bontva kell értékelni. A
mogottes értékpapirt az altalanos, az értékpapirnak megfelel6 értékelési szabalyok
szerint meghatarozott piaci értéken kell értékelni. Az tgyletbdl fakadé — eladasi ar
feletti - fizetési kotelezettséget pedig linearis modszerrel kell az adott Alapra terhelni a
kovetkezbk szerint:

Eszkozérték = (P + F-P. (T = tp) *1
tr — top

ahol

P egyenl6 az értékpapir prompt araval,

F egyenl6 az értékpapir hatarid6s araval,

T egyenl6 az értékelés targynapjaval,

t, egyenlS a prompt lzletkStés pénziigyi teljesitésének datumaval,

tr egyenls a hataridGs tizletkotés pénziigyi teljesitésének datumaval.

11 A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

Az Alapkezel6 az Alap hivatalos Kozzétételi helyein kozzétesz minden — az Alappal kapcsolatos rendszeres,
lletve rendkiviili — tajékoztatast, hirdetményt. Az Alap hivatalos Kozzétételi helyei a www.kozzetetelek.hu
honlap és a www.aegonalapkezelo.hu honlap.

A Tajékoztato, roviditett tajékoztatod

Az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz készitett nyilvanos Tajékoztatot, a Kezelési
Szabalyzatot, illetve roviditett tdjékoztatot a forgalmazasi helyeken és az Alapkezel§ székhelyén lehet
megtekinteni. A kezelési szabalyzatot az 1. Mellékelet, a forgalmazasi helyeket a I1. Melléklet tartalmazza.

Rendszeres tajékoztatas

Az alapkezel$ legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezardsa utin negyvendt mnapon, tirgyév
(pénziigyi év) lezarasa esetén szazhusz napon belll az altala kezelt befektetési alapokrdl egyenként a 21.
szamd mellékletben foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Felugyeletnek megkildi. Az alapkezel6 a
jelentést a Fellugyeletnek torténd megkildéssel egyidejlileg valamennyi forgalmazasi helyen valamint az
Alapkezel6 székhelyén rendelkezésre bocsatja.

Az Alapkezel6 koteles havonta Alap tekintetében, a hénap utolsé forgalmazasi napjira vonatkozdan
megallapitott netté eszkézérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Fellgyeletnek megktldeni és a
megallapitis napjat kovetd tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén
hozzaférhet6vé tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfoliobefektetési eszkozfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatsat, a sajat tkét és az egy egységre jutd nettd
eszkozértéket.

Rendkiviili tajékoztatas
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Az Alapkezel6 a Tékepiaci torvény alapjan az Alap miikddésére vonatkozéan az Alap hivatalos Kozzétételi
helyein kbzzéteszi, a forgalmazonal hozzatérhetSvé teszi és a Felugyelet szamara megkuldi az alabbiakat:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulds, beolvadas
hatalybalépése el6tt;

b)  abefektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés elétt;

¢) a futamidének hatarozotta alakitasat, a hatarozott futamidé csékkentését, legkésébb harminc nappal
a hatalybalépés el6tt;

d) a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos koltség valtozasat legkésébb a hatalybalépés el6tt 6t
nappal;

¢) aKezelési szabalyzat egyéb modositasat legkésGbb a hatalybalépés napjan;

7)) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon belil;

g)  abefektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésSbb tizendt nappal a hatalybalépés el6tt;

h)  a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési szabalyzat szerint
nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

7)  abefektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, illetve ujrainditasat, két munkanapon belil;

J)  az Alapkezel6vel szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon belil;

k) a befektetési alap megszinésekor a megszinési jelentést, annak a Feligyelet részére torténé
benyujtasaval egyidejileg;

) az egy jegyre jutd netté eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon belil bekdvetkezett jelents (husz
szazalékot meghaladé) mértékd csokkenésének okat, legkésébb a felmerilést koévets két
munkanapon belil.

m) akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kbzzétételi helyet két munkanapon belil;

n) a forgalmazasi helyek felsorolasiban bekovetkezett barmely valtozast, legkés6bb a valtozas napjat
megel6z6 munkanapon; és

o) az Ugynokok felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, a felsorolas béviilése esetén legkésGbb
a valtozas napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolas székiilése esetén a legkésGbb a valtozas napjat
kovets két munkanapon beldl.

12 ALAP MEGSZUNESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA
Az Alap megsziinése
Barmely Alap megsziinésére a TSkepiaci torvény 255-259 §-a elbirasai az iranyadodak:

255. § A befektetési alap a Feliigyelet dltal vezetett nyilvantartasbol valé torléssel szdnik meg. A
Feliigyelet t61li az alapot a nyilvantartasbol

b) a pozitiv sajat t6kéjd alap megsziintetésekor a megszinési jelentés Fellgyelethez torténd benyujtasat
kovets nappal;

¢) a negativ sajat t6kéjd alap megszlntetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazéd ellenérték teljes
kifizetésekor;

d) mas befektetési alapba t6rténd beolvadas esetén a beolvadds napjaval;

¢) a nyilt végl befektetési alap esetében az Osszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utolsé befektetési
jegy visszavaltasa napjat kévetS nappal.

256. § (1) Az alapkezel6 jogutod nélkiili megsziinésekor, illetSleg az alapkezelS tevékenységi engedélye
visszavonasakor - ha az alapkezelést masik alapkezelé nem vallalja el - az alapot meg kell sztintetni.

(2) A hatarozatlan futamidejd, pozitiv sajait t6kéji befektetési alapot az alapkezelé a Feligyelet
engedélyével megsziintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben az alap sajat
tékéje harom hénapon keresztil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot.

(4) Az alap megsziintetését a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, ha az alap sajat t6kéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerinti megsziintetését az alapkezeld, illetSleg a letétkezel6 a
megsziintetésrél szolo feliigyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve a (3) bekezdésben foglalt idészak elteltét
kovetd ketté munkanapon belil kételes kézzétenni.
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(6) Az (5) bekezdés szerinti kbzzététel napjatdl a nyilt végl befektetési jegyek visszavaltasat és eladasat fel
kell fliggeszteni.

(7) Az alap hitelez6i az (5) bekezdés szerinti kdzzététel napjatdl szamitott harmincnapos jogveszt
hatarid6n beliil jelenthetik be kéveteléseiket a letétkezel6nél.

(8) Amennyiben a megszlntetési eljards soran az alap sajat tSkéje a (7) bekezdés szerint bejelentett
kotelezettségek figyelembevételével egylitt negativva valik, akkor a letétkezel6 koteles azt a Fellgyeletnek
haladéktalanul bejelenteni.

257. § (1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, az alap megszinésekor felmerilé feladatokat az
alapkezeld, az alapkezel6 akadalyoztatasa, illetve felszamolasa esetén pedig a letétkezelS koteles elvégezni.

(2) A 255. § a)-c) pontjaban foglalt esetben a portfélidban 1évé befektetési eszkdzoket egy honapon belil
értékesiteni kell.

(3) Pozitiv sajat t6kével rendelkez6 befektetési alap esetében a befektetési eszkézok értékesitését az
alapkezel6 maga is elvégezheti. Ennek hianyaban a befektetési eszk6zOk értékesitésével befektetési
szolgaltatot kell megbizni, amelynek bizomanyosi dija megszinési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatarozott hataridé a Feliigyelet engedélyével egy alkalommal harom hénappal
meghosszabbithato.

(7) A befektetési alap tulajdonaba tartozé vagyon értékesitését, az értékesitésbdl szarmazoé ellenérték
befolyasat, valamint a 256. § (7) bekezdésében foglalt hataridé elteltét kévetSen 6t napon belil megsziinési
jelentést kell késziteni, a Felugyelethez benyujtani és ezzel egyidejileg a 34. § (3) bekezdésében
meghatarozott médon a befektetk rendelkezésére bocsatani. A letétkezelS ezt kdvetSen tiz napon belil
koteles megkezdeni a rendelkezésre allé Osszeg kifizetését a befektetOk részére. A megszinési jelentés - a 19.
szamu mellékletben foglaltakon tulmenden - legalabb az éves jelentés kotelez6 tartalmi elemeit tartalmazza.
A kifizetés megkezdésérdl rendkiviili kézleményt kell kézzétenni.

(8) A befektetési alap eszkozel értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezettségei
levonasat kévetGen rendelkezésre allé (pozitiv Osszegll) tOke a befektetGket befektetési jegyei névértékének
az Osszes forgalomban 1év6 befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg,.

(9) A befektetSk részére kifizetendd Osszeget a letétkezels elkiilonitett letéti szamlan koteles tartani a
befektetSk részére torténd kifizetésig, illetve az eléviilési id6 elteltéig.

258. § (1) Negativ sajat t6kével rendelkez6 alap megsziintetését a Feliigyelet altal a Hpt. alapjan
létrehozott k6zhasznu tarsasag végzi.

(2) A befektetési alap tulajdonaba tartozé vagyon értékesitését, az értékesitésbél szarmazoé ellenérték
befolyasat kévetSen a kézhaszni tarsasiag a hitelez8k koveteléseit a Cstv. el6irasai szerinti kielégitési
sorrendben egyenliti ki.

Az Alapkezel§ felszamolasara vonatkozo6 kiilonleges és eltér6 szabalyok

259. § (1) A befektetési alapkezel6 felszamolasa soran a Cstv. szabalyait az e torvényben foglalt eltérésekkel
kell alkalmazni. Befektetési alapkezelS tarsasag felszamoldjanak a birdsag csak a Feligyelet altal a Hpt.
alapjan létrehozott kézhasznu tarsasagot jelélheti ki.

(2) A befektetési alapkezels altal kezelt portféliokban 1év6 eszkézok nem képezik a befektetési alapkezel6
tulajdonat, az a befektetési alapkezel hitelezSinek kielégitésére nem vehetd igénybe.
A fenti jogszabalyok alkalmazasa az Alap megszinéskori futamideje, tipusa, fajtdja valamint sajat t6kéjének
nagysaga alapjan torténik.

Az Alap atalakulasa
Az Alap atalakulasara a Tékepiaci toérvény 260 §-a elSirasai az iranyadoak:

260. § (1) Atalakulasnak mindsil a befektetési alap fajtijanak, tipusinak vagy futamidejének
megvaltoztatisa.

(2) Nyilt végl nyilvanos befektetési alap nem alakulhat zart végé nyilvanos befektetési alappa.

(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csak az Osszes befekteté hozzajarulasaval alakulhat at
zartkord befektetési alappa.

(6) Az alapkezel6 az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazé tajékoztatot koteles a
Feliigyeletnek jovahagyasra benyujtani. Az alapkezel6 a Felugyeleti engedély megszerzését kévetGen koteles
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az atalakulas tényét a befektetési alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb harminc nappal
megelSzGen kdzzétenni.

(7) A Feliigyelet a befektet6k érdekeinek védelme érdekében, kiilénésen indokolt esetben az atalakulas
feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

Az Alap beolvadasa
Az Alap beolvadasara a Tékepiaci torvény 261-262 § el6irasai az iranyaddak:

261. § (1) Az alapkezel6 nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadasi tdjékoztatd feliigyeleti
jovahagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti befektetési alapok beolvadasat.

(2) Kizarélag hasonlé befektetési politikaval rendelkez8, valamint azonos fajtaju és tipusu alapok
olvadhatnak egybe. Eurdpai befektetési alap csak eurdpai befektetési alapba olvadhat be. A beolvadé alap
befektetési politikaja a jogutéd alapéval hasonlonak mindsil, amennyiben az alapok azonos, a 267. § (1)
bekezdésének a)-d) pontjaban meghatirozott eszk6z6kbe fektetnek, és a jogutdd alap befektetési politikajat
nem sérti a beolvadé alap portfélidjanak Gsszetétele.

(3) A beolvadas soran meg kell jel6lni a jogutdd alapot. Nyilt végl nyilvanos befektetési alapnak nem
lehet a jogutdda zart véghi befektetési alap.

262. § (1) A beolvadasrdl sz6l6 tajékoztatoban be kell mutatni a beolvadas indokat, a beolvad6 alapok
befektetési politikajat, a beolvadds hatarnapjat, a beolvadas feltételeit, a befektetésijegy-tulajdonosok
teendéit, valamint - befektetésijegy-sorozatonként - az alapok nettd eszkozértékeinek és az egy jegyre jutd
netté eszkozértékek alakulasat, az értékelési szabalyokat, és az atvaltasi névérték meghatarozasat. A
beolvadasi tajékoztatonak tartalmaznia kell a jogutéd befektetési alap e tSrvény szerinti teljes kezelési
szabalyzatat.

(2) A jogutdd befektetési alap alapkezelSje a feliigyeleti engedély megszerzését kovetSen a beolvadas
napjat legalabb harminc nappal megel6z6en kételes a beolvadas tényét a beolvadé befektetési alap
hirdetményi lapjaiban kézzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-sorozatonként meg kell allapitani a beolvadé alap befektetési
jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi
netté eszkozértékét. Az alapkezel6 és a forgalmazé a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az
érvényes egy jegyre jutd netté eszkozértékeknek megfelelé atvaltasi aranyban - jovairja a beolvadd
befektetési alap befektetésijegy-tulajdonosainak a forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan.

(4 A jogutéd alapkezel6 a beolvadasrdl, a befektetési alapok beolvadasinak napjara érvényes
portfolidjardl jelentést készit, amelyet a beolvadast koveté nyolc munkanapon belill kételes megkiildeni a
Feliigyeletnek, kozzétenni a jogutdd befektetési alap forgalmazédjanak honlapjan, valamint a befektet6k
rendelkezésére bocsatani mind a jogutdd, mind a jogel6d befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek
forgalmazasi helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfoliokban 1évé eszk6zok tételes felsorolasat, azok
értékét; tovabba - befektetési jegy sorozatonként - az Gsszesitett nettd eszkdzértékeket; a befektetési jegyek
darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést a jogutdd
befektetési alap letétkezelGje és konyvvizsgaldja is alairja.

13 AZ ALAP KEZELESI SZABALYZATANAK MODOSITASA

Az Alap Tajékoztatéjaban és jelen Kezelési Szabalyzataban foglalt feltételeket az Alapkezel$ egyoldalian a
Feliigyelet engedélyével médosithatja. Nem szitkséges a Feligyelet engedélye a médositashoz, amennyiben
az

a) az tgyfelet terhel6 koltségek egyoldalt csokkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy csOkkentését tartalmazza, ha az 4j forgalmazé ilyen
tevékenységre Feliigyeleti engedéllyel mar rendelkezik,

¢) jogszabaly-modositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az adott Alap befektetési politikajat, kockazati
jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) az alapkezels, illetSleg letétkezel6 vezeté allast személyei, a forgalmazé korében, cégadataiban
bekovetkezett valtozas atvezetését jelenti

1) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Felligyelet az engedélyt korabban megadta.
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14 AZ ALAPKEZELO FELELOSSEGE

Az Alapkezel6 az Alap mikodtetése soran a Befekteté érdekében a jogszabalyoknak, mukodési
szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabalyzatnak megfelelen koteles eljarni.
Az Alapkezel6 az egyenld elbanas elve alapjan koteles eljarni a BefektetSk tekintetében.

Az Alapkezel6 felel6sségérdl az Uzletszabalyzat 4.1. pontja az aldbbiak szerint rendelkezik:

» A Tarsasag az egyes szerzGdések teljesitése soran a befektetési alapkezel6tdl altaldban elvarhatd
gondossaggal, az Ugyfél megbizasa vagy utasitasai szerint, a szerz6dés teljesitése érdekében jar el.”

Az Alapkezel6 felelés az altala igénybe vett kozremikodo eljarasaért. Ha a kézremikods felelGsségét
jogszabaly, vagy az Uzletszabalyzat korlitozza, a Tarsasig felel6ssége a kozremikods felelSsségéhez
igazodik.

Az Alapkezel6 nem felel az olyan karokért, amelyek erShatalom (vis major), belfoldi vagy kilf6ldi hatosagi
engedély (bejegyzés) megtagadasa vagy késedelmes megadasa folytan, ha az Alapkezelének fel nem réhatéd
okbdl kévetkezett be.”

15 JOGHATOSAG

Minden a Befektetési jegyek jegyzésével, illetve a késGbbiekben a folyamatos forgalmazas soran, azzal
kapcsolatban, - igy kiléndsen a jegyzéssel, a Befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval - 1étrejovo
jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgalé jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerzédésekkel
kapcsolatban felmerilé vitds kérdéseket a szereplék, igy kilonGsen a Befektet6k, az Alapkezels, a
forgalmazok és a Letétkezel6 egyeztetéses eljaras utjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége esetén alavetik
magukat a Pesti Kézponti Keriileti Birosag, illetve Gsszeghatartdl fiiggben a Févarosi Birdsag kizardlagos
illetékességének.

II. MELLEKLET — FORGALMAZASI HELYEK

Concorde Ertékpapir Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

6722 Szeged, Honvéd tér 5.

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo6 Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.
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III. MELLEKLET - ALAPKEZELO MERLEGE ES
EREDMENYKIMUTATASAI

AZ Alapkezel6 mérleg és eredménykimutatas adatai, valamint kbnyvvizsgaldi jelentései a 2006., 2007. és

2008. évekre

(adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése 2006. 2007. 2008.

A Befektetett eszk6zok (I.+I1.+1IL.) 5499904] 4191428 9550 964
. IMMATERIALIS JAVAK 21 360, 17 009 4 424 883
1. TARGYI ESZKOZOK 21 094 83 745 135 540
[II. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 54574500 4090 674| 4990 541
B. Forgoeszkozok (L+IL+IIL+IV.) 2026328 5385289 3516 705
I. KESZLETEK 0 0 0
1. KOVETELESEK 1666 467  5352861] 1803489
I1I. ERTEKPAPIROK 347 480 0 587 586
V. PENZESZKOZOK 12 381 32428 1125630
C. Aktiv idgbeli elhatarolasok 231 605 171 367 544 293
ESZKOZOK (AKTiIVAK) OSSZESEN (A+B+C) 7757 837 9748084 13 611 962
D. Sajat t6ke (I.+IL+IIL+IV.+V.+VL+VIL) 4471991 9115501 6147 382
I. JEGYZETT TOKE 1000 000] 1000 000] 1 000 000

- ebbal visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0]
IL JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0
I TOKETARTALEK 0 0 0
IV. EREDMENYTARTALKEK 2407 537| 3458990 5136 704
V. LEKOTOTT TARTALEK 8 000 13 000 10 678
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1056 454] 4643 511 0
E. Céltartalékok 39 753 38 508 28 884
F. Kotelezettségek (I.+IL+IIL.) 3133 904 258 090 7132786
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
[11. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3133 904 258 090 7132786
G. Passziv id8beli elhatarolasok 112 189 335 985 302 910
FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN (D+E+F+G) 7757 837 9748 084 13 611 962
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A tétel megnevezése 2006 2007 2008
L.|Ertékesités nett6 arbevétele 5434 179 6 185 553 6 221 810
IL|Aktivalt teljesitmények értéke 0 0 0
II1.[Egyéb bevételek 142 462 619 830 1193 697
IV |Anyagjellegi raforditisok 666 750 1282 514 2045135
V.[Személyi jellegl raforditasok 302 675 315194 430 588
VI.|[Ertékcstkkenési lefras 23 289 30 092 52 140
VIL.[Egyéb raforditisok 229 562 234792 148 794
AlUzemi (iizleti)tevékenység eredménye 4 354 359 4942 791 4 738 851
VIII.|Pénziigyi miveletek bevételei 774 749 875 041 714 536
IX.[Pénziigyi miiveletek raforditasai 242 038 37 850 440 196
B.|Pénziigyi miiveletek eredménye 532 711 837 191 274 340
C.|Szokasos vallalkozasi eredmény 4 887 070 5779 982 5013 191
X.[Rendkiviili bevételek 0 0 8 436
XI.[Rendkiviili raforditasok 3224 6 100 5150
D.|Rendkiviili eredmény -3224 -6 100 3286
E.|Ado6zas el6tti eredmény 4 883 846 5773 882 5016 477
XII.|Adofizetési kotelezettség 827 392 1130 371 980 532
F.|Ad6zott eredmény 4 056 454 4 643 511 4 035 945

Eredménytartalék igénybevétele osztalékra,

22|részesedésre 0 0 2964 055
23|J6vahagyott osztalék, részesedés 3000 000 0 7 000 000
G.|Mérleg szerinti eredmény 1056 454 4 643 511 0
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Fiiggetien Kényvvizsgaloi Jelentés

:h»4 ]

J Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényesei részére
= 1.) Elvégeztiik az AEGON Magyarorszdg Befekietési Alapkezeld Zrt. ("Tarsasag") mellékelt 2008.
Jd évi éves beszamoljanak a konyvvizsgdlatat, amely éves beszamolé a 2008. december 31-i
F forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrasok egyez$ végdsszege
E 13.611.962 eFt a mérleg szerinti eredmény O Ft -, az ezen idGponttal végzddd évre vonatkozé
| eredménykimutatasbél és a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyarazo
= megjegyzéseket tartalmazo kiegészits mellékletbdl all.
.4‘ 2.) A Téarsasag 2007. évi éves beszamoldjardl 2008. marcius 3-dn korlatozas nélkiili véleményt
= bocsatottunk ki.
j A vezetés felelossége az éves beszdmoloért
i~}
3.) Az éves beszamolénak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
= | altalanos szamviteli elvek szerint térténd elkészitése és valds bemutatdsa az {igyvezetés felel6ssége.
} Ez a feleldsség magdaban foglalja az akér csaldshol, akar hibabél eredd, lényeges hibas allitasoktsl
- ’
7 mentes éves beszamolé elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabél relevans belsd ellendrzés
| kialakitasat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld szamviteli politika Kkivdlasztasat és alkalmazasat,
; valamint az adott kiriilmények kézott ésszerd szamviteli becslések elkészitését.
)
i | A kdnyvvizsgald feleldssége
= 4.) A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan,

valamint az lzleti jelentés és az éves beszadmolé Bsszhangjanak megitélése. A kényvvizsgalatot a

| magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszégon

" | érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok alapjén hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy

megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot gy tervezziik

— meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmold nem
tartalmaz lényeges hibas allitdsokat.

5.) A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kbnyvvizsgalati

~a bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepl§ dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott

eljarésok, beleértve az éves beszamolé akar csalasbél, akér hibdbdl eredd, Iényeges hibas allitasai

i kockazatdnak felméréseit, a kdnyvvizsgalé megitélésétsl figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a

| s kBnyvvizsgalé az éves beszamold {igyvezetés altali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjébdl
j relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg,

=4 amelyek az adott koriilmények kozdtt megfelelek, de nem azért, hogy a véllalkozas bels6
ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgélat magaban foglalja

i | tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel§ségének és az ligyvezetés szamviteli becslései

ésszer(iségének, valamint az éves beszamolé atfogé bemutatasanak értékelését. Az lzleti jelentéssel
kapcsolatos munkdnk az Uzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjénak megitélésére
—- korlatozédik, és nem tartalmazza egyéb, a Térsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

6.) Meggy&zddésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
| nydjt a kényvvizsgaldi véleménylink megaddsahoz.

A member firm of Erast & Young Giobal Limited
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El] ERNST & YOUNG

Vélemény

7.) A kdnyvvizsgalat sorén az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati algtamasztasat az érvényes magyar nemzeti
konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint fellilvizsgaltuk, és ennek alapjén elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszamolét a magyar szémviteli térvényben
foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el
véleményiink szerint az éves beszamolé az AEGON Magyarorszég Befektetési Alapkezeld Zrt. 2008.
december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valés képet ad.
Az iizleti jelentés az éves beszamolé adataival dsszhangban van.

Budapest, 2009. marcius 16.

ey [_J}{/M/Q'U\/
(/f LL{/U/{L/ Virdgh Gabriella
Ernst & Young Kft. Bejegyzett kinyvvizsgalé
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 004245

47



i'" ERNST& YOUNG m Ernst & Young Kft. m Tel: 43614518

F-1132 Budapest, Vaci in 20. Fax: <36 1 4518199
1399 Budapest 62 PP, 632 E-rriatil: maitoon gy@heycom

Hungary WWWLEY COM

. 01-09-267553

Fiiggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
részvényesel részére

1.) Elvégentitk az AEGON Magyarorszag Befektetesi Alapkezeld Zrt. ("Tarsasag”) mellékell 2007, évi éves
beszamoldjanak a kinyvvizspalauit, amely éves beszamold a 2007, december 31-i fordulonapra elkészitett
mérleghél - melyben nz eszkozok és forrdsok egyezd véglsszege 9.748.084 eFt a mérleg szerinti eredmény
4.643.511 eFut nyereség-, az ezen idéponttal végzddd évre vonatkozd eredménvkimutatasbil és a szamviteli
politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo megjegyzéseket tartalmazd kiegészitd mellekletbdl all

2.9 A Tarsashg 2006 évi éves beszamoldjarel 2007, janudr 19-én korlatozds nelkiili véleményt bocsatortunk ki.

A vezetés felelissége az éves beszamoloért

1) Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaliak és a Magyarorszagon elfogadott altalinos
soamviteli elvek szerint toriénd elkészitése és valos bemutatasa az lgyverelés feleldssége. Ez a felelbsség
magéban foglalja az akér csalasbol, akar hibdbol eredd. lényeaes hibds allitasoktol mentes éves beszamola
elkénzitése és valts bemutatdsa szempontjabol relevans belso ellendrzes kialakitdsat, bevezeiéset, fenntartisat,
a megfeleld szamviteli politika Kivalasztisdt ¢s alkalmazdsat, valamint az adott korilmények kozoit ésszeri
szamviteli beeslések elkészitését.

A kiinyvvizsgalo felelossége

4. A mi felelosségiink az éves beszamold véleményezése az clvégzett kényvyizsgalat alapjan, valamint az
lzleti jelentés és az éves beszimold Gsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatol a magyar Nemzeti
Keinyvvizsgdlati Standardok és a kinywvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — tirvények és
egvéh jogszabilyok alapjan hajtottuk végre. A fentick megkivetelik, hogy megfeleliink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatol dgy tervezzilk meg és vézezzik el, hogy kelld
hizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitisokat.

5) A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajasdt, amelyek célja kényvvizsgilati
bizonyitékot szerezni az éves beszimolohan szerepld tsszegekrdl és kizzétételekral, A kivalaszton eljarisok,
beleérive az éves beszamold akar csalishal, akar hibabol eredd, Kényeges hibds dllitisai kockizatinak
felméréseit, a konyvvizsgdlo megitéléséiol figgnek. A hockdzatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgald az éves
beszamolé iigyvezetés alali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért
mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelvek az adott korilmények kozdtt
megfeleloek, de nem azért, hogy a vallalkozis belsb ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt
mondjor. A kinyvvizsgalat magdban foglalja tovibbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloségenck
& ar Dgyvezetés szamviteli becslésel ésszerliségeének, valamint az cves beszamold atfogd bemutatasanak
drickeléset, Az iizleti jelentéssel Kapesolatos munkdnk az fizleti jelentés &s az éves beszamold
vsszhangjanak megitélésére korlatozodik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasde nem auditile szamviteli
nyilvantartasaibol levezetert informaciok attekiniéset.

6.) Meggybzadésink. hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a
kénywvizsgaloi véleménviink megadasihoz.

A member of Ermnst & Young Global
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Vélemény

7.} A kiinyvvizsgalat sorin az AEGON Magyarorszig Befektetesi Alapkezeld Zrt. éves beszamolojét, annak
részeit és tételeil, azok konyvelési és bizonylati aldtimasatsat az érvényes magyar nemzeti kinyvvizsgilati
standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd ¢s megfeleld bizonyossdgot
szereztiink arr6l, hogy az éves beszamolot a magyar szamviteli trvényben foglaltak &s a Magyarorszagon
alkalmazott dltalinos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold az
AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt. 2007, december 31-én fennillé vagvoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetérol meghizhato €s valos képet ad. Az (zleti jelentés az éves beszamolo adataival
dsszhangban van.

Budapest, 2008, méreius 3.

\ Vir%‘l Gabriella

Erhst & Young Kft. Bejegyzent kinyvvizsgdlo
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 004245

A member of Ernst & Young Global
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Fiiggetlen Kinyvvizsgailoi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befekieiési Alapkezelo Zrt,
részvényesel részére

1) Elvégeztik az AEGON Magyararszig Befektetési Alapkezeld Zrt. (* sasag”) mellékelt 2006, évi
éves beszamolojinak a kinyvvizsgalatat. amely éves beszamolé a 2006, december 3 1-i fordulénapra
clkészitett merleghdl — melyben az eszkozok és forrasok egverd véghisszege 7.757.837 eFt a mérleg
szerinli  eredmény 1056454  eFt nyereseg, az exen idOponttal  végzddd  évre  vonatkozo
eredménykimutatisbol ¢ a szdmviteli politika meghatirozo elemeit és az cavéb magyarizo
megjegyzéseket tartalmazd kiegészitt mellekletbal all

2) A Tarsasig 2005, évi éves beszamolojarol 2006, februar 2-an korlitozds nelkiili véleménwt
boesdtottunk ki

A vezetes felelossége az éves beszamoloért

amolonak a szimviteli tarvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott sltalinos
szamviteli elvek int orténd elkészitése és valds bemutatasa az iigyverelds felefossége. B2 a feleldsség
magdban foglal akar esaldshol. akar hibdbol eredé. lényeges hibas allitdsokiol mentes éves beszdmolo
elkeszitése €s walos bemutatdsa szempontjabol relevans belsé ellenirzeés Kialakitasat, bevezetéser,
fenntartisit, a megfeleld szamviteli politika kivilasztasat és alkalmazasit, valamint az adott koriilmények
koiziitt ésszerii cramviteli beeslések elkégzitését,

3.) Az éves bes

A kimyvvizsgalo felelissége

4.) A mi feleldsségiink az ¢ves beszimold vélemenyezése az elvégzell konyvwizsgalat alapjan, valamint
az izleli jelentés és az éves beszimold Gsszhangjénak megitélése. A kisnvvvizsgdlatol a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok és a kiinywvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon érvémyes — wrvények és
b jogszabalyok alapjin hajiottuk végre. A fentiek megkovetelik. hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kidvetelmenyeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot Gigy tervezriik meg ¢s végezzilk el, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrol. hogy az éves beszamolo nem tartalmaz Iényeges hibds allitisokat.

30 A kényvvizsgdlat magdban foglalja olvan eljardsok végreha amelyvek célja kényvvizsedlati
bizonyitékot szerezni az éves beszimoloban szerepld Gsszegekrol és kbzzétételekrol A kivalaszion
eljdrasok. beleérive az éves beszamold akar csalashol. akdr hibabal eredt. lenyeges hibas allitasai
kockizatinak felméréseit. a konyvvizsgald megitélésétol figgnek, A kockazatok ilyen felmérésekor a
kinyvvizsgild az éves beszamold vezelés adltali elkészitése és walds bemutatdsa szempontjibol
legeli. hogy olvan kényvvizsealati elja
az adott koriilmények kdzon meglelelock. de nem azért, hogy a vallalkozas belsi ellen
hatekonysdgara vonatkozéan véleményl mondjon, A kbnyvvizsgdlat magdban |
alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelosegeének és az ligyvezotés szamviteli becslés esszerliségénck,
valamint az éves beszamold atfogd bemuta IReleset. Az dizleti jelemtéssel kapesolatos munkink
az iizleti jelentés és az €ves beszamold Gsszhangjanak meaitélésére korlatozodik, €5 nem tartalmazza
ag nem audiall szamviteli nyilvantartdsaibol levezetett informaciok attekintését

releviins belso ellendrzést azeért v sokal tervezzen meg. an

ja tovibbi az

egveb. a Tar

6.) Meggydzadisiink. hogy a megszerzen konyvvizsgalati bizonvitek clegendd és megfeleld alapot nyijt
a konyvvizsgdloi véleménviink megadasihoz,
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Vélemény

1) A konvwvizspdlat sordn az ALGON v
annak rész

varorszag Befekietési Alapkezeld 2. éves beszamolojar,
it ¢s tételeit, azok konyvelési és bizonylat alatamasztasat az érvényes magvar nemzelj
kinywvizsgalati standardokban foglaltak szerint feltilvizsgaliuk. és ennek alapjan elegends és megfelelo
bizonyossagot szereztiink arrél, hooy az eves beszamolot a magvar szamviteli torvényben foglaltak és a
Magyarorszagon alkalmazott altalinos seamviteli elvek szerinl készitették e, Véleményiink szerint az
&ves beszamold az AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezelo Zrt. 2006. december 31-¢n fenndllo
vagyoni. pénziigyi és jivedelmi helyzetéral megbizhatd és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves
beszimolo adataival sszhangban van,

Budapest, 2007. januar 19,

\ /)

/1

L L/L,}\ Virdgh Gabriella
Emst & Yboung Kt Bejegyzett kényvvizsgilo
Nyilvantartisba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 004245
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IV. MELLEKLET - LETETKEZELO MERLEGEI ES
EREDMENYKIMUTATASAI

A LETETKEZELO MERLEG ES EREDMENYKIMUTATAS ADATALI,
VALAMINT KONYVVIZSGALOI JELENTESEI A 2006., 2007. ES 2008.
EVEKRE

UNICREDIT BANK ZRT.

Konszolidalt mérleg (2007. december 31.)

KIEGESZITE 2007 2006

INFORMAGCIO  MILLIO FORINT MILLIG EURG  MILLIO FORINT MILLIO EURD
Készpénz @z nem ekttt nostrdk a Jegybankkal szemben 14 34 411 136,9 28 961 10,0
Kereskedési céll pénzigyl estkdzik 15 95 383 379,5 38 884 1477
Ertékesithetd penziayi eszkizik 16 174 439 God,0 154304 5865
Lejératig tartott pénziigyi eszkiizik 17 20 674 82,3 31562 1189
Kivetelasek hitelintézetekkel szemben 18 145 (45 5771 236 985 a00,2
(gyfelekkel szembeni kiveteléseak 19 1 032 603 4108,2 793 207 30132
Fedezeti céll derivativ eszkizik 20 869 3,5 G49 25
Tikebefektetések 21 3052 12,1 3200 12,5
Tamyi eszkizik 22 26 921 1071 27 795 105,68
Immateridlis javak 23 3 066 15,8 4341 16,5
Addeskizik 3 775 31 236 09
Egyeh eszizik 24 16774 66,7 14371 54,6
Eszkizik Gsszesen 1554812 6 186,2 1 334 675 5070,0

KIEGESZITO 2007 2006

INFORMACIO  MILLIG FORINT MILLIO EURG  MILLIO FORINT MILLIG EURG
Hitelintézetekkel szembeni kitelezettségek 25 532 796 21187 330 097 12539
(gyfelekkel szembeni kitelezettségek 28 745 689 2 066, T 751079 28331
Alarendelt killcsanttke 27 17 284 6B, 8 17212 65,4
Kibocsatott kitvanyek 28 51312 2041 51 898 197 1
Kereskedési céll pénzigyl kitelezettségek 15 25 020 99,5 19 054 75,8
Fedezeti céll derivativ kitelezettségek 20 554 2,2 GBA 26
Adiforrasok 13 322 1,3 169 0,6
Egyeb kitelezettssgek 29 46 350 1844 34 837 1323
Eayeh céltartal ék 3 1135 45 484 34
Forrdsok dsszesen 1 420 462 5 651,3 1 206 816 4 584,3

KIEGESZITD 2007 2006

INFORMACIO  MILLIO FORINT MILLIO EURG  MILLIO FORINT MILLIO EURG
Jegyzett tike 30 24118 06,0 24118 M6
Thiketartalék 3900 15,5 3800 14,3
Eradménytartal ek 57 869 230,2 57 124 2170
Egyeh tartalék 2R 392 105,0 23027 87,5
Ertékelési tartalék 227 04 A80 22
Addzott eredmény 21 944 87,3 19110 72,6
Sajat toke dsszesen 134 450 534,90 127 859 4857

|Forrasuk és sajat toke dsszesen 1 5564 912 6 186,2 1334 675 i3 ll'.-'l].ll|

A kiggéezitd informdcidk (1-23) & pénzigyi kimutatssok elvilaszthatatlan részét képezik
Eurd fforint atlagarfolam: 2006. dwe 263,247; 2007, évrs 251,352



Konszolidalt merleg (2008. december 31.)

KIEGESZITO 2008 2007
INFORMACIO  MILLIO FORINT  MILLIO EURO  MILLIC FORINT  MILLIO EURO
Készpénz &s nem ekatott nostrok Jegybankkal szemben 14 9729 36,7 5107 202
Kereskedési c8ll pénzliqyi eszkazok 15 169923 6418 95 383 3765
Ertékesithatf pénziiqyi eszkzok 16 153 480 579,7 174439 688.5
L ejératiq farfott pénzilgyi eszkazok 17 22 600 85,4 20 674 816
Kivetelések hitelintezetekel szemben 18 109 675 4142 174 349 0882
Unyfelekkel szembeni kivetelések 19 1238922 46790 1032603 40758
Fadezeti calll derivatfv eszkdzok 2 1822 6,3 869 34
Tokebefekietesek 2 1184 45 3062 120
Targyi eszkozok 2 28978 1094 26 921 106,3
Immateridlis javak 2 3524 133 3 966 187
Addeszkozok 13 3781 143 178 31
Egyeh eszkozk Pl 18171 68,6 16774 66,2
Eszkozok dsszesen 1761789 66538 1554912 61375
KIEGESZITO 2008 2007
INFORMACIO  MILLIO FORINT  MILLIO EURG  MILLIO FORINT  MILLIO EUR0
Hitelintézetekkel szembeni kotelezetiségek 2 hh3 343 20898 b4T 886 2162,6
Ugyfelekkel szembeni kitelezetiségek 26 902 366 3408,0 745 689 20433
Aldrendelt kdlesontbke 2 18 063 68,2 17 284 64,2
Kibocsatott kdtvények pi 47 464 1793 h1 312 2025
Kereskedési calll panziiqyi kitelezetisének 15 44 841 1694 25020 98,8
Fadezeti céll derivatfv kitelezettségek 20 h123 193 hhd 2,2
Adbforrasok 11 757 29 Y/ 13
Eqyéh kotelezettsegek 29 31 858 1203 31 260 1234
Egyéb céltartalek 1467 55 1135 45
Forrasok tsszesen 1605 262 6 062,7 1420 462 5606,8




Konszolidalt eredmenykimutatas

Konszolidalt eredmenykimutatas - 2007, december 31

KIEGESZITO 2007 2006

INFORMACIO ~ MILLIO FORINT  MILLIO EURO  MILLIO FORINT  MILLIO EURG

Kamat & kamatjelleql bevételek ] a1 607 3645 73158 2
Kamtraforditisok s kamatelleqd kiaddsck ] 53 B43) (214.2) (30 274) i140.2)
Hettd kamathevetel ] 37 764 150,2 33664 128,7
Jutalékbevételek fi 2 326 127 24745 340
Jutalékraforditasok i (7 526 (29.9) (i 468) i24,6)
Nettd jutalékbevetal i 20798 & 18217 60,4
(aztalékbevtel 7 8a2 34 746 30
Nethd kereskedés] bevetsl ] 2736 10,9 264 10,0
Enyéb penzlipyl eszhkidzik Atékes hésabdl szamand eredmény ] 453 18 i 04
Mikidési eredmény 2 603 2491 55694 2116
Ertékvesziiés 63 hitelezés] veszteségekre képzett oéftaralékok A (5 A56) [22,6) (3597 {137
Nettd pénziigyi miikidési eredmény 56 017 2264 52007 1979
Bérek dg azemelyl jelleqd kifizetések 10 i14 005) (59.3) i1342) i51,0)
Altalanos mkbds) koltsdgek 11 i12 04) E1| 0163 (38.6)
Eqyéh céltartalék H {08 .2 308) i1.2)
Taryl eszklizdk Artékcadkkendse 2 (1 627} (6,5) i1 634) i6,2)
Immateridlis javak értéhcabkhiendss & (1 828) 73 (1 620) i6,2)
EqyeD bevétel/ (forditis) 12 (370) 1,5 242 08
Miikdidési kiltségek {32 027) (127 4) (26 543) {102,3)
Reészeseddseklel kapcanlatos eredmeény 21 2500 103 (207) 08
Goodwill Ertekesikkenéss - - (538 i)
Addzds eldtti eredmény 27 480 10,3 24412 027
Adlikitelezettedg 13 (5 536) 220 {5302 i20.1)
Addzott eredmény 21044 a3 19110 726

A kiegészitt informaciok (1-23) & pénzigyi kimutatdsok elvilaszthatathn részét képezik.
Eurd /furint &tlagérfakyam: 2008, dwa 263,247, 2007, dvre 251,352
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Konszolidatt eredmenykimutatas

KIEGESZITD 2008 2007

INFORMACIO  WILLIO FORINT _ MILLIO EURO  MILLI FORINT  MILLIO EURO

Kamat- &s kamatjellzgl bevételek b 123 484 466,3 09 426 3924
Kamatraforditasok & kamatielegl kiaddsok 5 (85 056) (321.2) (61 662) (2434
Netto kamathevetel 5 38428 145,1 37764 1490
Jutalekbevetelek 6 32 595 1231 28392 1121
Jutalékrdforditésok b (9 458) (35,7) (7 528) (29.7)
Netto jutzlekbevetel 6 23137 874 20864 824
Osztalékbevétel 7 758 29 852 34
Nt kereskedési bevatel 8 4784 181 2670 105
Eayeb perzigy! eszkozok eriekesitésehdl szAmaz0 eradmeny g 19 16 453 18
Miikdesi eredmény b7 526 2551 62 603 U741
Erttkvesztés & hitelazssi veszteségekra képzett cétartalékok A (6647) (26,1) (o 686) (24
Netto penziigyi mikidesi eredmény 60 879 230,0 56 917 247
Berek &5 szaméli jellegl kifizetdsek 10 (17 475) (66,0) (14 905) (58,8)
Ataldnos mikodési kolisagek 11 (13 557) (51,2 (12 991) (513)
Eqyéh caltartalék 3 (371) (14 (306) (1.2
Targyl eszkazdk srtékesokkenése 2 (1976) (7.5 (1 627) 64
Immateridlis javak ertékosdkkenése 2 (1584) 6.0 (1 828) 12
Eqyéb bevétal/réforditds) 12 149 06 (370) (1.9)
Mikadesi kiltségek (34 814) (1315) (32 027) (126.4)
Reszesedésekkel kapcsolaios eredmény 21 96% 36,6 2590 10,2
Adazas elotti eredmény 35 760 135,1 2480 108,5
Abkctelezatisag 13 (6 648) (25,1) (5.536) (219
Adazott eredmeny 29112 10,0 21944 86,6
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KONYVVIZSGALOT JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bunk Hungary Zri. részvényesének

A Nemzethkizi Kinyvvizsgalati Standardok alapjan elvégenilk az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (., Bank™) 2006. december 31-1, magyer forintban kifejezett és a Nemzetkiizi
Pénzilgyi Beszimolisi Stundardokkal dsszhangban elkészitert konszoliddlt pénziigyi
kimutataszinak a kinyvvizsgalatit, amely konseolidalt pénriigyi kimutatisokbol kerilizk
levezetésre o 24, oldaldl a 47. oldalig taldlhatd Ssszegrent komszolidalt pénzligyi
kimutatisok, A 2007, mdrcius 29én kelt jelentéslnkben korldtozis nékili
kinyvvizsgaldi véleményl bocsitottunk ki azokra a konsrolidalt pénziigyi kimutathsokea
vonatkazéan, amelyekbdl az Sssregrett konszolidalt pénziigyi kimutatdsok késeilltek.

Vélemeénylink seerint a csatolt, magyar forinthan kifejezett Osszegzett konszolidalt
pénzligyl kimutatisok minden lényeges vonatkozdsban gsszhangban dllnak azokkal a
konszoliddli pénzligyl kimutatisokkal, amelyek alapjin késziiliek, és amelyekre
vonatkozoan korldozds nélkilli kinyvvizsgaldi vélemenyt hocsatottunk ki

Viéleményiink korlitozasa ndlkill felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Usszepzett
konszolidilt pénzigyi kimutatisokban szerepld EURO Gsszegeket nem kinyvvizsgaltuk,
azok kizdrdlag a kiinnyebb felhasandlhatdsip érdekében kerlilieh felilintetésre,

A Bank vagyoni helyzeiének és tdrgyévi mikidési eredményének, valamint a
kinyvvizsgdlatunk hatokicének jobb megériése érdekében az Bsszegzett konszolidalt
pénziigyl kimutatisokat az alapjukat képezd konszolidilt pénzilgyi kimutatisokkal és az
azokrd] készivetr kdnyvvizsgilol jelentésinkke] exvin kell olvasni.

2007. marcius 29,
KPMG Hungfria Kft.
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Johin Varsanyi
parincr
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KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tulajdonosanak

A Nemzetkézi Konyvvizsgalati Standardok alapjan elvégeztiik az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (.,Bank”) 2007. december 3 1-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkdzi
Pénzilgyi Beszamolasi Standardokkal osszhangban elkészitett konszolidalt pénziigyi
kimutatasainak a kdnyvvizsgélatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasokbdl keriiltek
levezetésre a 17. oldaltél a 45. oldalig talalhatd Gsszegzett konszolidalt pénziigyi
kimutatiasok. A 2008. februir 27-én kelt jelentésiinkben korldtozas nélkiili
kiinyvvizsgdloi véleményt boesatottunk ki azokra a konszolidalt pénziigyi Kimutatisokra
vonatkozéan, amelyekbdl az Ssszegzett konszolidalt pénziigyi kimutatasok késziiltek.

Véleményiink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezett Gsszegzett konszolidalt
pénzilgyi kimutatisok minden lényeges vonatkozdsban tsszhangban dllnak azokkal a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal, amelyek alapjan késziiltek, és amelyckre
vanatkozoan korlatozas nélkiili kdnyvvizsgaloi véleményt boesatottunk ki.

Véleményiink korldtozisa nélkiil felhivijuk a figyelmet arra, hogy az Gsszegzett
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld EURO dsszegeket nem konyvvizsgaltuk,
azok kizarélag a konnyebb felhasznilhatésag érdekében kerilltek feltiintetésre.

A Bank vagyoni helyzetének és targyévi miikdési eredményének, valamint a
kiinyvvizsgalatunk hatokorének jobb megértése érdekében az Gsszegzett konszolidalt
pénzilgyi kimutatasokat az alapjukat képezo konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal és az
azokrol készitett kdnyvvizsgaloi jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni.

2008. februar 27,

KPMG Hungéria Kfi.
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John Varsanyi—
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Ez a magyar nyelvii kdmywizsgdlod jelentés az engol nyelven kibocsatott kényvvizsgeloi
Jjelentés forditisa, Eltérés esetén, az angol nyelven kibocsdtott jelentés az iranyado.

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tulajdonosinak

A Nemzetktzi Konyvvizsgilati Standardok alapjdn elvégeztik az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (,,Bank™) 2008. december 31-i, magyar forintban kifejezett és a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszimolési Standardokkal Gsszhangban elkészitett konszolidalt pénziigyi
kimutatdsainak a kbnyvvizsgilatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasokbol keriltek
levezetésre a 18. oldaltél az 49. oldalig talilhato Gsszegzett konszolidéli pénziigyi
kimutatasok. A 2009, februar 25-én kelt jelentésiinkben korlitozds nélkiili
kiinyvvizsgaloi veleményt bocsatottunk ki azokra a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokra
vonatkozdan, amelyekbol az dsszegzett konszoliddlt pénziigyi kimutatisok késziiltek.

Véleményiink szerint a csatolt, magyar forintban kifejezetl Gsszegzett konszolidalt
pénzilgyi kimutatisok minden lényeges vonatkozasban Gsszhangban dllnak azokkal a
konszolidili pénzigyl kimutatisokkal, amelyek alapjan késziiltek, és amelyekre
vonatkozdan korlatozds nélkiili konyvvizsgaldi véleményt boesdtottunk ki.

Véleményiink korldtozdsa nélkill felhiviuk a figyelmet arra, hogy az Osszegzeit
konszolidalt pénziigyi kimutatisokban szerepld EURO dsszegeket nem kényvvizsgiltuk,
azok kizdrdlag a kinnyebb felhaszndlhatésdg érdekében keriiltek feltiintetésre,

A Bank vagyoni helyzetének és tirgyévi mikiddési eredményének, valamint a
konyvvizsgalatunk hat6kérének jobb megértése érdekében az Gsszegzett konszolidalt
pénziigyi kimutatisokat az alapjukat képezo konszolidalt pénziigyi kimutatisokkal és az
azokrdl készitett kdnyvvizsgil6i jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni.

2009. februdr 25,

KPMG Hungéria Kft.
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