
jának lehetősége lesz az ún. „shortolásra”, rö-
vidre eladásra is, ennek megfelelően nem csak 
emelkedő piacon, hanem eső piacon is képes 
lesz pozitív hozamot elérni. Az Alap elsősor-
ban az AEGON Magyarország Befektetési Alap-
kezelő Zrt. által kezelt befektetési alapokba 
helyezi tőkéjét, de ugyanakkor más befektetési 
alapokat, kollektív befektetési értékpapírokat 
is vásárolhat portfoliójába diverzifikációs cél-
lal, vagy ha az adott eszközosztály még nem 
lefedett az Alapkezelő alapjai által. Közvetve az 
Alap képes elérni a ma ismert teljes befekteté-
si univerzumot befektetési jegyeken keresztül 
(kötvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok, 
ingatlanpiac, private equity, derivatívok és más 
regulált, illetve OTC származékos termékek, 
árupiaci termékek, devizák stb.), és befekteté-
seket tud megvalósítani hazai és nemzetközi 
szinten egyaránt. A likviditás biztosításának ér-
dekében, az Alap mind a Magyar Államkincstár 
Államadósság Kezelő központja által a Magyar 
Állam nevében forgalomba hozott, a PDS – az 
elsődleges állampapír-forgalmazó rendszer 
– keretei között forgalmazott államkötvényeket 
és diszkont-kincstárjegyeket, valamint a Ma-
gyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvénye-
ket, és más pénzpiaci termékeket tarthat port-
foliójában.
Az Alap a fentieknek megfelelően leveszi a be-
fektetők válláról az egyes eszközosztályok és 
alapok közötti átcsoportosítás döntésének a 
roppant nehéz terhét. Az Alapnak nincs refe-
renciaindexe, de minden piaci körülmény kö-
zepette pozitív hozamot kíván elérni befekte-
tőinek.

Befektetési politika: 
Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfo-
liót hozzon létre a Befektetők számára, amely 
pozitív hozamot eredményez minden körülmé-
nyek között, azaz un. „total return” szemléletű. 
E célt úgy kívánja az alap elérni, hogy különböző 
elemzési technikák útján kiválasztja azon esz-
közosztályokat, befektetési alapokat, amelyek 
a legnagyobb felértékelődési potenciállal bír-
nak és befektetéseket valósít meg befektetési 
jegyek, illetve kollektív befektetési papírok vá-
sárlásán keresztül. Általános szakmai nézet az, 
hogy egy adott portfolió hozamának körülbelül 
40 százalékát az eszközosztályok kiválasztása 
magyarázza meg. E tekintetben tehát a befek-
tetési tevékenység egyik legfontosabb mozza-
nata a megfelelő eszközosztály kiválasztása, 
ami megfelelő tájékozottságot, piaci ismeretet, 
mélyebb analízist, előrejelzési képességet és 
nem utolsó sorban rengeteg időt igényel. Ezen 
képességek és erőforrások jellemzően profesz-
szionális befektetőknél léteznek, azaz a leg-
ígéretesebb, a legjobb kockázat-hozam párosí-
tású döntések meghozatala és kivitelezése is 
itt történik. A pozitív hozam megvalósításához 
az alap aktívan alkalmaz kockázatkezelési el-
járásokat, első sorban ún. „stop-loss” eljárást, 
valamint gondosan választja meg a magasabb 
kockázatú befektetések pozíció méretét. Az 
AEGON származtatott alapok segítségével az 
AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alap-
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

ISIN kód: HU-0000708169 
Bloomberg kód: AGSMART HB Equity
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Jegy 

 Forgalmazó Zrt.
Forgalmazók: ERSTE  Befektetési Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 2009. 09. 15.
Devizanem: HUF
Benchmark összetételele: Az Alapnak nincs benchmarkja
Alap nettó eszközértéke: 218 211 137
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 1,012573

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE, 2009. 12. 31.

Befektetési jegyek 96,13%
Állampapír repo 0,00%
Számlapénz 1,11%
Egyéb eszközök 2,77%
Összesen 100,00%
Származtatt ügyletek  0,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 96,24%



az AEGON Közép-Európai Részvény Befekteté-
si Alapba, valamint az AEGON Russia Részvény 
Befektetési Alapba. Így az Alap részvény kitett-
sége ismét 25 százalékon áll, a korábbi 20 szá-
zalék helyett. Úgy látjuk, a Közép-Európai régió 
még jó lehetőségeket tartogat a globális befek-
tetők részére, a térség egyes részvényei éssze-
rűen vannak árazva és árfolyamuk emelkedési 
potenciállal rendelkezik. Lokális faktorok való-
színűleg segíteni fogják a magyar részvénypia-
cot, a cseh részvények olcsónak tűnnek.  Orosz-
ország remekül teljesített 2009-ben és továbbá 
is úgy véljük, a legnagyobb lehetőségeket nyújt-
ja a feltörekvő piacok és a BRIC-csoport orszá-
gai közül – növekvő üzemanyagárak beindíthat-
ják a profitnövekedést Oroszországban. Mivel 
2010 eleji taktikánk inkább a kockázatosabb 
eszközöket favorizálja, alul fogjuk súlyozni a 
készpénzt illetve pénzpiaci instrumentumokat.

Az alap által elért nettó hozam:

HAVI HÍRLEVÉL  –  2009. DECEMBER  (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2009. 12. 31 .)

Időtáv 1 hónap 3 hónap Indulástól*

Hozam* 0,29% 0,94% 1,26%

  *  Az alap 2009. 12. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2009. 09. 15-én indult

 ** Az alapnak nincs Benchmarkja

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)
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AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt idő-
szaki szórása alapján
     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Világszinten erősek maradtak a piacok egy 
rendkívül sikeres év utolsó hónapjában. Közü-
lük legtöbben a havi maximumon, vagy ahhoz 
közel zártak. A globális fellendülés jelenleg mű-
ködni tűnik, tehát további gazdasági előrelépé-
sekre számítunk és eközben szolid, de 2009-
hez képest csillagászati mértékű hozamokat 
nem várunk a részvénypiacokon. Továbbra is jó 
stratégiának fog bizonyulni a jövendő évben a 
vétele és tartása azon részvényeknek, amelyek 
stabil és növekvő vállalatok tulajdonhányadát 
képviselik. Eszközválasztásunk ezen elméletet 
tükrözi, így tovább növeltük a portfoliónk koc-
kázatosabb részét. Az AEGON Pénzpiaci Be-
fektetési  Alapban tartott összeget lefeleztük 
és a felszabaduló összeget átcsoportosítottuk 

STRATÉGIAI DÖNTÉS
NOVEMBERI

ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS 
DECEMBERI

ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS

Az alap neve Súly (%) Az alap neve Súly (%)

AEGON Belföldi Kötvény
Befektetési Alap

50%
AEGON Belföldi Kötvény
Befektetési Alap

50%

AEGON Pénzpiaci 
Befektetési Alap

10%
AEGON Pénzpiaci 
Befektetési Alap

5%

AEGON MoneyMaxx Expressz 
Vegyes Befektetési Alap

10%
AEGON MoneyMaxx Expressz 
Vegyes Befektetési Alap

10%

AEGON Atticus Alfa 
Származtatott Befektetési Alap

10%
AEGON Atticus Alfa 
Származtatott Befektetési Alap

10%

AEGON Nemzetközi Részvény 
Befektetési Alap

14%
AEGON Nemzetközi Részvény 
Befektetési Alap

14%

AEGON Climate Change 
Részvény Befektetési Alap

3%
AEGON Climate Change 
Részvény Befektetési Alap

3%

AEGON Russia Részvény 
Befektetési Alap

3%
AEGON Russia Részvény 
Befektetési Alap

4%

AEGON Közép-Európai Részvény 
Befektetési Alap

4%

Összesen 100% Összesen 100%

Az Alap 2009. 09. 15-én indult.
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