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ISIN kéd: HU-0000708169

Bloomberg kod: AGSMART HB Equity

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazé Zrt.

Forgalmazok:

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2009. 09. 15.

Devizanem: HUF

Benchmark dsszetételele: Az Alapnak nincs Benchmarkja

Alap netto eszkozértéke: 201 602 267

kljegyre juto netto eszkozérték: 1,003120

Befektetési politika:

Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfoliot
hozzon létre a Befektetok szamara, amely pozitiv
hozamot eredményez minden korilmények kozétt,
azaz un. ,total return” szemléletd. E célt ugy kivanja
az alap elérni, hogy kulonb6zo elemzési technikak
dtjan kivalasztja azon eszkdzosztalyokat, befekte-
tési alapokat, amelyek a legnagyobb felértékelddé-
si potenciallal birnak és befektetéseket valosit meg
befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési pa-
pirok vasarlasan keresztil. Altalanos szakmai né-
zet az, hogy egy adott portfoli6 hozamanak korulbe-
lUl 40 szazalékat az eszkozosztalyok kivalasztasa
magyarazza meg. E tekintetben tehat a befektetési
tevékenység egyik legfontosabb mozzanata a meg-
feleld eszkdzosztaly kivalasztasa, ami megfeleld
tajékozottsagot, piaci ismeretet, mélyebb analizist,
elorejelzési képességet és nem utolso sorban ren-
geteg idot igényel. Ezen képességek és eroforrasok
jellemzden professzionalis befektetoknél Iéteznek,
azaz a legigéretesebb, a legjobb kockazat-hozam
parositast dontések meghozatala és kivitelezése
is itt torténik. A pozitiv hozam megvalositasahoz az
alap aktivan alkalmaz kockazatkezelési eljaraso-
kat, elsd sorban un. ,stop-loss” eljarast, valamint
gondosan valasztja meg a magasabb kockazatu
befektetések pozicid méretét. Az AEGON szarmaz-
tatott alapok segitségével az AEGON Smart Money
Befektetési Alapok Alapjanak lehetosége lesz az
an. “shortolasra”, rovidre eladasra is, ennek meg-
feleléen nem csak emelkedd piacon, hanem es6
piacon is képes lesz pozitiv hozamot elérni. Az Alap
elsbésorban az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapokba
helyezi tokéjét, de ugyanakkor mas befektetési ala-
pokat, kollektiv befektetési értékpapirokat is vasa-
rolhat portfoliojaba diverzifikacios céllal, vagy ha
az adott eszkozosztaly még nem lefedett az Alap-
kezeld alapjai altal. Kézvetve az Alap képes elérni
a ma ismert teljes befektetési univerzumot befek-
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE, 2009. 09. 30.

Befektetési jegyek 99,48%

Allampapir repo 0,00%
Szamlapénz 0,52%
Egyéb eszkozok 0,00%
Osszesen 100,00%
szarmaztatt Ugyletek aranya 0,00%

Nett6 korrekcios tokeattétel 99,48%

J

tetési jegyeken keresztul (kdtvénypiacok, pénzpia-
cok, részvénypiacok, ingatlanpiac, private equity,
derivativok és mas regulalt, illetve OTC szarmazé-
kos termékek, arupiaci termékek, devizak stb.), és
befektetéseket tud megvaldsitani hazai és nem-
zetkozi szinten egyarant. A likviditas biztositasa-
nak érdekében, az Alap mind a Magyar Allamkincs-
tar Allamadossag Kezeld kézpontja altal a Magyar
Allam nevében forgalomba hozott, a PDS - az el-
sodleges allampapir-forgalmazd rendszer - keretei
kozott forgalmazott allamkotvényeket és diszkont-
kincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank
altal kibocsatott kotvényeket, és mas pénzpiaci
termékeket tarthat portfolidjaban. Az Alap a fen-
tieknek megfelelden leveszi a befektetok vallarol
az egyes eszkOzosztalyok és alapok kozotti atcso-
portositas dontésének a roppant nehéz terhét. Az
Alapnak nincs referenciaindexe, de minden piaci
koralmény kdzepette pozitiv hozamot kivan elérni
befektetbinek.

Befektetési horizont:
A javasolt minimalis befektetési ido

| O 0o 0

3ho 1év 2 év 3év 5 év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmdult idoszaki
szorasa alapjan

I I B

nagyon alacsony kozepes magas

Piaci Osszefoglalo:

Szeptember honapban folytatodott a részvénypia-
ci szarnyalas, az MSCI World dollarban 4,02 sza-
zalékkal emelkedett. Forintban ez az erbsodés
ugyanakkor joval kevesebb volt, mivel a forint to-
vabb tudott erbsddni az euréval szemben. Az ero-
sodés mértéke a honap soran korllbelll 1,25 sza-
zalék volt. A legjobban teljesitd piacok tovabbra is
a kockazatos, de novekedést, vagy javulo tenden-
ciat felmutato piacok, mint amilyenek a BRIC (Bra-
silia, Russia, India, China) orszagok, a BUX illetve
a bovli-kotvények. Oktober altalanosan rossz hirl
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hénap, az eddigi lendulet lehetséges, hogy nem
lesz képes kitartani az év végéig, és rotaciot, kor-
rekciot lathatunk (még ha rovidet is) a kovetkezd
idészakban. A kockazatok forrasa egyrészt funda-
mentalis jellegli, miszerint a részvények egy része
talértékelt, illetve szamos piaci szerepld jelentds
javulast, gazdasagi bovulést arazott be (kb. 4 sza-
zalékos GDP ugras). Amennyiben ez nem teljesdl,
vagy ha meg is valosul, de a szerkezete nem elég-
gé fogyasztasorientalt (nem fenntarthato), akkor
kisebb kiabrandulas térténhet. A masik forras a
makro lehet. Itt foleg a munkanélkiliségre és a
lakaspiacra gondolunk, mint potencialis veszély-
forrasokra. A (tartésan) magas munkanélkuliség
ranehezedik a fogyasztasra, mig november végén
a lakaspiacot tamogat6 elsd lakast vasarloknak
adott adokedvezmény kifut az USA-ban.

A korabban jelzetteknek megfeleléen, az AEGON
Smart Money Befektetési Alapok Alapjanak az
eszkOz Osszetételét minden honap kdzepén egy
nemzetkozi szakmai grémium alakitja ki. A bizott-
sag tagjai az AEGON Global Asset Management
fixed income vezetbje, aki egyben a kelet-kdzép-
europai régio, valamint Spanyolorszag vagyon-
kezelési vezetbje, és az AEGON Magyarorszag
Befektetési Alapkezeld igazgatosaganak holland
elndke, valamint az AEGON Magyarorszag Befek-
tetési Alapkezeld szakemberei: az (zleti terulet ve-
zérigazgatoja & befektetési vezetd, a részvény- és
kotvény-Uzletagvezetdok, a portfoli6 menedzserek,
a vezetd termékmenedzser és a kockazatkezelési
vezetd. A dontéshozd grémium tagjait tekintve je-
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lenleg 6sszesen tobb mint 80 év professzionalis
vagyonkezelési tapasztalattal bir. Az egy honapra
meghozott stratégiai dontést a piaci folyamatok
alapjan, indokolt esetben megvaltoztathatjuk, hogy
az esetleges kedvezd vételi lehetoségeket az Alap
maximalisan kihasznalhassa, vagy limitalja a piaci
elmozdulasok, korrekciok, okozta veszteségeket.
Az AEGON Smart Money jelenlegi eszkdzosszeté-
tele: 10% AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap, 45%
AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap, mivel a ha-
zai deviza és a kotvények er6sdodése megalapozott
és tartos lehet. 10% AEGON Atticus Alfa Szarmaz-
tatott Befektetési Alap és 10% AEGON MoneyMaxx
Expressz Vegyes Befektetési Alap, mint stratégiai,
total-return poziciok. 25%-ot fektettlink részvény-
alapokba, mivel a jelenlegi rali momentuma csok-
kenhet, de még nem latszik kifulladni (8% AEGON
Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap, 8%
AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap, 5%
AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja
és 4% AEGON Russia Részvény Befektetési Alap).

Az alap altal elért netté hozam:

N
Idétav Indulastol*
Hozam* 0,31%
Referencia index** -
* Az alap 2009. 09. 30-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2009. 09. 15-én indult
** Az alapnak nincs Benchmarkja
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezel§




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>







    /HEB (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


