HAVI HIRLEVEL - 2010. DECEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2010. 12. 31.)

AEGON RUSSIA RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000707401

Bloomberg kod: AEGRUEQ HB Equity

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2008. 12. 04.

Devizanem: HUF

Benchmark osszetételele: 90% RXEUR Index + 10% ZMAX Index

Alap netto eszkozértéke: 25 404 565 763

1 jegyre juto netto eszkozérték: 2,311910

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.
BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Commerzbank Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap elsddleges befektetési cél-
pontjai azon vallalatok tdzsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek
Oroszorszaghan vagy a tébbi FAK-allamban tevékenykednek, illetve bevéte-
leik jelentds részét ezen orszagokbol nyerik. Az Alap elsésorban részvénye-
ket tart, ezen kivil magyar kétvények és diszkont-kincstarjegyek, devizak és
pénzpiaci termékek szerepelnek a portfolioban az alap likviditasanak bizto-
sitasa érdekében. A részvénybefektetések jellemzoen kilfoldi devizaban de-
nominaltak, azonban az e forrashél szarmazé devizakockazatok egy részét,
vagy egészét az alap hataridds, illetve opcios ligyletekkel fedezheti. Noha
az orosz és a tébbi FAK &llam piaca kifejezetten nagy hozampotenciallal bir,
a befektetések értéke rovidtavon erds ingadozast, volatilitast mutathat, igy
hosszu tavra érdemes az Alapba fektetni. Alapkezel6 elsdsorban belso fun-
damentalis elemzések alapjan hozza meg befektetési dontéseit, de felhasz-
nél mas, kilsé befektetési szolgaltatoktol, bankoktdl és fuggetlen elemzés-
sel foglalkoz6 cégektdl szarmazé informaciokat, elemzéseket is a kockazat
csOkkentése és a befektetési eredmény maximalizalasa érdekében. Az Alap
benchmarkja: 90% RXEUR Index + 10% ZMAX Index.

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido
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nagyon alacsony kozepes magas

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2010.12. 31.

Kincstarjegyek 6,27%
Allamkétvények 0,00%
Klfoldi részvények 93,01%
Egyéb eszkdzok 0,00%
Allampapir repo lgyletek 0,24%
Szamlapénz 0,48%
Kovetelés 0,01%
Kotelezettség 0,01%
Osszesen 100,00%
Netto korrekcios tokeattétel 93,86%
Szarmaztatott Ggyletek 0,00%

PIACI 6SSZEFOGLALO:

Az év utolsd hénapja Ujabb emelkedést hozott a rész-
vénypiacokon, az amerikai részvényindexek 1991 éta
a legjobb decembert zartak. A javulo novekedési kila-
tasok, valamint az inflaciés varakozasok erddosodé-
se kedvezett a részvénypiacoknak. Az amerikai kotvé-
nyekbdl tovabb folytatodott a kiaramlas, a hozamok
jelentdsen emelkedettek, mig a kockazatos eszkdzok-
be Ujabb tbkebedramlas volt tapasztalhaté. Az orosz
részvénypiac decemberben kiemelkedden teljesitett a
BRIC orszagokhoz viszonyitva, 10% felett emelkedés-
sel messze felilmdlta a stagnal6 kinai piacot, valamint
a 6%-ot emelkedd Brazilokat. A legjobban ismét az
acélszektor teljesitett, mig a gazszektor a spot gazarak
emelkedésével szintén nagyobb emelkedéssel zarta a
hénapot. Az olajszektor némiképp lemaradé volt, ami
tovabb novelte alulértékeltségét a jelenlegi olajara
mellett. 2010-ben az orosz részvénypiac ismét jo évet
zart. Az alap benchmarkja tobb mint 35%-ot emelke-
dett forintban denominalva, mig az alap teljesitménye
tobb mint 38%-ot. Az orosz piacra mind a belsd piaci
tényezodk (nbvekvd fogyasztas, beruhazasok, javulé hi-
telezési aktivitas, csokkend alapkamat), mind pedig a
vilagpiaci tendenciak (15%-ot emelkedo olajar, névekvo
export volumenek) kedvezodleg hatottak. A még mindig
kedvezd értékeltség, valamint a kedvezd névekedési ki-
latasok kovetkeztében az orosz részvények tekinteté-
ben tovabbra is optimistak vagyunk.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idotav 12 hénap 2010 év 2009 év
Hozam* 35,75% 35,75% 78,23%
Referencia hozam** 33,13% 33,13% 100,30%

* Azalap 2010. 12. 31-ig elért teljesitményt mutatja; az alap 2008. 12. 04-én indult.
** Areferencia index netté6 hozama

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
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—— AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

Az alapok multbeli teljesitménye nem ny(jt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Je-
len hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondi-
cios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalma-
zasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a
forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezel§



