
Befektetési politika: 
Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap elsődleges 
befektetési célpontjai azon vállalatok tőzsdén forgalma-
zott értékpapírjai, mely cégek Oroszországban vagy a töb-
bi FÁK-államban tevékenykednek, illetve bevételeik jelen-
tős részét ezen országokból nyerik. Az Alap elsősorban 
részvényeket tart, ezen kívül magyar kötvények és disz-
kont-kincstárjegyek, devizák és pénzpiaci termékek sze-
repelnek a portfolióban az alap likviditásának biztosítá-
sa érdekében. A részvénybefektetések jellemzően külföl-
di devizában denomináltak, azonban az e forrásból szár-
mazó devizakockázatok egy részét, vagy egészét az alap 
határidős, illetve opciós ügyletekkel fedezheti. Noha az 
orosz és a többi FÁK állam piaca kifejezetten nagy hozam-
potenciállal bír, a befektetések értéke rövidtávon erős in-
gadozást, volatilitást mutathat, így hosszú távra érdemes 
az Alapba fektetni. Alapkezelő elsősorban belső funda-
mentális elemzések alapján hozza meg befektetési dön-
téseit, de felhasznál más, külső befektetési szolgálta-
tóktól, bankoktól és független elemzéssel foglalkozó cé-
gektől származó információkat, elemzéseket is a kocká-
zat csökkentése és a befektetési eredmény maximalizá-
lása érdekében. Az Alap benchmarkja: 90% RXEUR Index 
+ 10% ZMAX Index.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórá-
sa alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Az orosz részvénypiacon a globális részvénypiacokkal 
párhuzamosan, éles korrekció következett be, az alap re-
ferenciaindexe 11,50%-ot esett dollárban denominálva. 
Az európai szuverén válság hatásainak felerősödése kö-
vetkeztében az euró jelentősen gyengült, a nyersolaj ára 
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Alap nettó eszközértéke: 9 113 211 521
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 1,960676

pedig a hónap eleji 86 dollárról egészen 70 dollár alá kor-
rigált, majd a hónap végére 74 dollárra emelkedett visz-
sza. A kockázatkerülés hirtelen megugrását jól mutatták 
az orosz CDS spreadek kitágulása (145-ről 217-re), amely-
re tavaly októbere óta nem volt példa. Az orosz piacra de-
dikált alapokból jelentős kirámlás volt megfigyelhető, az 
alapok eszközértéke 9,78 milliárd dollárra csökkent. A je-
lentős korrekció következtében azonban az orosz részvé-
nyek ismét rendkívül olcsóvá váltak, a forward P/E 6,6-ra 
csökkent, ami 42%-os diszkontot jelent a fejlődő piacok 
átlagához képest, szemben az év eleji 30%-al. A jelenlegi 
árazás tehát már vonzó belépési pontot jelenthet, az igen 
magas piaci volatilitás miatt azonban a  rendkívül olcsó-
vá vált ciklikus szektorok még továbbra is nagy kockáza-
tot jelenthetnek.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2010. 05. 31.

Külföldi részvények 91,93%
Diszkont kincstárjegy 4,36%
Magyar államkötvények 0,00%
Állampapír repo 3,41%
Számlapénz 0,35%
Egyéb eszközök –0,05%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 3,87%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 98,40%

Időtáv 12 hónap* 2009 év

Hozam* 28,37% 78,23%
Referencia hozam** 38,20% 100,30%

   *  Az alap 2010. 05. 31-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 2008. 12. 04-én indult

 ** A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A 
befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor 
érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési 
alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési 
szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.


