
Befektetési politika: 
Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap elsődleges be-
fektetési célpontjai azon vállalatok tőzsdén forgalmazott ér-
tékpapírjai, mely cégek Oroszországban vagy a többi FÁK-
államban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős részét 
ezen országokból nyerik. Az Alap elsősorban részvényeket 
tart, ezen kívül magyar kötvények és diszkont-kincstárje-
gyek, devizák és pénzpiaci termékek szerepelnek a portfo-
lióban az alap likviditásának biztosítása érdekében. A rész-
vénybefektetések jellemzően külföldi devizában denominál-
tak, azonban az e forrásból származó devizakockázatok egy 
részét, vagy egészét az alap határidős, illetve opciós ügyle-
tekkel fedezheti. Noha az orosz és a többi FÁK állam pia-
ca kifejezetten nagy hozampotenciállal bír, a befektetések 
értéke rövidtávon erős ingadozást, volatilitást mutathat, így 
hosszú távra érdemes az Alapba fektetni. Alapkezelő első-
sorban belső fundamentális elemzések alapján hozza meg 
befektetési döntéseit, de felhasznál más, külső befektetési 
szolgáltatóktól, bankoktól és független elemzéssel foglalko-
zó cégektől származó információkat, elemzéseket is a koc-
kázat csökkentése és a befektetési eredmény maximalizá-
lása érdekében. Az Alap benchmarkja: 90% RXEUR Index + 
10% ZMAX Index.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása 
alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
A gyenge február után, márciusban az orosz részvénypiac 
ismét jól teljesített, az MSCI Russia közel 10%-os emelke-
déssel felülteljesítette a fejlődő piacok egészét (MSCI EM 
8%), valamint a BRIC országok mindegyikét. Ennek ellené-
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re az orosz piac értékeltségi diszkontja a fejlődő piacokhoz 
képest tovább nőtt (az év eleji 33%-ról 38%-ra). Ráadásul 
az orosz részvénypiac még a tavalyi év rendkívüli emelke-
dése után is közel 50%-al tartózkodik a válság előtti szintek 
alatt, míg ez a szám a fejlődő piacok átlagánál csak 20%. 
Az Orosz ország kockázat ráadásul tovább csökkent a múlt 
hónapban, az orosz EMBI+ index 200-ról 149-re zuhant, 
míg a CDS felárak a 2008. szeptemberi szintre estek visz-
sza (ugyanakkor a hónap végi tragikus terrorcselekmények, 
még ha rövidtávon nem is, hosszú távon növelhetik az orosz 
részvény piaci prémiumot). Márciusban az emelkedő olaj, il-
letve nyersanyagárak emelkedése következtében az olaj, il-
letve acélszektor rendkívül jól teljesített, ami miatt az Alap 
felülteljesítette vala mennyi orosz részvénypiaci indexet.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2010. 03. 31.

Külföldi részvények 92,25%
Diszkont kincstárjegy 4,91%
Magyar államkötvények 0,00%
Állampapír repo 2,21%
Számlapénz 1,55%
Egyéb eszközök –0,92%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 0,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 97,91%

Időtáv 12 hónap* 2009 év

Hozam* 62,42% 78,23%
Referencia hozam** 77,91% 100,30%

   *  Az alap 2010. 03. 31-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 2008. 12. 04-én indult

 ** A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  Je-
len hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés 
részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondí-
ciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalma-
zásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a 
forgalmazási helyeken megismerhetők.


