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AEGON RUSSIA RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000707401
Bloomberg kod: AEGRUEQ HB Equity
Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmaz6 Zrt.
Forgalmazok: ERSTE Befektetési Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt,;
Concorde Ertékpapir Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2008. 12. 04.
Devizanem: HUF
Benchmark dsszetételele: 80% RTSI$ Index forintban szamolva
+20% ZMAX
Alap netto eszkozértéke: 2 379 358 322

L 1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,527312

Befektetesi politika:

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap elsddleges be-
fektetési célpontjai azon vallalatok tozsdén forgalmazott érték-
papirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a tobbi FAK-allam-
ban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentbs részét ezen
orszagokbdl nyerik. Az Alap els6sorban részvényeket tart, ezen
kivil magyar kotvények és diszkont-kincstarjegyek, devizak és
pénzpiaci termékek szerepelnek a portfolioban az alap likvidi-
tasanak biztositasa érdekében. A részvénybefektetések jellem-
z6en kilféldi devizaban denominaltak, azonban az e forrasbdl
szarmazd devizakockazatok egy részét, vagy egészét az alap
hataridés, illetve opcios lgyletekkel fedezheti. Noha az orosz
és a tobbi FAK allam piaca kifejezetten nagy hozampotenciallal
bir, a befektetések értéke rovidtavon erds ingadozast, volati-
litdst mutathat, igy hosszl tavra érdemes az Alapba fektetni.
Alapkezel6 els6sorban belsd fundamentalis elemzések alapjan
hozza meg befektetési dontéseit, de felhasznal mas, kilsé be-
fektetési szolgaltatoktol, bankoktdl és fuggetlen elemzéssel
foglalkozd cégektdl szarmazéd informacidkat, elemzéseket is a
kockazat csokkentése és a befektetési eredmény maximaliza-
lasa érdekében. Az Alap benchmarkja: 80 szazalék RTSI$ index
forintban szamolva + 20 szazalék ZMAX index.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido

3ho 1év 2 év 3év 5 év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idoszaki szérasa alap-

jan
b O o o n

nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 0sszefoglalo:

Az elmilt honapban is folytatédott a marcius elején kezdo-
dott részvénypiaci emelkedés. Az MSCI World index az Alap
devizajaban, forintban szamolva, a magyar fizetdeszkoz er6-
sddése miatt nem valtozott, mig USD-ben kalkuldlva 9%-kal
emelkedett. A vilag vezetd részvénytdzsdéi kismértékl elmoz-
dulast konyvelhettek el (az amerikai S&P500 -3,1%, az eurdpai
EuroStoxx50 +4,5%, a japan Topix +2%). A kozép-kelet europai
régio vegyesen teljesitett majusban, a tovabb szarnyald olajar
tovabb repitette az orosz tdézsdét (+21,4% forintban), jol teljesi-
tett a torok piac is (+7,4% forintban), a ,visegradi orszagok” atla-

(Az alap eszk6zosszetétele, 2009. 05. 31. )
KUlfoldi részvények 80,65%
Diszkont kincstarjegy 0,00%
Magyar allamkdtvények 0,00%
Allampapir repo 11,83%
Szamlapénz 16,24%
Egyéb eszkdzok -8,72%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott Ggyletek 0,00%
Nett6 korrekcios tokeattétel 80,65%

. J

gos 1,1%-os erbsddése azonban messze elmaradt a feltdrekvo
piacok atlagatél (+7,8% forintban).

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap induldasa ota
52,73% nominalis hozamot ért el. A részvénypiacokat leginkabb
mozgat6 tényezdk kozil az utébbi harom hdénapban elbtérbe
keriltek a technikai szempontok (magas készpénzarany, ala-
csony részvénysuly, tllzott pesszimizmus a befektetok koré-
ben), amelyek kedvezobb makrogazdasagi adatokkal parosul-
va minden idék egyik legnagyobb harom hénapos emelkedését
eredményezte. A mi véleménylnk szerint a vildggazdasag nem
a recessziobodl vald kilabalas kiszobén all - amelyet egyéb-
ként a részvénypiacok jelenleg araznak -, hanem csak egy,
a Lehman csodd utani gazdasagi sokkbdl torténd stabilizacid
tandi vagyunk. Az orosz részvények a legjobban teljesitok vol-
tak ez elImilt id6szakban az arat megduplazo olajar kovetkezté-
ben, azonban nem zarunk ki egy komolyabb korrekciot, ezért az
Alapban a benchmarkhoz képest kevesebb részvényt tartunk
egy késobbi kedvezbbb beszallasi pont reményében.

Az alap altal elért nett6 hozam:

N
Indulastol*

Idotav 1 hénap 3 hénap
Hozam* 15,89% 47,89% 52,73%
Referencia hozam** 16,06% 56,18% 62,26%

* Az alap 2009. 05. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2008. 12. 04-én indult
\** A referencia index netté hozama
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
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—— AEGON Russia Részvény Befektetési Alap
(& /

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Je-
len hirdetés nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondi-
cios listakkal egyutt megtalalhat6 a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalma-
zasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a
forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



