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AEGON RUSSIA RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000707401
Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmaz6 Zrt.

Forgalmazok: ERSTE Befektetési Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.;
Concorde Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2008. 12. 04.
Devizanem: HUF

Benchmark osszetételele: 80% RTSI$ Index forintban szamolva
+20% ZMAX

Alap netto eszkozértéke: 477 848 381

1 jegyre juto netto eszkozérték: 0,955498
- J

Befektetesi politika:

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap elsodleges be-
fektetési célpontjai azon vallalatok t6zsdén forgalmazott érték-
papirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a tébbi FAK-allam-
ban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét ezen
orszagokbol nyerik. Az Alap els6sorban részvényeket tart, ezen
kivil magyar kotvények és diszkont-kincstarjegyek, devizak és
pénzpiaci termékek szerepelnek a portfolioban az alap likvidi-
tasanak biztositasa érdekében. A részvénybefektetések jellem-
zoen kilfoldi devizaban denominaltak, azonban az e forrasbol
szarmazd devizakockazatok egy részét, vagy egészét az alap
hataridés, illetve opcios Ulgyletekkel fedezheti. Noha az orosz
és a tébbi FAK allam piaca kifejezetten nagy hozampotenciallal
bir, a befektetések értéke rovidtavon erds ingadozast, volati-
litdst mutathat, igy hosszu tavra érdemes az Alapba fektetni.
Alapkezeld els6sorban belsd fundamentalis elemzések alapjan
hozza meg befektetési dontéseit, de felhasznal mas, kilsé be-
fektetési szolgaltatoktdl, bankoktol és fliggetlen elemzéssel
foglalkozd cégektdl szarmazé informacidkat, elemzéseket is a
kockazat csokkentése és a befektetési eredmény maximaliza-
lasa érdekében. Az Alap benchmarkja: 80 szazalék RTSI$ index
forintban szamolva + 20 szazalék ZMAX index.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido

3ho 1év 2 év 3év 5 év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idoszaki szérasa alap-

jan
b O o o n

nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 0sszefoglalo:

2008 legutolsé hdonapja is a részvényindexek csokkenését
hozta (MSCI World Index -3.5% forintban). Ennek ellenére a
részvénypiacok teljesitményét november 21-6ta vizsgalva va-
lamivel optimistabbak lehetlink, hiszen az amerikai autdipar
megmentését szolgald segélycsomag Kongresszus altali el-
utasitasa kovetkeztében kialakult mélypontrél, amely 11 éves
negativ rekordot jelentett, emelkedés bontakozott ki. Az év
végi pozitiv korrekciét - amelyet nevezhetlink mikulas rally-

( Az alap eszk6zosszetétele, 2008. 12. 31. )
Kulfoldi részvények 78,91%
Diszkont kincstarjegy 0,00%
Magyar allamkétvények 0,00%
Allampapir repo 20,97%
Szamlapénz 0,12%
Egyéb eszkdzok 0,00%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott Ggyletek 0,00%
Nettd korrekcios tokeattétel 78,91%

S Y,

nak is - megakasztotta azonban a december 16-an kirobba-
né Madoff botrany, amelyben tébb tizmillié dollar vesztesége
keletkezett befektetoknek, koztik jelentds pénzintézeteknek.
Az alap indulasa egybeesett az olajar mélyrepliilésével, és a je-
lenlegi geopolitikai események okozta gyors dragulas hamar
visszajara fordulhat, de véleményiink szerint hossz( tavon jo
beszallasi pontot jelent az olajar mozgasatol jelentosen fliggo
orosz részvények jelenlegi arfolyama.

Az elmult évet kdzel 70%-os csOkkenéssel zaré orosz tézsde
kilatasait tekintve rovidtavon optimistak vagyunk, azonban
tovabbra is volatilis arfolyam-ingadozasokra kell felkészlni.
A kbzép és hosszU tava arfolyam-alakulas jelentdsen flgg a fej-
lett orszagok valamint Kina éaltal eszk6zolt gazdasagi élénkitd
csomagok sikerétol és az amerikai ingatlanpiac jovobeli alaku-
lasatol.

Az alap altal elért nett6 hozam:

e )
Id6tav Indulastol*
Hozam -4,45%
Referencia hozam** -1,59%
a Az alap 2008. 12. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2008. 12. 04-én indult
* A referencia index nett6 hozama )
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Az alapok multbeli teljesitménye nem ny(jt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Je-
len hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondi-
cios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalma-
zasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a
forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld
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