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A rövidített tájékoztató feladata, hogy a kibocsátási tájékoztató, illetve kezelési szabályzat helyett egy 
rövid, lényegre szorítkozó információs anyag álljon a befektetı rendelkezésére. Ezért nem tartalmazza 
az Alapok mőködésével kapcsolatos összes, részletes szabályt. Esetleges jogi vita esetén a hivatalos 
kezelési szabályzat és a kibocsátási tájékoztató tekintendı mérvadónak. 
 
 
 

1 ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAPRÓL 
 
 
Az Alap neve    

 AEGON Közép-Európai Vállalati Kötvény Befektetési Alap  
    

Az Alap rövid neve 
AEGON Közép-Európai Vállalati Kötvény Alap 

 
Az Alap fajtája     nyíltvégő 
Az Alap típusa     nyilvános 
Az Alap futamideje:  az alapok határozatlan idıre jöttek létre. 
 
Az Alapkezelı által javasolt legrövidebb befektetési idıtartam 
AEGON Közép-Európai Vállalati Kötvény Alap esetében   1 év 
 
Hozamfizetés 
Az Alapok a tıkenövekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes tıkenövekmény újra befektetésre 
kerül az Alapok befektetési politikájának megfelelıen. A Befektetık a tıkenövekményt a 
tulajdonukban álló Befektetési jegyek vételi és visszavásárlási árának különbözeteként, mint 
árfolyamnyereséget realizálhatják. 
 
A Befektetık köre 
A Befektetési jegyek „A” sorozatát egyaránt megvásárolhatják devizabelföldi és devizakülföldi 
természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélküli gazdasági társaságok. 
A Befektetési jegyek „I” sorozatát azon jogi személyek vásárolhatják meg, akik a jegyzés napján 
legalább 100 millió forint értékben jegyeznek az „I” sorozatból vagy az ügyfél „I” sorozatban lévı 
állománya az aktuális jegyzéssel együttesen, piaci értéken számolva meghaladja a 100 millió forintot. 
 
A Befektetési jegyek sorozata és típusa 
A Tıkepiaci törvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializált formában elıállított, “A” és „I” 
sorozatú, névre szóló Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcímlete ”A” és „I” sorozat esetén is 
1 forint. A Befektetési Alap sorozatok ISIN kódja:  
 
AEGON Közép-Európai Vállalati Kötvény Befektetési Alap („A” sorozat) HU0000709597 
AEGON Közép-Európai Vállalati Kötvény Befektetési Alap („I” sorozat)   HU0000709605 
 
 

2 AZ ALAP CÉLJA, BEFEKTETÉSI POLITIKÁJA   
 

Az alap befektetési célja, hogy elsısorban a közép – kelet európai régió kötvénypiacán befektetve, a 
hazai pénzpiacon elérhetı megtérülésnél magasabb hozamban részesítse a befektetıket. Az alap 
kötvénybefektetései elsısorban a vállalati- és jelzálog-kötvénypiacra koncentrálnak, de a lehetséges 
befektetések között a devizában kibocsátott állampapírok is szerepelnek. Forintban kibocsátott magyar 
állampapírokat csak likviditáskezelési céllal tartunk az alapban. Az alap vásárolhat a fenti piacokon 
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befektetı más befektetési alapokat is. A magyar állampapír-piacinál magasabb hozam elérését a jobb 
diverzifikáció, a kötvények feláraiból fakadó hozamtöbblet, illetve kedvezı piaci környezet esetén, a 
felárak szőkülésébıl adódó árfolyamnyereség teszik lehetıvé. 

Az alap portfoliójának kialakítása során három fı irányt jelöltünk ki. Az alap vagyonának egy részét 
hazai kibocsátók által forintban kibocsátott vállalati- és jelzálogpapírokba fektetjük, amelyek relatíve 
stabil felárakat kínálnak. Ezek a papírok az államkötvényeknél magasabb hozamot produkálva, stabil 
magot képeznek a portfolióban és jelentıs együttmozgást mutatnak a magyar állampapírokkal. Az alap 
befektetéseinek második részének kialakítása során az Alapkezelı regionális szaktudását aknázzuk ki, 
fıleg a kelet-közép európai régió vállalati papírjait vásárolva. A régiós állampapírpiacokon nyíló 
lehetıségekbe is (pl. helyi és külsı devizában kibocsátott állampapírok közti félreárazás) befektethet 
az alap erre a szaktudásra építve. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci vállalati 
kötvény instrumentumok képezik, amelyek jó diverzifikációs eszközt jelenthetnek az Alap számára.     

Az alap általános kockázati szintjét és a három fı befektetési irány közti eszközallokációt az 
alapkezelı négy lábon nyugvó (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai 
tényezık) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapján határozzuk meg. Az alapos elemzés az 
egyedi értékpapírok regionális, szektoronkénti és kamatkockázat szerinti kiválasztását is jelentısen 
befolyásolja. Az egyes papírok kiválasztása során a kibocsátó alapos, hitelképességre vonatkozó 
pénzügyi elemzése is elengedhetetlen. A kockázatkezelés és a kibocsátók rendszeres monitoringja az 
alap esetében kiemelt fontosságú. 

Az alap portfoliójának összeállítása során közepes kockázati profil elérésére törekszünk, elsısorban 
befektetési kategóriájú papírokat vásárolva. Alacsonyabb besorolású instrumentumok vásárlására az 
alapnak csak korlátozott lehetısége van.  

Az alap derivatív ügyleteket csak fedezési céllal, a portfolió hatékony kialakításának céljából, illetve 
arbitrázslehetıséget kihasználva köthet. Az alap tarthat még derivatív indexeket követı, tıkeáttétel 
nélküli kollektív befektetési formákat. Az alap jelentıs devizakitettséget is felvehet, amelyet 
alapesetben 100%-ban fedez az alapkezelı, de a piaci körülményektıl függıen akár nyitott 
devizapozícióval is rendelkezhet az alap.    

Az Alapkezelı a tıle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó 
jogszabályok és jelen Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap 
forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az 
Alapkezelı várakozásainak megfelelı jövıbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb 
távon megvalósítsa célját. 

Az alap benchmarkja RMAX + 1%. 

 
 

3  AZ ALAP PORTFOLIÓJÁBAN TARTHATÓ ESZKÖZÖK 
BEMUTATÁSA 

 
 
Az Alapok saját tıkéjét a Tıkepiaci törvény 275. §-a alapján kizárólag az alábbi eszközökben 
tarthatják: 
 
a) tızsdén vagy más szabályozott piacon jegyzett értékpapír; 
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b) olyan értékpapír, amelynek kibocsátója kötelezettséget vállalt az adott értékpapírnak a kibocsátást 
követı egy éven belüli, bármely az a) pont szerinti piacok valamelyikére történı bevezetésére, és a 
bevezetésnek nincs törvényi vagy egyéb akadálya; 
c) olyan, az a)-b) pontokban meghatározott feltételnek meg nem felelı tagsági jogokat megtestesítı 
értékpapír, amelyre a vételt megelızı harminc napon belül folyamatosan legalább két befektetési 
szolgáltató nyilvános módon visszavonhatatlan vételi kötelezettséget jelentı árfolyamot tett közzé; 
d) az a)-b) pontokban meghatározott feltételnek meg nem felelı, legfeljebb kettı éves hátralévı 
futamidejő hitelviszonyt megtestesítı értékpapír; 
e) állampapír; 
f) kollektív befektetési értékpapír; 
g) bankbetét; 
h) deviza; 
i) származtatott termék; 
j) pénzpiaci eszköz 

Az alapra további, a Tpt. 267-274. és 276. §-ában részletezett befektetési korlátok érvényesek. 

Az alap portfoliójában tartott eszközök tervezett aránya: 
 

Az Alap portfoliójában tartható eszközök (%) 

  Minimum Maximum Tervezett arány 
Forintban kibocsátott magyar 
állampapírok és Magyar Állam által  
garantált, más értékpapírok; MNB-
kötvények 0 100 0 
Bankbetét, számlapénz és fordított REPO 
ügyletek  (forint és deviza) 0 40 0 
Gazdálkodó szervezet által forgalomba 
hozott, hitelviszonyt megtestesítı 
értékpapírok (forint és deviza) 0 100 70 

Jelzáloglevelek, jelzálog-fedezető 
kötvények (forint és deviza) 0 100 30 
Az alapdevizától eltérı devizában 
kibocsátott állampapírok és államilag 
garantált értékpapírok 0 50 20 

Származékos ügyletek 
0 100 50 

Kollektív befektetési értékpapírok 
(befektetési alap, ETF stb) 0 20 0 
Strukturált kötvények 0 20 0 
Átváltható kötvények 0 20 0 
Nem befektetési kategóriájú értékpapírok 
(kivéve a Magyar Állam által kibocsátott 
vagy garantált értékpapírokat) 0 40 15 



 5 

4 AZ ALAPKEZELİ 
 
 
Az Alapkezelı neve AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt. 
Székhelye  1091 Budapest, Üllıi út. 1. 
Alapítás idıpontja 1999. november 29. 
Cégbejegyzés száma Cg. 01-10-044261 
Cégbejegyzés helye Fıvárosi Bíróság mint Cégbíróság 
Cégbejegyzés ideje 2000. február 21. 
Mőködési idıtartama Határozatlan idejő 
Üzleti év  A naptári évvel megegyezı 
Alaptıke  1 000 000 000,- Ft, azaz egymilliárd forint 
Alkalmazotti létszám:  31 fı. 
 
Tevékenységi kör 
TEÁOR 
6630’08 Alapkezelés 
6499’08 Máshová nem sorolt egyéb pénzügyi közvetítés 
6612’08 Értékpapír-, árutızsdei ügynöki tevékenység 
6619’08 Egyéb pénzügyi kiegészítı tevékenység 
 
A Társaság a PSZÁF E-III/387/2006. számú, 2006. május 8-án kelt határozata alapján európai 
befektetési alapok kezelésére is jogosult.  
 
Tulajdonosi kör 
A Társaság tulajdonosai az AEGON Magyarország Általános Biztosító Zrt. (99,8%), valamint az 
AEGON Magyarország Ingatlan Fejlesztı és Hasznosító Kft (0,2%).  
 
Vezetı tisztségviselık bemutatása 
 
Kadocsa Péter vezérigazgató, az igazgató tanács elnöke 
1974 -ben született, szakképzettségét a Miskolci Egyetem Gazdaságtudományi Karán szerezte 
pénzügy-számvitel szakirányon 1997-ben. 1996-1998 között a Creditanstalt Értékpapír Rt.-nél 
kötvénykereskedı, 1998-1999 között a Takarék Bróker Rt. osztályvezetı helyettese, majd 1999-tól a 
CA-IB Értékpapír rt kötvénykereskedelmi igazgatója. A kereskedelmi bankkal történt egyesülést 
követıen a HVB Bank Rt, illetve az UniCredit Bank Zrt fıosztályvezetı helyettese. Az AEGON 
csoportnál 2007-óta van munkaviszonyban. elıbb az AEGON Alapkezelı értékesítési és 
termékfejlesztési vezetıje, majd 2007 végétıl a cég vezérigazgató-helyetteseként dolgozott. 2009 
júniusával a Társaság üzleti vezérigazgatója.  
 
Kocsis Bálint vezérigazgató, az igazgatóság tagja 
Diplomáját a Budapesti Közgazdaságtudományi Egyetemen szerezte 1996-ban. Ettıl az évtıl az 
Arthur Andersen Kft-nél dolgozott adótanácsadóként, majd 1997-ben az ÁB-MONÉTA Értékpapír 
Rt.-hez (késıbbi nevén AEGON Magyarország Értékpapír Rt.) került. Kezdetben sales-ként, majd 
OTC részvény kereskedıként, késıbb kötvény-kereskedıként dolgozott. 2001-tıl a társaság 
kereskedési igazgatója. 2003-tól az AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Rt.-nél, mint 
vagyonkezelı dolgozott, kezelte a nyugdíjpénztári kötvény-portfolió befektetéseit. 2004-ben a társaság 
operációs igazgatója lett, melynek keretében feladata a vagyonkezelési tevékenységen kívüli 
munkafolyamatok megszervezése, koordinálása. Jelenlegi munkakörét 2006. október 16-tól látja el. 
 
Palyik Andrea pénzügyi vezetı, az igazgatóság tagja 
1981-ben született, diplomáját 2003-ban a Pénzügyi és Számviteli Fıiskolán szerezte. 2002-2005 
között a KPMG Könyvvizsgáló Kft-nél dolgozott könyvvizsgáló asszisztensként, majd 2005-ben az 
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AEGON Magyarország Általános Biztosító Zrt-hez került belsı ellenırként. Még ugyanebben az 
évben az AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt. pénzügyi vezetıje lett. 2008-tól ezzel 
párhuzamosan az AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt. vezérigazgatója.  
 
Dr. Kepecs Gábor, a Felügyelı Bizottság elnöke 
Az AEGON Magyarország Biztosító Zrt. elnök-vezérigazgatója. Szakképzettsége okleveles közgazda. 
 
Hindrik Eggens a Felügyelı Bizottság tagja 
1957-ben született, felsıfokú tanulmányait /makroökonómia/ 1983-ban kezdte meg,  a Holland 
Groningen Egyetemen, ahol Cum laude végzett.   A Robeco vezérigazgatójának asszisztenseként 
indult karrierje 1985-ben, késıbb pedig a a cég, Rorento nevő zászlóshajónak számító, befektetési 
alapjának menedzsere lett. 1999-tıl a Holland AEGON Befektetési Alapkezelı legfelsı vezetésének 
tagja. 2003-tól az AEGON Investment Management B.V vagyonkezelésért felelıs legfelsı vezetıje. 
2009. május 28.-tól az AEGON Global Asset Management vezérigazgatója és igazgatóságának elnöke. 
 
Dr. Gáti György, a Felügyelı Bizottság tagja 
Az AEGON Magyarország Általános Biztosító Zrt. vezetı jogtanácsosa.  
 
 

 
5 A FORGALMAZÓ BEMUTATÁSA 

 
A vezetı Forgalmazó: 
Cégneve: AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó                                                                                                                                                                                                                                                   

Zártkör ően Mőködı Részvénytársaság 
Székhelye:  1085 Budapest, Kálvin tér 12-13. 
Alapításának idıpontja: 2008. február 25. 
Cégbírósági bejegyzésének idıpontja:2008.március 18. 
Cégbírósági bejegyzésének helye: Fıvárosi Bíróság, mint Cégbíróság 
Cégbírósági bejegyzésének száma: 01-10-045924 
PSZÁF engedélyszám E-III/464/2008 
Jegyzett tıkéje 100.000.000,- Ft. 
Alkalmazotti létszáma 2 fı fımunkaidıs, 3 fı részmunkaidıs 
Mőködési idıtartama A Forgalmazó határozatlan idıtartamra jött létre. 
Könyvvizsgáló Ernst & Young Kft. (1146 Budapest, Hermina út 17.) 
 
Tevékenységi köre 

TEÁOR 66.12’08 Értékpapír-, árutızsdei ügynöki tevékenység 
TEÁOR 66.19’08 Egyéb pénzügyi kiegészítı tevékenység 
TEÁOR 66.22’08 Biztosítási ügynöki, brókeri tevékenység 
 

Tisztségviselık és vezetı állású dolgozók 
Igazgatóság 

Vereczki András, elnök 
Palyik Andrea, vezérigazgató 
Tivadar-Kiss Barbara, vezérigazgató-helyettes 
 

A vezetı Forgalmazó rövid bemutatása 
A jelenlegi törvényi szabályozás szerint befektetési jegyet csak befektetési vállalkozás forgalmazhat, 
továbbá csak ezen cégek alkalmazhatnak tıkepiaci ügynököket befektetési jegy értékesítésre. 
Ügyfeleink és a pénzügyi piac igényeihez igazodva szeretnénk gördülékenyebbé és költséghatékonnyá 
tenni befektetési alapjaink forgalmazását. Ezen indokok vezettek az AEGON Magyarország 
Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt. megalapításához, melynek dátuma 2008. február 28. PSZÁF 
engedély dátuma: 2008. május 22, melyet a E-III/464/2008 engedély számmal adott ki. 
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6 A LETÉTKEZELİ 
 
 
A Letétkezelı neve  Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 
Székhelye   1051 Budapest, Bank Center, Citibank Torony, Szabadság tér 7. 
Alapítás idıpontja  2008. november 10. 
Cégbejegyzés száma, ideje 01-17-000560; 2008. december 18. 
Cégbejegyzés helye  Fıvárosi Bíróság mint Cégbíróság 
Alkalmazottak száma  1274 
Mőködési idıtartama  Határozatlan idejő 
Üzleti év   A naptári évvel megegyezı 
Alaptıke 3.000.000,-Ft, azaz hárommillió forint 
A Társaság könyvvizsgálója KPMG Hungária Kft. 
 
Tevékenységi kör 
TEÁOR  
6419’08 Egyéb monetáris közvetítés (Fıtevékenység) 
6491’08 Pénzügyi lízing 
6499’08 M.n.s. egyéb pénzügyi közvetítés 
6612’08 Értékpapír- árutızsdei ügynöki tevékenység 
6619’08 Egyéb pénzügyi kiegészítı tevékenység 
6629’08 Biztosítás, nyugdíjalap egyéb kiegészítı tevékenysége 
 
Tulajdonosi kör 
A Társaság 100 százalékos tulajdonosa az Írországban bejegyzett Citibank Europe plc (CEP). 
 
Igazgatóság tagjainak bemutatása 
 
Batara Sianturi 
belsı igazgatósági tag, vezérigazgató, az Igazgatóság elnöke (CCO) 
Elızı munkahelyei: Polymer Processing Institute-nál kutatási asszisztens, Citibank N.A. Indonéziánál 
elıbb auditor, menedzserasszisztens, azután a letétek, pénzátutalások és klíringosztály vezetıje, 
kiskereskedelmi banki pénzügyi kontroller, lakossági bank pénzügyi igazgatója, fiókdisztribúciós 
igazgató. 1995-96 között vezérigazgató a Citibank Australia Limited-nél, majd visszatér a jakartai 
Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgató, országos disztribúciós és értékesítési igazgató, 
majd országos maketingigazgató. 2005 szeptemberétıl a Citibank Zrt. lakossági üzletágának vezetıje, 
2007.augusztus 15-tıl a Citibank Zrt. vezérigazgatója. 
 
Ágostonné dr. Elıd Beáta 
Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe / Operáció és informatikai ügyvezetı igazgató 
1989 óta Citibank alkalmazott. Pályája során különbözı operációs területek vezetését látta el mind a 
nagyvállalati és lakossági üzletágban (Tresury és értékpapír operáció, belföldi és nemzetközi fizetési 
forgalom, letétkezelés, lízingoperáció, hitelezési operáció, stb.). 2007-tıl a lakossági üzletág operáció 
és informatikai vezetıje, majd 2008-tól ugyanezt a szerepet látja el a bank egészére nézve. Korábban 
dolgozott különbözı banki projecteken (brókertevékenység elindítása, lízing operáció kialakítása) 
illetve 3 évig a vállalati üzletág belsı ellenırzési tevékenységét vezette. 
Giro Zrt. Felügyelı Bizottságának tagja  
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7 KOCKÁZATI TÉNYEZİK 
 
 

Az Alapok Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazásának felfüggesztése 
Az Alapok folyamatos forgalmazásának felfüggesztése esetén az alapok befektetıinek nem áll 
módjában a felfüggesztés ideje alatt a meglévı befektetési jegyeiket visszaváltani, illetve új befektetési 
jegyeket vásárolni az alapokból. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazásának, illetve a 
folyamatos forgalmazás felfüggesztésének szabályait a Kezelési Szabályzat 6. és 7. pontja tartalmazza. 
 
Politikai, gazdasági környezet 
A cél-országok, - amelyekbe az Alap befektetései irányulnak - mindenkori politikai stabilitása, 
helyzete idırıl-idıre megváltozhat. Az egyes országok kormányai hozhatnak olyan döntéseket, 
melyek negatívan befolyásolhatják az Alap mőködése során ezen országokban megszerzett 
befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvántartására szolgáló valuták forinttal szembeni 
árfolyamát. A magyar illetve a külföldi kormányok, valamint az egyes cél-országok nemzeti 
bankjainak politikája és intézkedései jelentıs hatással lehetnek az Alap eszközei hozamára és az üzleti 
életre általában, így azon társaságok teljesítményére is, amelyek által kibocsátott értékpapírok idırıl-
idıre az Alap portfoliójában szerepelhetnek. A cél-országok gazdasági növekedése, külgazdasági 
pozíciója, árfolyampolitikája, költségvetési hiányának mértéke és kamatszintje az Alap nettó 
eszközértékét befolyásolja, és így kedvezıtlenül is érintheti. 
 
Infláció, kamatlábak 
Mivel az Alap értékpapír portfoliójában hitelviszonyt megtestesítı és egyéb kamatjellegő jövedelmet 
nyújtó értékpapírok is kaphatnak helyet, így az általuk nyújtott hozam jelentısen befolyásolja az Alap 
által elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban mindig a piaci kamatlábaktól függ, 
amelyek viszont részben az inflációs várakozásokkal összhangban alakulnak. Az Alap nettó 
eszközértékére a kamatlábak változása kedvezıtlen hatással is lehet.  
 
Értékpapír kibocsátók  
Az Alap portfoliójában lévı értékpapírok kibocsátói – kedvezıtlen esetekben - rossz gazdasági 
eredményeket produkálhatnak, csıd, vagy felszámolási eljárás alá kerülhetnek, amely az Alap 
portfolióját és a Befektetıket a hozamok elmaradása, árfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték 
formájában hátrányosan érintheti.  
 
Adózási kockázat 
A befektetési jegyekre vonatkozó személyi jövedelemadó szabályok és a befektetési alapok adózására 
vonatkozó elıírások a jövıben változhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekövetkezı 
adópolitikai változásoknak (pl.: adóemelés, új adónem bevezetése)  
 
Likviditási kockázat 
Bár a nemzetközi befektetési környezet az általános globalizáció eredményeképpen alapvetıen az 
értékpapír piacok likviditási helyzetének növekedése irányába hat, a magyar értékpapírpiac likviditása 
még nem éri el a fejlett tıkepiacok szintjét. A portfolió egyes elemeinek értékesítése - fıleg a 
hosszabb lejáratú kötvények esetében - nehézségekbe ütközhet, illetve csak kedvezıtlen árfolyamon 
lehetséges. A likviditási kockázat az Alap szabad pénzeszközeinek befektetése esetén is korlátozó 
tényezı lehet. Emellett az értékpapírok árát az erısen ingadozó piaci kereslet és kínálat fokozottan 
képes befolyásolni, ami az Alap nettó eszközértékén keresztül hat a Befektetési jegyek árfolyamára. A 
likviditás hiány az Alapra kedvezıtlen hatást gyakorolhat, amelynek mértéke mindig az aktuális 
tıkepiaci helyzet függvénye. 
 
Árazási kockázat 
A befektetı a befektetési jegyekre irányuló megbízás leadásakor nem ismeri annak teljesítéskori 
árfolyamát. 
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Származékos ügyletek  
Az Alapkezelı az Alapok nevében származtatott ügyletet kizárólag a Kezelési szabályzatban 
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében köthet, befektetési eszközre. A származékos 
ügyletek azonban jellegüknél fogva magasabb kockázatokat hordoznak magukban, amely kockázatok 
megfelelı befektetési technikákkal minimalizálhatók, azonban teljes mértékben ki nem zárhatók. 
 
Devizaárfolyam kockázat 
Az egyes devizák egymáshoz viszonyított árfolyama a gazdasági-, illetve a mindenkori kereslet-
kínálati viszonyok következtében változik. Ennek következtében az érintett Alap eszközeinek az egyes 
devizákban kifejezett értéke magyar forintra konvertálva az adott deviza és a forint közötti árfolyam 
ingadozásától függıen változhat. Ezáltal a Befektetési jegyeket megvásárló Befektetıknek bizonyos 
esetekben az Alap portfolióját alkotó egyedi értékpapírok devizanemei magyar forinttal szemben 
meghatározott árfolyam-ingadozásának kockázatával kell szembenézniük.  
 
Partner kockázat 
Fennáll annak a veszélye, hogy a megkötött származékos és egyéb ügyletek esetén, a partner nem 
teljesíti, vagy nem tudja teljesíteni az ügylet során a kötelezettségeit. 
 
Csıd- és felár kockázat 
Az alap portfoliójában jelentıs a vállalati kötvénykitettség mértéke. Az alapban túlnyomórészt 
befektetési kategóriájú, vagy jelzáloghitelekkel fedezett papírokat tartunk, de még ezekben a 
biztonságos eszközosztályokban sem nulla a kibocsátó csıdjének valószínősége. Ezt a 
csıdvalószínőséget a vállalati kötvények felárai mutatják, ezek változásán keresztül csapódik le az 
instrumentum árfolyamában a piac értékítélete. A kibocsátó csıdje esetén, extrém esetben az 
instrumentumok értéke nulla is lehet. 
 
Leminısítési kockázat 
A legtöbb likvid vállalati kötvényt, vagy annak kibocsátóját ún. hitelminısítı intézetek rendszeresen 
elemzik. A kibocsátó/instrumentum hitelkockázati szempontok alapján történı pénzügyi elemzésének 
outputja az ún. rating (minısítés), amely kategóriákba sorolva teszi egyszerőbbé a befektetıknek a 
kötvény elemzését. A rating azonban idırıl-idıre változhat, akár a külsı környezetben, akár a 
kibocsátó hitelképességében bekövetkezı változás nyomán. A hitelminısítık rating-változtatásai adott 
esetben jelentıs elmozdulást okozhatnak az adott kötvény árfolyamában. Egy leminısítést 
árfolyamesés, míg egy felminısítést árfolyam-emelkedés kísérhet. 
 
Alap megszőnésének kockázata 
A nyilvános nyílt végő befektetési alapot az alapkezelı köteles megszüntetni, amennyiben az alap 
saját tıkéje három hónapon keresztül átlagosan nem éri el a húszmillió forintot.  
 
 
 

8 A BEFEKTETİKET TERHELİ KÖZVETLEN ÉS KÖZVETETT 
KÖLTSÉGEK 

 
 
I. A befektetıket terhelı közvetett költségek 
 
Az Alap mőködésével kapcsolatos költségek 
Az Alapkezelı az Alap eszközeinek kezeléséért éves alapkezelési díjat számít fel, amelynek 
maximális nagysága nem haladhatja meg az adott napi (T nap) Eszközérték 1,5/365%-át, „I” sorozat 
esetén a 0,8/365%-át. A díj mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabályzat 9. fejezet nettó 
eszközérték számítási táblázatában meghatározott módon számított - Eszközértékre van vetítve. Az 
alapkezelési díjat az Alapkezelı naponta számolja el.  
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Az alapkezelési díj egy részét az értékesítési tevékenységért fenntartási jutalék címen fizeti ki az alap, 
de ez összességében nem növeli az alapkezelési díj összegét. 
 
Az adott Alappal kapcsolatos letétkezelıi tevékenységek elvégzése céljából a Letétkezelı letétkezelési 
díjat számít fel. A díj mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabályzat 9. fejezet nettó eszközérték 
számítási táblázatában meghatározott módon számított - Eszközértékre van vetítve, ami 
számszerősítve Alaponként az adott napi (T nap) Eszközérték maximum 0,035% százaléka (a díj 
mértéke az Alap vagyonától függ). 
 
A letétkezelési díjat a Letétkezelı naponta számolja el és összesítve negyedévente, a tárgynegyedévet 
követı 8 Banki munkanapon belül kibocsátott számla ellenében, az Alapkezelı jóváhagyása mellett 
terhelheti az adott Alapra. 
 
Az Alap forgalmazásához kapcsolódó vezetı forgalmazói tevékenységre az Alap vezetı forgalmazói 
díjat fizet a vezetı forgalmazó részére, aki a forgalmazási tevékenységet koordinálja, az Alap 
forgalmazását összesíti, illetve a forgalmazáshoz kapcsolódó értékpapír- es pénzmozgások elszámolást 
végzi. Ezért a tevékenységért az Alap az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabályzat 9. fejezet nettó 
eszközérték számítási táblázatában meghatározott módon számított – eszközértékének eves 0,06%-at 
fizetik ki. 
 
Az Alappal kapcsolatos könyvvizsgálati tevékenységek elvégzése céljából a Könyvvizsgáló 
könyvvizsgálati díjat számít fel. A díj mértéke évente kerül meghatározásra, növekedése várhatóan 
inflációkövetı lesz. A 2011-es üzleti évre vonatkozóan 1.152.000.- HUF + ÁFA könyvvizsgálati díjat 
számít fel. 
 
A PSZÁF a hatályos jogszabályok szerint éves felügyeleti díjat számít fel, amelyet szintén az Alap 
visel. Jelenlegi mértéke bármely Alap átlagos nettó eszközértékének 0,25 ezreléke évente. 
 
Az Alapkezelı az Alapra hárítja továbbá az Alap ügyletei során felmerült egyéb közvetlen 
költségeket, így különösen a befektetési szolgáltatói díjakat, a banki költségeket, a közzététellel és a 
Befektetık tájékoztatásával kapcsolatos költségeket, illetve az Alap mőködésével kapcsolatos egyéb, 
idesorolandó közvetlen költségeket (pl.: alletétkezelıi díj). 
 
A költségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsorolásra kerülnek. A Letétkezelı a nettó 
eszközérték megállapításánál minden hosszabb idıszakra vonatkozó, elıre kalkulálható költséget, 
lehetıség szerint idıbeli elhatárolással, fokozatosan terhel az adott Alapra. Az Alapkezelı törekszik 
arra, hogy az éves mőködési költségek – a befektetési szolgáltatói díjak nélkül – ne haladják meg az 
adott Alap éves átlagos tıkéjének 3%-át. (A sikerdíj nem minısül mőködési költségnek) 
 
 
Sikerdíj 

A sikerdíj abban az esetben illeti meg az Alapkezelıt, amennyiben az adott évben a napi sikerdíjak 
összege nullánál nagyobb. A napi sikerdíj elszámolásának mértéke a benchmarktól eltérı hozam 
20%-a. Év közben az Alapkezelı folyamatosan, azaz minden nap elhatárolja az Alapból fizetendı 
sikerdíjat, ha a benchmark feletti hozamot eléri, míg a benchmarktól elmaradó teljesítmény 
esetén az esetlegesen már elhatárolt sikerdíj állományból felold az Alap javára. Az elhatárolt 
sikerdíjak elszámolására naptári évente kerül sor. A sikerdíj számításának módszere a következı: 
 
Az Alapkezelıt illetı sikerdíj az év végén: 
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ahol a jelölések a következıek: 
 

nR  az adott naptári évre vonatkozó Alapkezelı sikerdíja 
 
n  az adott naptári év forgalmazási napjainak száma 
 
t  annak a forgalmazási napnak a sorszáma az adott évben, amelyre a számítást végezzük 
 

tr  a t. forgalmazási napon kiszámolt  sikerdíj 
 

1−tP  a sikerdíj levonása, illetve elhatárolása után számított egy jegyre jutó nettó eszközérték az 
elızı forgalmazási napon (t = 1 esetén az elızı év utolsó forgalmazási napján) 
 

1−tB  a benchmark értéke az elızı forgalmazási napon (t = 1 esetén az elızı év utolsó forgalmazási 
napján) 
 
Pt a t-1. napig felhalmozott sikerdíjjal (tR -1) csökkentett (amennyiben tR -1 pozitív), a t. napi 
sikerdíj levonása, illetve elhatárolása elıtt számított egy jegyre jutó nettó eszközérték a t. forgalmazási 
napon 
 
Bt a benchmark értéke a t. forgalmazási napon 
 
Vt a t-1. napig felhalmozott sikerdíjjal (tR -1) csökkentett (amennyiben tR -1 pozitív) a t. napi 
sikerdíj levonása, illetve elhatárolása elıtt számított nettó eszközérték a t. forgalmazási napon 
 
 
II. A befektetıket terhelı közvetlen költségek 
 
Forgalmazási jutalékok 
 
Forgalmazó 
A forgalmazó az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazása során az alábbi forgalmazási 
jutalékokat számítja fel. A forgalmazó által a Befektetık felé felszámított forgalmazási jutalék 
megfizetése a Megbízások teljesítésével esedékes. 
 
Vételi jutalék 
Az eladási jutalék, a befektetendı összeg százalékában maximum 5,00%, és a forgalmazók által 
meghatározott minimum díj nem lehet magasabb, mint 15.000,- Ft, melyet a forgalmazók a Díj-és 
költségtáblázatukban meghatározottak szerint, a Befektetı számára kedvezıbben is megállapíthatnak. 
A forgalmazók a vételi megbízás minimum összegét Üzletszabályzatuknak megfelelıen határozhatják 
meg. 
 
Visszaváltási jutalék 
A forgalmazók a Befektetési jegyek visszaváltásakor, visszaváltási jutalékot számíthatnak fel a 
visszaváltandó összeg százalékában, maximum 3,50%-ot, és a forgalmazók által meghatározott 
minimum díj nem lehet magasabb, mint 15 000,- Ft, melyet a forgalmazók a Díj-és 
költségtáblázatukban meghatározottak szerint, a Befektetı számára kedvezıbben is megállapíthatnak. 
A forgalmazók a visszaváltási megbízás minimum összegét Üzletszabályzatuknak megfelelıen 
határozhatják meg. 
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Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) bármely tényleges tulajdonosa a legutoljára adott vételi vagy 
átváltási megbízás idıpontjától számított 10 munkanapon belül (T+10) ad visszaváltási vagy 
átváltási megbízást ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeire, akkor a forgalmazók a 
szokásos visszaváltási, átváltási jutalékon felül 2% bőntetı jutalékot számítanak fel, amely 
jutalék az Alapot illeti. A büntetıjutalék megállapításához szükséges idıintervallumot FIFO elv 
alapján kell figyelembe venni. 
 
Átváltási jutalék 
A forgalmazók a Befektetési jegyek átváltásakor átváltási jutalékot számíthatnak fel az átváltandó 
összeg százalékában, maximum 3,50%-ot, és a forgalmazók által meghatározott minimum díj nem 
lehet magasabb, mint 15 000,- Ft, melyet a forgalmazók a Díj-és költségtáblázatukban 
meghatározottak szerint, a Befektetı számára kedvezıbben is megállapíthatnak. A forgalmazók a 
visszaváltási megbízás minimum összegét Üzletszabályzatuknak megfelelıen határozhatják meg. 
 
Az Alap kezelési szabályzatának –különös tekintettel az alapot terhelı költségekre - és befektetési 
politikájának bármely eleme egyoldalúan módosítható az Alapkezelı által – Felügyeleti engedélyhez 
kötötten. Nem szükséges a Felügyelet engedélye a módosításhoz, amennyiben az  

a) az ügyfelet terhelı költségek egyoldalú csökkentését jelenti, 
b) a forgalmazási helyek számának növelését vagy csökkentését tartalmazza, ha az új forgalmazó 

ilyen tevékenységre Felügyeleti engedéllyel már rendelkezik, 
c) jogszabály-módosítás átvezetését jelenti, ha ez nem érinti az alap befektetési politikáját, 

kockázati jellegét, 
d) piaci vagy mérlegadatok frissítését szolgálja, 
e) az alapkezelı, illetıleg letétkezelı vezetı állású személyei, a forgalmazó, illetve az 

ingatlanértékelı körében, cégadataiban bekövetkezett változás átvezetését jelenti, 
f) az engedélyhez kötött változások esetében a Felügyelet az engedélyt korábban megadta. 

 
 
 

9 A BEFEKTETÉSI JEGYEKHEZ KAPCSOLÓDÓ MEGBÍZÁSOK 
TÍPUSAI  

 
 
Befektetési jegyekhez kapcsolódó Megbízások típusai 

• Befektetési jegyek vétele, 
• Befektetési jegyek visszaváltása,  
• Befektetési jegyek átváltása. 

 
Megbízások felvételének határideje 
A megbízások határideje T napon 15.30 óra. A forgalmazási helyek ügyfélfogadási idejüknek 
megfelelıen 15.30-nál korábbi idıpontot is meghatározhatnak a megbízások leadásának 
határidejeként. 
 
A Befektetési jegyek ára 
Egy darab Befektetési jegy fogalomba-hozatali, visszaváltási, átváltási ára az egy Befektetési jegyre 
jutó nettó eszközérték, amely 6 tizedesre kerekítve kerül kiszámításra. 
 
A Befektetési jegyek vétele 
Befektetési jegyek folyamatos forgalmazás idıszakában a Befektetık a Befektetési jegyeket a 
forgalmazóval megkötött, a Befektetési jegyek vételére vonatkozó megbízási szerzıdés megkötésével 
és a vételár egyidejő megfizetésével szerezhetik meg. A Befektetık által visszavonhatatlan formában 
adott vételi megbízásokat a forgalmazó a megbízás napján (T nap), a T napra érvényes egy Befektetési 
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jegyre jutó nettó eszközérték alapján teljesíti. A Befektetési jegyek jóváírása legkésıbb a megbízás 
teljesítését követı második banki munkanapon esedékes a Befektetı értékpapírszámláján.  
 
A vételár rendelkezésre bocsátása a Befektetı által készpénzzel a forgalmazási és értékesítési helyeken 
Ügyfélszámlára történı befizetéssel, átutalással vagy Ügyfélszámlán történı zárolással teljesíthetı. 
 
A Befektetık köre 
A Befektetési jegyek „A” sorozatát egyaránt megvásárolhatják devizabelföldi és devizakülföldi 
természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélküli gazdasági társaságok. 
A Befektetési jegyek „I” sorozatát azon jogi személyek vásárolhatják meg, akik a jegyzés napján 
legalább 100 millió forint értékben jegyeznek az „I” sorozatból vagy az ügyfél „I” sorozatban lévı 
állománya az aktuális jegyzéssel együttesen, piaci értéken számolva meghaladja a 100 millió forintot. 
 
A Befektetési jegyek visszaváltása 
A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazási idıszakában a Befektetık a tulajdonukban álló 
Befektetési jegyeket a Befektetési jegyek visszaváltására vonatkozó megbízás megadásával válthatják 
vissza. Befektetési jegyekre vonatkozó visszaváltási megbízás kizárólag abban az esetben teljesíthetı, 
ha a Befektetık az említett Befektetési jegyeket, legkésıbb a megbízás megadásakor a forgalmazónak 
rendelkezésére bocsátják (transzferálják a Befektetı értékpapírszámlájára). A Befektetık által 
visszavonhatatlan formában adott visszaváltási megbízásokat a forgalmazó a megbízás napján, az arra 
a napra érvényes egy Befektetési jegyre jutó nettó eszközérték alapján, a sorozatnak megfelelı 
devizában teljesíti.  
 
A forgalmazó - a Befektetıt az elszámolás eredményeképpen ıt megilletı ellenértéket - a megbízás 
teljesítését követı, „A” sorozat esetén a második, míg „I” sorozat esetén a harmadik Banki 
munkanapon írja jóvá az Ügyfélszámlán. A visszaváltott Befektetési jegyek ellenértékének átvételekor 
a forgalmazó érvényes üzletszabályzatában foglalt készpénzfelvételi díj, illetve átutalási díj a 
Befektetıt terheli.  
 
Befektetési jegyek átváltása 
A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazási idıszakában a Befektetınek lehetısége van arra, hogy 
meglévı Befektetési jegyét egy másik, az Alapkezelı által kezelt, az átváltani kívánt sorozatnak 
megfelelı devizájú nyíltvégő befektetési alap befektetési jegyére átváltsa. Átváltásra csak azon 
forgalmazási helyek esetében van lehetıség, amelyek Üzletszabályzata rendelkezik az ilyen típusú 
ügyletekrıl. Átváltási megbízás megadása esetén a Befektetı köteles a megbízásban megjelölt, 
átváltani kívánt Befektetési jegyeket a forgalmazó rendelkezésére bocsátani (transzferálni a Befektetı 
értékpapírszámlájára). A forgalmazó a megbízás napján, az arra a napra érvényes egy Befektetési 
jegyre jutó nettó eszközérték alapján teljesíti a megbízást. Az átváltással megszerzett új Befektetési 
jegyek jóváírása legkésıbb a megbízást követı második banki munkanapon esedékes a Befektetı 
értékpapírszámláján.  
 
”I” sorozatba történı átváltás: csak azon jogi személyek válthatják át „I” sorozattól eltérı, meglévı 
befektetési jegyeiket, bármely alap „I” sorozatának befektetési jegyeire, akik az átváltás napján 
legalább 100 millió forint értékben jegyeznek az „I” sorozatból, vagy az ügyfél „I” sorozatban lévı 
állománya, - az aktuális átváltással együttesen, - piaci értéken számolva, meghaladja a 100 millió 
forintot. 
 
Az AEGON Közép-Európai Vállalati Kötvény Befektetési Alap nettó eszközértékének meghatározása 
±0,1%-os hibahatár figyelembevételével történik. Amennyiben az Alap nettó eszközértékének 
megállapítása a fenti hibahatárt meghaladóan tévesen történik és ebbıl az ügyfelet vagy az Alapot kár 
éri, úgy kompenzálásban részesülnek, kivéve, ha a kár összege nem éri el ügyfelenként az 1.000;- Ft-
ot. A kompenzáció semmilyen esetben sem terheli az Alapot. 
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10 A BEFEKTETİK ÉRDEKVÉDELME 

 
A befektetési alapokba történı befektetések biztonságát az Alapkezelıtıl független Letétkezelı 
alkalmazása garantálja, amely szervezet vezeti az Alap bankszámláját, letétben tartja az Alap összes 
értékpapírját, elvégzi az értékpapír adásvételekkel kapcsolatos összes teendıket és az Alapkezelı által 
kezelt vagyon mindennapi értékelését végzi.  
 
 
 

11 AZ ALAPOK MÚLTBELI (NETTÓ) HOZAMA 
 

 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alap  10,47% 12,55% 11,30% 1,98% 13,07% 8,43% 7,06% 4,21% 2,47% 11,72% 6,34% 

AEGON Közép-Európai Részvény Befektetési 
Alap  

-2,45% -6,37% 13,10% 27,08% 41,14% 35,42% 28,80% 19,08% -40,93% 36,42% 18,55%

AEGON Nemzetközi Kötvény Befektetési Alap  9,43% -1,32% 0,76% 4,35% -2,12% 10,52% -2,05% 0,37% 7,24% 3,56% 6,45% 

AEGON Nemzetközi Részvény Befektetési 
Alap 

1,93% -21,92% -28,17% 10,92% -3,37% 25,81% 1,90% -3,61% -40,88% 22,56% 22,17%

AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap  - - - 4,24% 13,06% 7,08% 6,12% 6,60% 8,78% 9,20% 4,94% 

AEGON MoneyMaxx Befektetési Alap  - - - - 21,50% 22,40% 10,48% 10,34% -14,84% 14,61% 6,90% 

AEGON Atticus Alfa Származtatott Befektetési 
Alap 

- - - - - - 10,90%* 11,91% 18,82% 16,55% 5,87% 

AEGON Climate Change Részvény Alap - - - - - - - 2,63%* -49,78% 24,39% 17,52%

AEGON Lengyel Kötvény Befektetési Alap 
(korábbi nevén: Közép-Európai 
Kötvény/EMMA Alap 

- - - - - - - 1,95%* -16,10% 16,47% 11,80%

AEGON ÓZON Tıkevédett Származtatott Alap - - - - - - - 5,93%* 7,42% 8,30% 3,93% 

AEGON Ázsia Részvény Befektetési Alapok 
Alapja 

- - - - - - - 4,00%* -34,82% 26,50% 29,75%

AEGON EuroExpress Befektetési Alap - - - - - - - 0,22%* -16,05% 10,85% 1,45% 

AEGON BESSA Származtatott Befektetési 
Alap 

- - - - - - - -2,35%* 15,32% -6,50% -3,52% 

AEGON Russia Reszveny Befektetesi Alap - - - - - - - - -4,45%* 78,23% 35,75%

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap - - - - - - - - 4,51%* 77,63% 29,33%

AEGON Smart Money Befektetési Alapok 
Alapja - - - - - - - - - 

1,26%* 6,24% 

AEGON Közép-Európai Vállalati Kötvény 
Befektetési Alap - - - - - - - - - - - 

AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap - - - - - - - - - - - 
*Indulástól számított hozam 
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AZ ALAPOK MÚLTBÉLI TELJESÍTMÉNYE, HOZAMA NEM JELENT GARANCIÁT A JÖVİBELI 
TELJESÍTMÉNYRE, HOZAMRA 

12 A BEFEKTETİK TÁJÉKOZTATÁSA 
 
 
Az Alapkezelı az Alap hivatalos Közzétételi helyein közzétesz minden – az Alappal kapcsolatos 
rendszeres, illetve rendkívüli – tájékoztatást, hirdetményt. Az Alap hivatalos Közzétételi helyei a 
www.kozzetetelek.hu honlap és a www.aegonalapkezelo.hu honlap. 
 
 
 
 

I. Melléklet – Forgalmazási helyek 
 

Forgalmazó Honlap Irányítószám Város Utca, házszám 
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Befektetési Jegy 
Forgalmazó Zrt.  www.aegonforg.hu 1085  Budapest Kálvin tér 12-13. 
     

 


