.EGON

AZ AEGON KOZEP-EUROPAI VALLALATI KOTVENY
BEFEKTETESI ALAP
(,,A” ES,,I” SOROZAT)

ROVIDITETT TAJEKOZTATOJA

ALAPKEZELO
AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
(1091 BUDAPEST, ULLOT UT 1.)
FORGAILMAZO

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI JEGY FORGALMAZO ZRT.
(1085BUDAPEST, KALVIN TER 12-13.)

LETETKEZELO

CITIBANK EUROPE PLC M AGYARORSZAGI FIOKTELEPE
(1051BUDAPEST, SZABADSAG TER7.)

HATALYOS :
2012 .JANUAR 1.



A roviditett tajékoztato feladata, hogy a kibocsatajékoztato, illetve kezelési szabalyzat helgglt
révid, lényegre szoritkoz6 informéacids anyag allpohefekted rendelkezésére. Ezért nem tartalmazza
az Alapok nfikbdésével kapcsolatos 0sszes, részletes szabébtte@es jogi vita esetén a hivatalos
kezelési szabalyzat és a kibocsatési tajékoztkirdteamdd mérvadonak.

1 ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap neve
AEGON Ko6zép-Eurépai Véllalati Kbtvény Befektet@dap

Az Alap révid neve
AEGON Kozép-Eurépai Vallalati Kotvény Alap

Az Alap fajtaja nyiltvédi
Az Alap tipusa nyilvanos
Az Alap futamideje: az alapok hatarozatlansie jottek létre.

Az Alapkezel altal javasolt legrévidebb befektetési idtartam
AEGON Kozép-Eurdpai Véllalati Kbtvény Alap esetében 1év

Hozamfizetés

Az Alapok a tkendvekmény terhére hozamot nem fizetnek, a téljendvekmény Ujra befektetésre
keril az Alapok befektetési politikdjanak megfééel. A Befektatk a ©kendvekményt a
tulajdonukban 4&ll6 Befektetési jegyek vételi éssw@vasarlasi aranak kulonbozeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A Befektetok kore

A Befektetési jegyek ,A” sorozatat egyarant megvabetjdk devizabelfoldi és devizakulfoldi
természetes személyek, jogi személyek és jogi dymdé nélkili gazdasagi tArsasagok.

A Befektetési jegyek ,I” sorozatat azon jogi szeyedl vasarolhatjak meg, akik a jegyzés napjan
legaldbb 100 millié forint értékben jegyeznek az sbrozatbdl vagy az ugyfél ,I” sorozatban ¢ev
alloméanya az aktualis jegyzéssel egylttesen, pia&ken szamolva meghaladja a 100 millié forintot.

A Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerdlt formaban éallitott, “A” és I”
sorozatud, névre sz6l6 Befektetési jegyek. A Betékigegyek alapcimlete "A” és ,|I” sorozat esetén i
1 forint. A Befektetési Alap sorozatok ISIN kodja:

AEGON Ko6zép-Eurépai Véllalati Kbtvény Befektetédep (,A” sorozat) HUO000709597
AEGON Kozép-Eurépai Véllalati Kotvény Befektetédap (,I” sorozat) HUO0000709605

2 AZ ALAP CELJA, BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az alap befektetési célja, hogy éterban a kozép — kelet eurdpai régio kotvénypidisfaktetve, a
hazai pénzpiacon elérliemegtérulésnél magasabb hozamban részesitse atefiddek Az alap
kotvénybefektetései dlsorban a vallalati- €s jelzalog-koétvénypiacra kencé@nak, de a lehetséges
befektetések kHzott a devizdban kibocsatott allainpla is szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar
allampapirokat csak likviditaskezelési céllal taktuaz alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon



befektet mas befektetési alapokat is. A magyar allampaipichpal magasabb hozam elérését a jobb
diverzifikacio, a kotvények felaraibdl fakadd hozabblet, illetve kedvex piaci kdrnyezet esetén, a
felarak s#kulésélsl adodo arfolyamnyereség teszik lehet.

Az alap portfolijanak kialakitdsa soran harairanyt jeloltiink ki. Az alap vagyonanak egy részét
hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott valtal és jelzalogpapirokba fektetjik, amelyek rekati
stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az alléwményeknél magasabb hozamot produkélva, stabil
magot képeznek a portfolioban és jetsnegyilittmozgast mutatnak a magyar allampapiroRizalap
befektetéseinek masodik részének kialakitdsa smrdapkezel regionalis szaktudasat aknazzuk ki,
foleg a kelet-kbzép eurdpai régié vallalati papirjadisarolva. A régiés allampapirpiacokon nyild
lehetiségekbe is (pl. helyi és kidlglevizaban kibocsatott allampapirok kozti félreagddbefektethet
az alap erre a szaktudasra épitve. Az alap befaidieek harmadik pillérét pedig fejlett piaci vidta
kotvény instrumentumok képezik, amelyek jo divekZitios eszkozt jelenthetnek az Alap szadmara.

Az alap &ltaldnos kockézati szintjét és a hard@mbéfektetési irdny kozti eszkozallokaciot az
alapkezel négy labon nyugvo (fundamentumok, értékeltségnteki piaci hangulat, technikai
tényedKk) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelggaraleatarozzuk meg. Az alapos elemzés az
egyedi értékpapirok regiondlis, szektoronkénti ématkockazat szerinti kivalasztasat is jeleah
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa sor&ibacsaté alapos, hitelképességre vonatkozo
pénzigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazeltkeZs a kibocsatok rendszeres monitoringja az
alap esetében kiemelt fontossagu.

Az alap portfoliojanak 6sszedllitasa soran kozeéqmekazati profil elérésére torekszunk,dslsrban

s,

alapnak csak korlatozott leldsege van.

Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési cédahortfolié hatékony kialakitasdnak céljabal, ket
arbitrdzslehéiséget kihasznalva kothet. Az alap tarthat még ddvivindexeket kovét tokeattétel
nélkuli kollektiv befektetési formakat. Az alap galbs devizakitettséget is felvehet, amelyet
alapesetben 100%-ban fedez az alapkezede a piaci korulményeddt fliggéen akéar nyitott
devizapoziciéval is rendelkezhet az alap.

Az Alapkezeb a tle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat bel@sasntése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban folgtaldtozasok betartadsa mellett alakitja ki azpAla
forrasainak felhaszndlasi modjat, a befektetésnyaréat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezeb varakozasainak megfetejévobeni kockadzatok és hozamok flggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.

Az alap benchmarkja RMAX + 1%.

3 AZ ALAP PORTFOLIOJABAN TARTHATO ESZKOZOK
BEMUTATASA

Az Alapok sajat dkéjét a Bkepiaci torvény 275. §-a alapjan kizarélag az aléddrkdzokben
tarthatjak:

a) tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett énpgkpa



b) olyan értékpapir, amelynek kibocséatdja kotelezgas@allalt az adott értékpapirnak a kibocsatast
kdveb egy éven beluli, bArmely a) pont szerinti piacok valamelyikére tortebevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

c) olyan, aza)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem deteysagi jogokat megtestésit
értékpapir, amelyre a vételt meggl harminc napon belll folyamatosan legaldbb két Kiefési
szolgaltatoé nyilvdnos mddon visszavonhatatlan vkigelezettséget jeledtarfolyamot tett kozzé;

d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem deliggfeljebb keth éves hatraléy
futamideji hitelviszonyt megtestesiertékpapir;

e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

i) szarmaztatott termék;

J) pénzpiaci eszkoz

Az alapra tovabbi, a Tpt. 267-274. és 276. 8-4banletezett befektetési korlatok érvényesek.

Az alap portfoliojaban tartott eszkdzok tervezefinga:

Az Alap portfolidjdban tarthaté eszkdzok (%)
Minimum Maximum Tervezett aranyj

Forintban kibocsatott magyar
allampapirok és Magyar Allam altal
garantalt, mas értékpapirok; MNB-
kotvények 0 100 0
Bankbetét, szamlapénz és forditott RERO
Ugyletek (forint és deviza) 0 40 0
Gazdalkodo szervezet altal forgalomba
hozott, hitelviszonyt megtestasit
értékpapirok (forint és deviza) 0 100 70
Jelzéloglevelek, jelzalog-fedeset
kotvények (forint és deviza) 0 100 30
Az alapdevizatdl eltérdevizaban
kibocsatott allampapirok és allamilag
garantélt értékpapirok 0 50 20
Sz4 &kos lgyletek

zarmazékos lgylete 0 100 50
Kollektiv befektetési értékpapirok
(befektetési alap, ETF sth) 0 20 0
Strukturalt kdtvények 0 20 0
Atvalthato kétvények 0 20 0
Nem befektetesi kategoriaju értekpapirgk
(kivéve a Magyar Allam altal kibocsatott
vagy garantdlt értékpapirokat) 0 40 15




4 AZ ALAPKEZELO

Az Alapkezelb neve AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&kt.
Székhelye 1091 Budapest, Wi ut. 1.

Alapitas idépontja  1999. november 29.

Cégbejegyzés szdmaCg. 01-10-044261

Cégbejegyzés helye Foévarosi Birésag mint Cégbirésag
Cégbejegyzés ideje  2000. februér 21.

Miikodési idstartama Hatarozatlan idéj

Uzleti év A naptéari évvel megegyéz

Alaptéke 1 000 000 000,- Ft, azaz egymilliard forint
Alkalmazotti létszam: 31 %.

Tevékenységi kor

TEAOR

6630’08 Alapkezelés

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kbz\etité
6612’08 Ertékpapir-, aréizsdei tigynoki tevékenység
6619’08 Egyéb pénzlgyi kiegésztevékenység

A Téarsasag a PSZAF E-lII/387/2006. szamu, 2006.um&-an kelt hatarozata alapjan eurdpai
befektetési alapok kezelésére is jogosult.

Tulajdonosi kor )
A Tarsasag tulajdonosai az AEGON Magyarorszag &ta$ Biztositd Zrt. (99,8%), valamint az
AEGON Magyarorszag Ingatlan Fejle$#s Hasznosito Kft (0,2%).

Veze® tisztségvisedk bemutatasa

Kadocsa Péter vezérigazgatd, az igazgato tanacs @te

1974 -ben sziletett, szakképzettségét a Miskologyetegn Gazdasagtudomanyi Karan szerezte
pénziigy-szamvitel szakiranyon 1997-ben. 1996-19886tk a Creditanstalt Ertékpapir Rt.-nél
kotvénykereskesi 1998-1999 kozott a Takarék Broker Rt. osztalytehelyettese, majd 1999-t6l a
CA-IB Ertékpapir rt kotvénykereskedelmi igazgatofa. kereskedelmi bankkal tortént egyesulést
kovetben a HVB Bank Rt, illetve az UniCredit Bank Zidokztalyvezdt helyettese. Az AEGON
csoportndl 2007-6ta van munkaviszonybandblel az AEGON Alapkezél értékesitési és
termékfejlesztési vezéje, majd 2007 végét a cég vezérigazgatd-helyetteseként dolgozott.9200
juniusaval a Tarsasag uzleti vezérigazgatoja.

Kocsis Balint vezérigazgatd, az igazgatdsag tagja

Diplom4jat a Budapesti Kbézgazdasagtudomanyi Egyeteseerezte 1996-ban. &ttaz évbl az
Arthur Andersen Kft-nél dolgozott adétanacsadokémjd 1997-ben az AB-MONETA Ertékpapir
Rt.-hez (ké&bbi nevén AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.) kerkikkzdetben sales-ként, majd
OTC részvény kereskékient, kégbb kotvény-kereskédként dolgozott. 20016t a tarsasag
kereskedési igazgatdja. 2003-t6l az AEGON MagyaaygsBefektetési AlapkezelRt.-nél, mint
vagyonkezdi dolgozott, kezelte a nyugdijpénztari kotvény-pulitf befektetéseit. 2004-ben a tarsasag
operacios igazgatoja lett, melynek keretében feédadm vagyonkezelési tevekenységen kivili
munkafolyamatok megszervezése, koordinalasa. dgiemunkakorét 2006. oktober 16-t6l latja el.

Palyik Andrea pénzligyi vezed, az igazgatdsag tagja
1981-ben sziletett, diplomajat 2003-ban a PénzégySzamviteli Biskolan szerezte. 2002-2005
kozott a KPMG Konywvizsgélo Kft-nél dolgozott konyesgalé asszisztensként, majd 2005-ben az



AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt-hez Kkefielss ellerbrként. Még ugyanebben az
évben az AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkeZat. pénzigyi vezéie lett. 2008-t6l ezzel
parhuzamosan az AEGON Magyarorszag BefektetésiBemgalmazo Zrt. vezérigazgatdja.

Dr. Kepecs Gabor, a Felugyd Bizottsag elndke
Az AEGON Magyarorszag Biztositd Zrt. elndk-vezérgatoja. Szakképzettsége okleveles kdzgazda.

Hindrik Eggens a Fellgyeb Bizottsag tagja

1957-ben sziletett, feifokl tanulményait /makrodkondmia/ 1983-ban kezdtegma Holland
Groningen Egyetemen, ahol Cum laude végzett. AeRo vezérigazgatdjanak asszisztenseként
indult karrierje 1985-ben, kékb pedig a a cég, Rorento fieraszloshajonak szamitd, befektetési
alapjanak menedzsere lett. 19904 Holland AEGON Befektetési Alapkezelegfeld vezetésének
tagja. 2003-t6l az AEGON Investment Management Bagyonkezelésért feléd legfel$ vezetje.
2009. majus 28.-t6l az AEGON Global Asset Managdamerérigazgatéja és igazgatésaganak elntke.

Dr. Gati Gyorgy, a Felligyeb Bizottsag tagja
Az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosit6 Zrt. viézi@gtanacsosa.

5 A FORGALMAZO BEMUTATASA

A vezet Forgalmazé:

Cégneve: AEGON Magyarorszag Befektetési @y Forgalmazé
Zartkor ien Milkdodé Részvénytarsasag

Székhelye: 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Alapitasanak idépontja: 2008. februar 25.

Cégbirésagi bejegyzésének éghontja: 2008.marcius 18.
Cégbirdsagi bejegyzésének helye: Févarosi Birosag, mint Cégbirdsag
Cégbirosagi bejegyzésének szama: 01-10-045924

PSZAF engedélyszam E-111/464/2008

Jegyzett tkéje 100.000.000,- Ft.

Alkalmazotti létszama 2 f6 fémunkaidis, 3 B részmunkaids

Miikodési idstartama A Forgalmazé hatérozatlandhrtamra jott [étre.
Kdnyvvizsgald Ernst & Young Kft. (1146 Budapest, Hermina Ut 17.)

Tevékenységi kore
TEAOR 66.12'08 Ertékpapir-, akitsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 66.19'08 Egyéb pénziigyi kiegéézievékenység
TEAOR 66.22'08 Biztositasi ligynoki, brokeri tevéieég

Tisztségvisebk és vezelh allasu dolgozok
Igazgatéséag
Vereczki Andras, elndk
Palyik Andrea, vezérigazgaté
Tivadar-Kiss Barbara, vezérigazgaté-helyettes

A vezeb Forgalmazo révid bemutatasa

A jelenlegi tbrvényi szabalyozas szerint befekig@gyet csak befektetési vallalkozas forgalmazhat,
tovabba csak ezen cégek alkalmazhattilégiaci Ugynokoket befektetési jegy értékesitésre.
Ugyfeleink és a pénziigyi piac igényeihez igazodeetnénk gordiilékenyebbé és koltséghatékonnya
tenni befektetési alapjaink forgalmazasat. Ezenokn#d vezettek az AEGON Magyarorszag
Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. megalapitasahadymek datuma 2008. februar 28. PSZAF
engedély datuma: 2008. majus 22, melyet a E-II//2838 engedély szammal adott ki.



6 ALETETKEZELO

A Letétkezels neve Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Székhelye 1051 Budapest, Bank Center, Citibank Torony, Szsdgdér 7.
Alapitas idépontja 2008. november 10.

Cégbejegyzés szama, ideje 01-17-000560; 2008. december 18.

Cégbejegyzés helye Févarosi Birésag mint Cégbirdsag

Alkalmazottak szama 1274

Miikodési idstartama Hatérozatlan iddj

Uzleti év A naptari évvel megegyéz

Alaptoke 3.000.000,-Ft, azaz harommillié forint

A Téarsasag konywvizsgaléja KPMG Hungaria Kft.

Tevékenységi kor

TEAOR

6419’08 Egyéb monetéris kdzvetité$tgvékenyseq)

649108 Pénzugyi lizing

6499'08 M.n.s. egyéb pénzilgyi kozvetités

6612’08 Ertékpapir- artizsdei tigynoki tevékenység
6619’08 Egyéb pénzugyi kiegésrievékenység

6629’08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegésidtekenysége

Tulajdonosi kor
A Téarsasag 100 szazalékos tulajdonosa az irorsmdgjagyzett Citibank Europe plc (CEP).

lgazgatosag tagjainak bemutatasa

Batara Sianturi

bels) igazgatosagi tag, vezérigazgato, az lgazgatoséige( CCO)

El6z6 munkahelyei: Polymer Processing Institute-nal tagisasszisztens, Citibank N.A. Indonézianal
elébb auditor, menedzserasszisztens, azutan a letpéeigatutalasok és kliringosztaly véiet
kiskereskedelmi banki pénzlgyi kontroller, lakosshgnk pénzlgyi igazgatéja, fidkdisztribucios
igazgato. 1995-96 kozott vezérigazgatd a Citibanistfalia Limited-nél, majd visszatér a jakartai
Citibankhoz, ahol kiskereskedelmi banki igazgatészagos disztriblcios és értékesitési igazgato,
majd orszagos maketingigazgatd. 2005 szeptentherditibank Zrt. lakossagi lUzletdganak vépat
2007.augusztus 1%ita Citibank Zrt. vezérigazgatoja.

Agostonné dr. Ebd Beata

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe / Gp&r és informatikai Ugyvezetgazgatd

1989 o6ta Citibank alkalmazott. Palyaja soran ki@iboperacios teruletek vezetését latta el mind a
nagyvallalati és lakossagi Uzletagban (Tresuryr&kgapir operacio, belfoldi és nemzetkozi fizetési
forgalom, letétkezelés, lizingoperacio, hiteleaimeracid, stb.). 200%ita lakossagi Gizletdg operacio
és informatikai vezéje, majd 2008-t6l ugyanezt a szerepet latja elrk lemészére nézve. Korabban
dolgozott kulénbé& banki projecteken (brokertevékenység elinditatand operacié kialakitdsa)
illetve 3 évig a vallalati Uzletag bélellensrzési tevékenységet vezette.

Giro Zrt. Felugyed Bizottsaganak tagja



7 KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alapok Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmeasanak felfliggesztése

Az Alapok folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésetén az alapok befekigtek nem Aall
maddjaban a felfliggesztés ideje alatt a meghisfektetési jegyeiket visszavaltani, illetve Ujdbeetési
jegyeket vaséarolni az alapokbdl. A befektetési @dgyfolyamatos forgalmazasanak, illetve a
folyamatos forgalmazés felfliggesztésének szaba@yaézelési Szabalyzat 6. és 7. pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetés@nyinlnak - mindenkori politikai stabilitasa,
helyzete idrél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hoahkablyan dontéseket,
melyek negativan befolyasolhatiak az Alapukddése soran ezen orszdgokban megszerzett
befektetéseinek értékét, és az ezen befektetésklamprtdsara szolgalé valutak forinttal szembeni
arfolyamat. A magyar illetve a kulféldi kormanyokalamint az egyes cél-orszagok nemzeti
bankjainak politikaja és intézkedései jetenhatassal lehetnek az Alap eszkdzei hozaméra édetr
életre altaldban, igy azon tarsasagok teljesitmiéngé amelyek altal kibocsatott értékpapirorid
idére az Alap portfoliojaban szerepelhetnek. A cékagok gazdasagi novekedése, kilgazdasagi
pozicidja, arfolyampolitikaja, koltségvetési hidng& mértéke és kamatszintjie az Alap nettd
eszkozertékét befolyasolja, és igy keditendl is érintheti.

Inflacio, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir portfolidjdban hitelvisaammegtestesit és egyéb kamatjellégovedelmet
nyuijto értékpapirok is kaphatnak helyet, igy aalék nyujtott hozam jeletisen befolyasolja az Alap
altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozam@nlzan mindig a piaci kamatlabaktdl figg,
amelyek viszont részben az inflacids varakozasokiedzhangban alakulnak. Az Alap nettd
eszkodzértékére a kamatldbak valtozasa kedleszhatassal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolijaban 1é¢ értékpapirok kibocsatoi — kedwtten esetekben - rossz gazdaséagi
eredményeket produkalhatnak,6ds vagy felszamolasi eljaras ald kerulhetnek, amety Alap
portfoliojat és a Befektéket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vaggomy piaci érték
formajaban hatranyosan érintheti.

Adobzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkoz6 személyi jévedel@tnszabalyok és a befektetési alapok ad6zaséara
vonatkozé dlirdsok a joében valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegelsekdvetke&
adodpolitikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, Uj adrbevezetése)

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkozi befektetési kdrnyezet az altaldgiobalizacié eredményeképpen alagest az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének novekediganyaba hat, a magyar értékpapirpiac likviditasa
még nem éri el a fejlettbkepiacok szintjét. A portfolié egyes elemeinek ketitése - fleg a
hosszabb lejaratt kétvények esetében - nehézsédwkinehet, illetve csak kedvétten arfolyamon
lehetséges. A likviditdsi kockdzat az Alap szabadzpszkdzeinek befektetése esetén is korlatozo
tényed lehet. Emellett az értékpapirok arat aésen ingadozé piaci kereslet és kindlat fokozottan
képes befolyasolni, ami az Alap netté eszktzértdedasztil hat a Befektetési jegyek arfolyaméara. A
likviditas hiany az Alapra kedvéden hatast gyakorolhat, amelynek mértéke mindigaktalis
tékepiaci helyzet figgvénye.

Arazasi kockazat
A befektet a befektetési jegyekre iranyul6 megbizas lead&saka ismeri annak teljesitéskori
arfolyamat.



Szarmazékos ugyletek

Az Alapkezeb az Alapok nevében szarmaztatott Ugyletet kizarddad<ezelési szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekddidinet, befektetési eszkdzre. A szarmazékos
Ugyletek azonban jellegiknél fogva magasabb kotkliaahordoznak magukban, amely kockazatok
megfeleb befektetési technikakkal minimalizalhatok, azontedjes mértékben ki nem zarhatok.

Devizaéarfolyam kockazat

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyamgaadaséagi-, illetve a mindenkori kereslet-
kinalati viszonyok kdvetkeztében valtozik. Ennekdiikeztében az érintett Alap eszkdzeinek az egyes
devizdkban kifejezett értéke magyar forintra kotdlea az adott deviza és a forint kdzotti arfolyam
ingadozasatol fudgen valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket me@néBefektebknek bizonyos
esetekben az Alap portfolijat alkoté egyedi érggkpok devizanemei magyar forinttal szemben
meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazat@laskembenézniuk.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szakonazés egyéb lgyletek esetén, a partner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az Ugyletsoa kotelezettségeit.

Csid- és felar kockazat

Az alap portfolidjaban jeleis a vallalati kotvénykitettség meértéke. Az alaphiamyomorészt
befektetési kategoriaju, vagy jelzaloghitelekkeddeett papirokat tartunk, de még ezekben a
biztonsagos eszkdzosztalyokban sem nulla a kibbcséddjének valoszitisége. Ezt a
cHdvaldszitiséget a vallalati kotvények felarai mutatjak, exékozasan keresztll csapddik le az
instrumentum arfolyamaban a piac értékitélete. Boksatd osdje esetén, extrém esetben az
instrumentumok értéke nulla is lehet.

Leminésitési kockazat

A legtobb likvid vallalati kétvényt, vagy annak kibsatojat un. hitelmissits intézetek rendszeresen
elemzik. A kibocsatd/instrumentum hitelkockdzagrspontok alapjan tértérpénzigyi elemzésének
outputja az un. rating (misités), amely kategoridkba sorolva teszi egydu®s¥ a befektéknek a
kotvény elemzését. A rating azonbarbriid-idére valtozhat, akar a kilskdrnyezetben, akar a
kibocsato hitelképességében bekoveikeditozas nyoman. A hitelmisitok rating-valtoztatasai adott
esetben jelefs elmozdulast okozhatnak az adott kotvény arfolymma Egy lemifsitést
arfolyamesés, mig egy felndisitést arfolyam-emelkedés kisérhet.

Alap megs#inésének kockazata
A nyilvanos nyilt vé§ befektetési alapot az alapkezdddteles megszintetni, amennyiben az alap
sajat tkéje harom hénapon keresztil atlagosan nem étésamillio forintot.

8 A BEFEKTETOKET TERHELO KOZVETLEN ES KOZVETETT
KOLTSEGEK

l. A befektetoket terhelé kozvetett kdltségek

Az Alap miikbdésével kapcsolatos koltségek

Az Alapkezeb az Alap eszkbzeinek kezeléséért éves alapkezdigmi szamit fel, amelynek
maximalis nagysaga nem haladhatja meg az adott(fapap) Eszkozeérték 1,5/365%-at, ,I” sorozat
esetén a 0,8/365%-at. A dij mértéke az adott nhpigp) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nettd
eszkozérték szamitasi tdblazataban meghatarozatbrmgzamitott - Eszkdzeértékre van vetitve. Az
alapkezelési dijat az Alapke#etaponta szamolja el.



Az alapkezelési dij egy részét az értékesitéskmugségert fenntartasi jutalék cimen fizeti ki Epa
de ez 6sszességében nem néveli az alapkezeléssdggét.

Az adott Alappal kapcsolatos letétkedigbvékenységek elvégzése céljabol a Letétkertbtkezelési
dijat szamit fel. A dij mértéke az adott napi (Phnaa Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nettd eszkéizé
szamitasi tabldzataban meghatarozott moddon széamitoEszkdzértékre van vetitve, ami
szamszdfsitve Alaponként az adott napi (T nap) Eszkozértékimum 0,035% szazaléka (a dij
mértéke az Alap vagyonatdl fugg).

A letétkezelési dijat a Letétkedahaponta szamolja el és dsszesitve negyedévetdmymegyedévet
kovet 8 Banki munkanapon belll kibocséatott szamla ebbené az Alapkezéljovahagyasa mellett
terhelheti az adott Alapra.

Az Alap forgalmazéaséahoz kapcsol6do védergalmazoi tevekenységre az Alap vézeirgalmazoi

dijat fizet a vezétforgalmazo részére, aki a forgalmazasi tevékemtdéaprdinalja, az Alap
forgalmazéasat 0sszesiti, illetve a forgalmazaslapzr$ol6do értékpapir- es pénzmozgasok elszamolast
végzi. Ezért a tevékenységeért az Alap az adott {Tapap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nettd
eszkodzérték szamitasi tablazataban meghatarozdtinrgzamitott — eszkdzértékének eves 0,06%-at
fizetik ki.

Az Alappal kapcsolatos konywvizsgalati tevékenygégelvégzése céljdbol a Konywvizsgalod
konyvvizsgalati dijat szamit fel. A dij mértéke Btee kerll meghatarozasra, ndvekedése varhatéan
inflaciokoved lesz. A 2011-es (izleti évre vonatkozéan 1.152:080F + AFA konyvvizsgélati dijat
szamit fel.

A PSZAF a hatalyos jogszabalyok szerint éves fedlagy dijat szamit fel, amelyet szintén az Alap
visel. Jelenlegi mértéke barmely Alap atlagos nesizkdzértekének 0,25 ezreléke évente.

Az Alapkezeb az Alapra haritja tovabbd az Alap uUgyletei sor&@meérilt egyéb kozvetlen

koltségeket, igy kilondsen a befektetési szoldgaldifakat, a banki kbltségeket, a kozzététellehés
Befektetk tajékoztatasdval kapcsolatos koltségeket, illeweédlap niikodésével kapcsolatos egyéb,
idesorolandd kozvetlen koltségeket (pl.: alletédh@adij).

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentémefddsorolasra kerulnek. A Letétkezed netto
eszkozérték megallapitdsanal minden hosszabgradtra vonatkozo, @&le kalkulalhato koltséget,
lehetiség szerint idbeli elhatarolassal, fokozatosan terhel az adaaprd. Az Alapkezél torekszik
arra, hogy az évestikodési koltségek — a befektetési szolgaltatéi dijélkil — ne haladjak meg az
adott Alap éves atlagoskejének 3%-at. (A sikerdij nem ndisll mikddési koltségnek)

Sikerdij

A sikerdij abban az esetben illeti meg az Alapki#zelmennyiben az adott évben a napi sikerdijak
0sszege nullanal nagyobb. A napi sikerdij elszasdmlak mértéke a benchmarktél €ltéozam
20%-a. Ev kézben az Alapke#dblyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az Alafietend
sikerdijat, ha a benchmark feletti hozamot elérig mm benchmarktdl elmaradé teljesitmény
esetén az esetlegesen mar elhatarolt sikerdij ahghol felold az Alap javara. Az elhatarolt
sikerdijak elszamolasara naptari évente kerllAaikerdij szamitasanak modszere a kovetkez

Az Alapkezebt illets sikerdij az év végeén:

Rn:Zn:rt,haZn:roOésRn: 0, hairtSO
=1 t=1

t=1
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-1 Bi-1

r = O,ZX( Po_ B jXVt

ahol a jeldlések a kovetksak:

Ra az adott naptari évre vonatkozo6 Alapkézekerdija

n az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama
t annak a forgalmazéasi napnak a sorszama az attett éamelyre a szamitast végezzik
le a t. forgalmazési napon kiszamolt sikerdij

Pi-1 a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan $indiregy jegyre jutd netté eszkozérték az
el6z6 forgalmazasi napon (t = 1 esetén dz@Ev utolsé forgalmazasi napjan)

Bi-1 abenchmark értéke a®imb forgalmazéasi napon (t = 1 esetén d@z&kv utolso forgalmazasi
napjan)

Pt a t-1. napig felhalmozott sikerdl'jjaR{-l) csoOkkentett (amennyibe‘f“?t -1 pozitiv), a t. napi
sikerdij levonasa, illetve elhatarolaséteszamitott egy jegyre jutd nettd eszkozértéifargalmazasi
napon

Bt a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon

Vit a t-1. napig felhalmozott sikerdl'jjaR(-l) csoOkkentett (amennyibeﬁt-l pozitiv) a t. napi
sikerdij levonasa, illetve elhatarolaséteszamitott nettd eszkdzérték a t. forgalmazgsbna

Il. A befektetdket terhelé kdzvetlen kdltségek
Forgalmazasi jutalékok

Forgalmazé

A forgalmazé az Alap Befektetési jegyeinek folyaosaforgalmazédsa soran az aldbbi forgalmazsi
jutalékokat szamitja fel. A forgalmazo altal a Befekiletfelé felszamitott forgalmazési jutalék
megfizetése a Megbizasok teljesitésével esedékes.

Vételi jutalék

Az eladasi jutalék, a befektetéhdisszeg szazalékaban maximum 5,00%, és a forgalmerl
meghatarozott minimum dij nem lehet magasabb, d#®00,- Ft, melyet a forgalmazok a Dij-és
koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, akBeth szamarkedvezdbben is megallapithatnak.
A forgalmazok a vételi megbizas minimum 6sszegéetszabalyzatuknak megfedein hatarozhatjak
meg.

Visszavaltasi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek visszavaltdsakdasszavaltasi jutalékot szamithatnak fel a
visszavaltand6 Osszeg szazalékdban, maximum 3,50%soa forgalmazok &ltal meghatarozott
minimum dij nem lehet magasabb, mint 15 000,- Ftelyst a forgalmazék a Dij-és
koltségtablazatukban meghatérozottak szerint, aketh szamarkedvezbben is megallapithatnak.
A forgalmazdék a visszavaltasi megbizas minimum égétz Uzletszabalyzatuknak megfék
hatarozhatjak meg.
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Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely ténylegéslajdonosa a legutoljara adott vételi vagy
atvaltasi megbizas idpontjatol szamitott 10 munkanapon beldl (T+10) ad sszavaltasi vagy
atvaltasi megbizast ugyanazon befektetési alap b&fetési jegyeire, akkor a forgalmazok a
szokasos visszavaltasi, atvaltasi jutalékon felll92 biinteté jutalékot szamitanak fel, amely
jutalék az Alapot illeti. A buntetéjutalék megallapitasahoz sziikséges dihtervallumot FIFO elv
alapjan kell figyelembe venni.

Atvaltasi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek atvaltdsakodlési jutalékot szamithatnak fel az atvaltando
O0sszeg szazalékaban, maximum 3,50%-ot, és a fomgakmaltal meghatarozott minimum dij nem
lehet magasabb, mint 15 000,- Ft, melyet a forgafikaa Dij-és koltségtablazatukban
meghatarozottak szerint, a Befektetzamarakedve®bben is megallapithatnak. A forgalmazok a
visszavaltasi megbizas minimum 6sszegét Uzletsyzdtalknak megfeléen hatarozhatjak meg.

Az Alap kezelési szabalyzatdnak —kulonos tekintettealapot terhélkoltségekre - és befektetési
politikajanak barmely eleme egyoldalian modositlatdlapkezei altal — Felligyeleti engedélyhez
kototten.Nem szikséges a Felligyelet engedélye a modositéshennyiben az
a) az Ugyfelet terhélkoltségek egyoldalu csokkentését jelenti,
b) a forgalmazasi helyek szamanak ndvelését vagy esdéget tartalmazza, ha az Uj forgalmazo
ilyen tevékenységre Fellgyeleti engedéllyel madedtezik,
c) jogszabaly-mdadositas atvezetését jelenti, ha ezémrn az alap befektetési politikajat,
kockazati jellegét,
d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,
e) az alapkezé) illetéleg letétkezel vezed allasu személyei, a forgalmazd, illetve az
ingatlanértékel korében, cégadataiban bekovetkezett valtozaseitax jelenti,
f) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Fedigyzeengedélyt kordbban megadta.

9 A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ KAPCSOLODO MEGBIiZASOK
TIPUSAI

Befektetési jegyekhez kapcsolédé Megbizasok tipusai
» Befektetési jegyek vétele,
» Befektetési jegyek visszavaltasa,
» Befektetési jegyek atvaltisa.

Megbizasok felvételének hatarideje

A megbizdsok hatarideje T napon 15.30 o6ra. A fongahsi helyek Ugyfélfogadasi idejuknek
megfeleben 15.30-nal korabbi &bontot is meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak
hatéridejeként.

A Befektetési jegyek ara
Egy darab Befektetési jegy fogalomba-hozatali, 2d88ltasi, atvaltasi ara az egy Befektetési jegyre
juto nettd eszkodzérték, amely 6 tizedesre kerekievél kiszamitasra.

A Befektetési jegyek vétele

Befektetési jegyek folyamatos forgalmazassichkaban a Befektit a Befektetési jegyeket a
forgalmazdéval megkotétt, a Befektetési jegyek \@telonatkoz6 megbizasi széatés megkotésével
€s a vételar egyidiéjmedfizetésével szerezhetik meg. A Befakltdltal visszavonhatatlan formaban
adott vételi megbizasokat a forgalmazé a megbiapgn (T nap), a T napra érvényes egy Befektetési

12



jegyre jutd nettdé eszkozérték alapjan teljesitiBéfektetési jegyek jovairasa legkbb a megbizas
teljesitését kovétmasodik banki munkanapon esedékes a Betektétkpapirszamlajan.

A vételar rendelkezésre bocsatasa a Befélital készpénzzel a forgalmazasi és értékesigdgeken
Ugyfélszamlara tértéhbefizetéssel, atutalassal vagy Ugyfélszamlannérz@rolassal teljesithiet

A Befektetok kore

A Befektetési jegyek ,A” sorozatat egyarant megvabeatjdk devizabelfoldi és devizakulfoldi
természetes személyek, jogi személyek és jogi dymdg nélkili gazdasagi tArsasagok.

A Befektetési jegyek ,I” sorozatat azon jogi szeyeél vasarolhatjak meg, akik a jegyzés napjan
legaldbb 100 millié forint értékben jegyeznek az sbrozatbdl vagy az ugyfél ,I” sorozatban ¢ev
allomanya az aktualis jegyzéssel egylttesen, pia&ken szamolva meghaladja a 100 millié forintot.

A Befektetési jegyek visszavaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasbszbkaban a Befektit a tulajdonukban allé
Befektetési jegyeket a Befektetési jegyek visszdsara vonatkozé megbizds megadasaval valthatjak
vissza. Befektetési jegyekre vonatkoz¢6 visszaviattégibizas kizarélag abban az esetben teljesjthet
ha a Befektéik az emlitett Befektetési jegyeket, legidéls a megbizas megadasakor a forgalmazonak
rendelkezésére bocsatjadk (transzferdljak a Befek&atékpapirszamlajara). A Befekikt altal
visszavonhatatlan formaban adott visszavaltasi imégbkat a forgalmazé a megbizas napjan, az arra
a napra érvényes egy Befektetési jegyre jutdé neszkozérték alapjama sorozatnak megfetel
devizébarteljesiti.

A forgalmazé - a Befektét az elszamolas eredményeképgemegillety ellenértéket - a megbizas
teljesitését kovét ,A” sorozat esetén a masodik, mig ,I” sorozat tésea harmadik Banki
munkanapon irja jova az Ugyfélszamlan. A visszattiBefektetési jegyek ellenértékének atvételekor
a forgalmaz6 érvényes Uzletszabalyzataban fogléfizgénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a
Befektett terheli.

Befektetési jegyek atvaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazadisrbkaban a Befektgiek lehefsége van arra, hogy
megléw Befektetési jegyét egy masik, az Alapkézéltal kezelt,az atvaltani kivant sorozatnak
megfeleb devizaju nyiltvégi befektetési alap befektetési jegyére atvaltsa.aléisra csak azon
forgalmazasi helyek esetében van l68éy, amelyek Uzletszabalyzata rendelkezik az iljeusu
ugyletekel. Atvaltasi megbizas megadasa esetén a Beéeltételes a megbizasban megjeldlt,
atvaltani kivant Befektetési jegyeket a forgalmeaddelkezésére bocsatani (transzferalni a Befektet
értékpapirszamlgjara). A forgalmaz6é a megbizdsama@z arra a napra érvényes egy Befektetési
jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan teljesiti egizast. Az atvaltassal megszerzett Uj Befektetési
jegyek jovairasa legkésb a megbizast kouvetmasodik banki munkanapon esedékes a Befektet
értékpapirszamlajan.

"I” sorozatba tortéf atvaltas: csak azon jogi személyek valthatjakl'asqrozattdl eltéd, meglév
befektetési jegyeiket, barmely alap ,I” sorozatarnafektetési jegyeire, akik az atvaltds napjan
legaldbb 100 millié forint értékben jegyeznek az sbrozatbol, vagy az ugyfél ,I” sorozatban éév
allomanya, - az aktualis atvaltdssal egyittesguiaci értéken szamolva, meghaladja a 100 millié
forintot.

Az AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kotvény Befektetéddap nettd eszkdzértékének meghatarozasa
+0,1%-0s hibahatar figyelembevételével torténik. Amgben az Alap nettd eszkozértékének
megéallapitdsa a fenti hibahatart meghaladéan téuéseinik és ebld az tgyfelet vagy az Alapot kar
éri, ugy kompenzalasban részesltilnek, kivéve, hiar édszege nem éri el tgyfelenként az 1.000;- Ft-
ot. A kompenzéacié semmilyen esetben sem terhéliazot.
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10 A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME
A befektetési alapokba tort&nbefektetések biztonsagat az Alapkéi#l fliggetlen Letétkezél
alkalmazasa garantalja, amely szervezet vezetilag Bankszamlajat, letétben tartja az Alap dsszes

értékpapirjat, elvégzi az értékpapir adasvetelekiptsolatos dsszes teéhdt és az Alapkezélaltal
kezelt vagyon mindennapi értékelését végzi.

11 AZ ALAPOK MULTBELI (NETTO) HOZAMA

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 20092010

AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap 10,47%2,55% 11,30% 1,98% 13,07%8,43% 7,06% 4,21% 2,47% 11,726634%

QE(;’ON Kozép-Eurdpai Részvény Befekietes), yoo 6 3705 13,100627,08% 41,14% 35,42% 28,80% 19,08% -40,93%36,42%18,55%

AEGON Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap,43% -1,32% 0,76% 4,35% -2,12%0,52% -2,05% 0,37% 7,24% 3,569%6,45%

AEGON Nemzetkozi Részveny Befekietesi ; g30, 21 9206.28,179% 10,929 -3,37% 25,81% 1,90% -3,61% -40,88%2,56%22,17%

Alap
AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap - - - 4,24% 134067,08% 6,12% 6,60% 8,78% 9,20%,94%
AEGON MoneyMaxx Befektetési Alap - - - - 21,5022,40% 10,48% 10,34% -14,84%14,61% 6,90%

AEGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési ) ) ) ) -~ 10,90%*11,91% 18,82% 16,55%5,87%

Alap

AEGON Climate Change Részvény Alap - - - - - - - 63%* -49,78%24,39%17,52%
AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap

(korabbi nevén: Kézép-Eurodpai - - - - - - - 1,95%* -16,10%16,47%11,80%
Kotvény/EMMA Alap

AEGON OZON Bkevédett Szarmaztatott Alap - - - - - - - 5,93%* 7,42% 8,30% 3,93%

AEGQN Azsia Részvény Befektetesi Alapok ) ) ) ) ) ) 4,00%" -34.829%26.50%29. 75%
Alapja
AEGON EuroExpress Befektetési Alap - - - - - - - 2D%* -16,05%10,85% 1,45%

AEGON BESSA Szarmaztatott Befektetési ) ) ) ) ) ) ) -2,35% 15.32% -6,50%-3,52%

Alap

AEGON Russia Reszveny Befektetesi Alap - - - - - - - - -4,45%* 78,23%35,75%

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap - - - - - - - - 4,51%* 77,63%29,33%

ﬁIEG_ON Smart Money Befektetési Alapok 1,26%* 6,24%
apja - - - - - - - - -

AEGON Kozép-Europai Vallalati Kétvény
Befektetési Alap - - - - - - - - - - -

AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap - - - - - - - - - - -
*Indulastdl szamitott hozam

14



AZ ALAPOK MULTBELI TELJESITMENYE, HOZAMA NEM JELENT GARANCIAT A JOVOBELI
TELJESITMENYRE, HOZAMRA )
12 A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

Az Alapkezeb az Alap hivatalos Kdzzétételi helyein kbzzétesnden — az Alappal kapcsolatos
rendszeres, illetve rendkivili — tdjékoztatastdéiményt. Az Alap hivatalos Kodzzétételi helyei a
www.kozzetetelek.hthonlap és asww.aegonalapkezelo.twonlap.

I. Melléklet — Forgalmazasi helyek

Forgalmazo Honlap Iranyitdszamvaros Utca, hazszam

AEGON Magyarorszag
Befektetési Jegy
Forgalmazé Zrt. www.aegonforg.hu 1085 Budapest lviK&ér 12-13.
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