
Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagysá-
gára. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. 
A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a minden-
kor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A be-
fektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap 
kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

Befektetési politika: 
Ez a befektetési alap egy a klasszikus banki betéteket (látra 
szóló/lekötött) is kiváltó/helyettesítő megtakarítási forma. 
Ezek az alapok világ szerte azt a célt szolgálják, hogy köny-
nyen mobilizálható, nagyon kis kockázatú, stabil hozamú be-
fektetési lehetőséget kínáljanak, amely egyesíti a rövid-kö-
zéplejáratú és a látra szóló betétek előnyeit: viszonylag ma-
gas hozamot nyújt, és bármikor visszaváltható. Az alapkeze-
lő ennek megfelelően a portfolióban csakis egy évnél rövi-
debb lejáratú állampapírokat, illetve diszkont-kincstárjegye-
ket tarthat, figye lembe véve a mindenkori állampapír-piaci 
és likviditási trendeket. Az alapkezelő az Alap hátralévő fu-
tamidejét egy év alatt tartja, így a hozam még az állampapír-
piaci hosszabb lejáratú instrumentumok árfolyam ingadozá-
sainak sincs kitéve, azaz a kötvényalapokénál jóval kisebb 
árfolyamhullámzással lehet számolniuk a befektetőknek. Az 
alapkezelő célja, hogy az alap bruttó hozama a rövid lejára-
tú állampapírok /diszkont kincstárjegyek hozamát tükrözze. 
Azok számára ajánljuk befektetési alapunkat, akik egy évnél 
rövidebb távra kívánják, kifejezetten biztonságos, stabil be-
fektetési formában tudni megtakarításaikat. Az adott pilla-
natban az állampapírpiacot, illetve a részvénybefektetése-
ket nem tekintik kedvezőnek, kockázatvállaló képességük 
kicsi, és emiatt nem kívánnak hosszabb lejáratú állampapír-
okba/részvényekbe fektetni.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Márciusban mind az általában kedvező piaci hangulat, mind 
az ezáltal majdnem 260 forintos árfolyamig erősödő, majd 
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a 265-ös szint környékén stabilizálódó hazai deviza támo-
gatták a hazai monetáris lazítást. A vártnak megfelelően 
így újabb 25 bázisponttal, 5,5%-ra csökkent az alap kamat. 
A piac azonban most már úgy látja, a támogató környezet-
ben még bőven van tér kamatcsökkentésekre, így most 
már további két 25 bázipontos vágást áraznak a rövid hoza-
mok. Márciusban a 3 hónapos DKJ aukciók átlaghozama 35 
bázis ponttal, az egyéves aukciók átlaghozama 49 bázispont-
tal csökkent! A pénzpiaci görbe így most is közel van a víz-
szinteshez, de most már csupán 5% ez a hozamszint. A ma-
gyar piacon elérhető szokatlanul alacsony hozamok  miatt,  a 
befektetési politika kereteit kihasználva, rövid lejáratú forint-
ban denominált vállalati/jelzálogpapírok hozzáadásával pró-
báljuk növelni ügyfeleink számára az alap hozamát.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2010. 03. 31.

Diszkont kincstárjegyek 73,66%
Magyar állampapír 17,56%
Vállalati kötvények 8,83%
Állampapír repo 0,68%
Számlapénz 0,54%
Egyéb eszközök –1,27%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 10,16%
Származtatott ügyletek 0,00%
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Hozam* 0,63% 1,62% 3,70% 9,36% 9,20% 8,78% 6,88% 6,12% 7,09%
Referencia 
hozam**

0,56% 1,48% 3,17% 7,75% 8,13% 7,95% 6,89% 6,12% 6,83%

  *  Az alap 2010. 03. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2002. 09. 25-én indult.

 ** A referencia index nettó hozama

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)


