
Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagysá-
gára. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. 
A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a minden-
kor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A be-
fektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap 
kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

Befektetési politika: 
Ez a befektetési alap egy a klasszikus banki betéteket (látra 
szóló/lekötött) is kiváltó/helyettesítő megtakarítási forma. 
Ezek az alapok világszerte azt a célt szolgálják, hogy könnyen 
mobilizálható, nagyon kis kockázatú, stabil hozamú befektetési 
lehetőséget kínáljanak, amely egyesíti a rövid-középlejáratú és 
a látra szóló betétek előnyeit: viszonylag magas hozamot nyújt, 
és bármikor visszaváltható. Az alapkezelő ennek megfelelően 
a portfolióban csakis egy évnél rövidebb lejáratú állampapíro-
kat, illetve diszkont-kincstárjegyeket tarthat, figyelembe véve 
a mindenkori állampapír-piaci és likviditási trendeket. Az alap-
kezelő az Alap hátralévő futamidejét egy év alatt tartja, így a 
hozam még az állampapír-piaci hosszabb lejáratú instrumentu-
mok árfolyam ingadozásainak sincs kitéve, azaz a kötvényala-
pokénál jóval kisebb árfolyamhullámzással lehet számolniuk a 
befektetőknek. Az alapkezelő célja, hogy az alap bruttó hozama 
a rövid lejáratú állampapírok/diszkont kincstárjegyek hozamát 
tükrözze. Azok számára ajánljuk befektetési alapunkat, akik 
egy évnél rövidebb távra kívánják kifejezetten biztonságos, 
stabil befektetési formában tudni megtakarításaikat az adott 
pillanatban az állampapírpiac illetve részvénybefektetéseket 
nem tekintik kedvezőnek kockázatvállaló képességük kicsi, és 
emiatt nem kívánnak hosszabb lejáratú állampapírokba/rész-
vényekbe fektetni.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alap-
ján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Márciusban jelentős hozamemelkedés zajlott le a pénzpiacon. 
A három hónapos papír hozamszintje 7,90%-ról 8,70% fölé ug-
rott a hónap második felében, a féléves diszkont-kincstárjegy 
hozama 7,85%-ról 8,70-re, az éves pedig 8,15-ről 9,15%-ra 
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Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 2002. 09. 25.
Devizanem: HUF
Benchmark összetételele: 100% ZMAX
Alap nettó eszközértéke: 4 851 209 096
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 1,498864

emelkedett. Március végén, április elején 15-20 bázispon-
tot konszolidálódtak az éven belüli lejáratok, de még mindig 
indokolatlanul magasak a szintek. Március végi ülésén 50 
bázis ponttal, 8%-ra emelte a jegybank monetáris tanácsa az 
irányadó kamatot. Április ülésén további 25 pontos szigorítást 
várunk, és a forint erősségétől függően itt meg is állhat a ka-
matemelési ciklus. Ez azonban hozamcsökkenést kell, hogy ki-
váltson a pénzpiaci eszközöknél, mivel túlárazott a monetáris 
szigorítás mértéke. A várható konszolidáción kívül a világpiaco-
kon továbbra is fennmaradó magas volatilitás és negatív nem-
zetközi hangulat is indokolja az alacsony kockázatú, pénzpiaci 
eszközökbe történő befektetést.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2008. 03. 31.

Diszkont kincstárjegyek 71,07%
Állampapír repo 0,00%
Vállalati kötvények 14,37%
Jelzáloglevél 3,38%
Számlapénz 0,83%
Egyéb eszközök 10,34%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 12,58%
Származtatott ügyletek 0,00%
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Hozam* 0,46% 1,45% 3,12% 6,51% 6,88% 6,12% 7,09% 11,96% 5,04%
Referencia 
hozam**

0,44% 1,39% 3,02% 6,48% 6,89% 6,12% 6,83% 11,10% 6,73%

  *  Az alap 2008. 03. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2002. 09. 25-én indult.

 ** A referencia index nettó hozama

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)


