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AEGON PENZPIACI

ALAP
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ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alap-
kezeld Zrt. (1091 Budapest, UllIoi Gt 1.)

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Forgalmazok:Unicredit Bank Hungary Zrt., CIB Bank Zrt.,
Citibank Rt., Takarékbank Rt., Raiffeisen
Bank Zrt., Equilor Befektetési Zrt.,
Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2002. 08. 23.
Devizanem: magyar forint
Benchmark osszetételele: 100% ZMAX
Alap netto eszkozértéke: 5 444 943 849 Ft (2007. 11. 30.)
1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,470255
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Befektetesi politika:

Ez a befektetési alap egy a klasszikus banki betéteket (latra sz616/
lekotott) is kivaltd/helyettesitd megtakaritasi forma. Ezek az ala-
pok vilagszerte azt a célt szolgaljak, hogy kdnnyen mobilizalhato,
nagyon kis kockazatd, stabil hozamu befektetési lehetdséget ki-
naljanak, amely egyesiti a rovid-kdzéplejaratu és a latra sz616 be-
tétek eldnyeit: viszonylag magas hozamot nyUjt, és barmikor vissza-
valthato.

Az alapkezeld ennek megfeleldéen a portfolioban csakis egy évnél
rovidebb lejaratu allampapirokat, illetve diszkont-kincstarjegyeket
tarthat, figyelembe véve a mindenkori allampapir-piaci és likvidi-
tasi trendeket. Az alapkezeld az Alap hatralévo futamidejét egy év
alatt tartja, igy a hozam még az allampapir-piaci hosszabb lejaratd
instrumentumok arfolyam ingadozasainak sincs kitéve, azaz a kot
vényalapokénal joval kisebb arfolyamhullamzassal lehet szamolni-
uk a befektetoknek. Az alapkezel6 célja, hogy az alap brutté hoza-
ma a rovid lejaratd allampapirok/diszkont kincstarjegyek hozamat
tikrozze. Azok szamara ajanljuk befektetési alapunkat, akik egy
évnél rovidebb tavra kivanjak kifejezetten biztonsagos, stabil be-
fektetési formaban tudni megtakaritasaikat az adott pillanatban
az dllampapirpiac illetve részvénybefektetéseket nem tekintik ked-
vezbnek kockazatvallaldé képességiik kicsi, és emiatt nem kivan-
nak hosszabb lejarati allampapirokba/részvényekbe fektetni.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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nagyon alacsony magas

Piaci 0sszefoglalo:

A pénzpiaci alap arfolyama folytatta viszonylag stabil emelkedé-
sét decemberben is. Ugyanakkor a pénzpiaci papirok novemberi
rossz teljesitménye decemberre megallt. Minden lejaraton 7,45%
korul stabilizalédtak a hozamok, ugyanakkor a diszkont kincstar-
jegyek rovid futamideje miatt arfolyamuk kevéshé érzékeny a ked-
vezbtlen kamatemelkedésre, igy ez nem rontotta az alap teljesit-
ményét. A harom honapos DKJ hozama 7,45% maradt, a féléves
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AEGON Pénzpiaci Alap eszk6zosszetétele, 2007. 12. 31.
Diszkont kincstarjegyek 88,89%
Allampapir repo 0,00%
Vallalati kotvények 7,73%
Jelzaloglevél 3,32%
Szamlapénz 0,06%
Osszesen 100,00%
Nettd korrekcids tokeattétel 10,08%
Szarmaztatott Gigyletek 0,00%
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viszont 7,35%-r6l 7,45-re nott, az éves DKJ pedig 7,30-rél 7,43%
koré emelkedett. December soran a korabban vart jegybanki ka-
matvagasok teljesen kidrazddtak a pénzpiaci hozamgorbébol egy
évre eldre. A romlé inflaciés kilatasok, folyamatos sokkok, las-
sabb, elnyujtottabb dezinflacié hatdsara mentek fel a révid oldali
kamatok. A pénzpiaci alap az Gjonnan befolyd pénzeket, és a friss
lejaratokat igy magas hozamszinten tudta Gjra befektetni decem-
ber soran. A kovetkez6 hetekben a révid hozamok hasonléan ma-
gas szinten stagnalasa varhato, februar korll azonban Gjra elkezd-
hetik a piaci szereplok bearazni a kamatvagasok folytatédasat,
ami megint relative dragabba teheti a DKJ-kat. A nagyon alacsony
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezd befektetbk szamara
javasolt a kovetkezd honapokban a pénzpiaci alapba befektetni,
mivel most viszonylag kedvez6 szinten tud az alap pénzpiaci esz-
kozbket vasarolni, és a most befektetok a késobbiek soran az Ujra
bearaz6dé kamatvagasi varakozasokbdl is profitalhatnak.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Hozam* 0,49% 1,64% 3,18% 6,88% 6,12% 7,09% 11,9% 5,04%

Referencia 199, 1,08% 2,91% 6,55% 6,12% 6,83% 11,1% 6,73%
hozam**

* Az éven bellli hozamok nem évesitettek, 2007. december 31-ig
elért teljesitményt mutatjak; az alap 2002.09.25-én indult.

** A referencia index netté hozama
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
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Az alapok miultbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jévobeli hozamok nagysa-
gara. Jelen hirdetés nem mingsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.
A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a minden-
kor érvényes kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A be-
fektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap
kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



