
Befektetési politika: 
Az Alap célja az, hogy az ügyfeleknek egy olyan befektetési alternatívát kínál-
jon, amely lehetőséget biztosít arra, hogy a tőke kockáztatása nélkül relatí-
ve magas hozam legyen elérhető. A befektetett tőke védelmét az alap befek-
tetési struktúrája biztosítja: az Alap vagyonának szerkezetét, összetételét 
úgy alakítjuk ki, hogy a kockázatmentes befektetések révén a saját tőke a 
lejáratkor garantáltan rendelkezésre álljon. Az alap nettó eszközértékének 
1/(1+r) részének megfelelő diszkont kincstárjegyet veszünk, ami lejáratkor 
biztosítja, hogy a piaci trendektől függetlenül rendelkezésünkre álljon a be-
fektetett tőke. Ez azt jelenti, hogy az alap egy jegyre jutó nettó eszközértéke 
nem lehet kisebb a következő év első kereskedési napján, mint amennyi az 
árfolyam volt az adott év első kereskedési napján. Ezáltal a tőkevédettség 
évente megújul. Ez azt jelenti, hogy ha az első évben elértünk 1,1 egy jegyre 
jutó árfolyamot akkor a következő évre az 1,1 érték lesz garantálva. Az a be-
fektető, aki úgy dönt, hogy megvásárolja az alapot, biztos lehet benne, hogy 
a következő év első kereskedési napján a pénze nem lesz kevesebb, mint 
az adott év első kereskedési napján érvényes befektetési jegy árfolyam volt. 
A legtöbb garantált alap az indulásakor megveszi az adott időszakra vonat-
kozó opciókat, és a futamidő végéig tartja azokat. Az AEGON Ózon egy aktí-
van kezelt befektetési alap, ahol folyamatosan veszünk és adunk opciókat 
a piaci várakozásainknak megfelelően. Ez azt jelenti, hogy az alap hozama, 
gyakorlatilag az alapkezelő várakozásainak beigazolódásától függ. 

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Egyetértünk a garantált alapokról szóló, a Népszabadságban (február 
22-ei héten) megjelent cikk tanúlságával. Azaz, hogy a hosszútávra  szóló 
opciós fogadásokkal dolgozó, passzív stratégiájú, kizárólag több éves idő-
tartamra tőkegaranciát nyújtó Alapok helyett, a befektetők megtakarítá-
sait, a valós ügyféligények sokkal inkább olyan befektetési megoldások 
felé terelik, amelyeket aktív és gyakori pozíció felvétel (derivatív termékek, 
opciók adása, vétele a piaci változások függvényében) és rövidebb idő-
távra szóló tőkevédelem jellemez. Pontosan ez az, amit az AEGON Ózon 
Tőkevédett Befektetési Alap nyújtani tud. Hozamcélunkat tekintve a banki 
betéti kamatokat meghaladó vagyongyarapodást kívánunk elérni befek-
tetőink számára. Az Alap február folyamán német 10 éves kötvényeladási 
pozíciókat vett fel, mert növekvő aggodalommal figyeljük az európai, ame-
rikai és japán piacon kialakult monetáris és fiskális lazítás okozta, növek-
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ISIN kód: HU-0000705157
Bloomberg kód: AEGOZON HB Equity
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Jegy 
Forgalmazó Zrt.
Forgalmazók: CIB Bank Zrt.; Citibank Europe plc Magyarországi 
Fióktelepe; Codex Értéktár és Értékpapír Zrt.; Equilor Befekte-
tési Zrt.; ERSTE  Befektetési Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.; 
Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt.; 
BNP Paribas Magyarországi Fióktelepe; Commerzbank Zrt.; 
Concorde Értékpapír Zrt.
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 2007. 03. 19.
Devizanem: HUF
Benchmark összetételele: 100% RMAX Index
Alap nettó eszközértéke: 858 759 272
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 1,242067

vő szuverén kockázatokat. A kötvény short azonban nem teljesített jól, 
mert az európai periférikus országok által kirobbantott szuverén kockázati 
vita, az ún. minőségbe menekülés jelenségét okozta, ezért az amerikai, 
német és japán kötvények erősödését hozta, habár ezek az országok ha-
sonló problémákkal küzdenek. Az Alap hosszú távon három fontos pozíció 
kiépítését tervezi. Először is az előbb említett kötvénypiaci eladási pozíció 
felvételét  német, angol, amerikai és japán piacon. Másodsorban a laza 
fiskális és monetáris politika által generált jövőbeni inflatorikus környezet-
ben megnövekszik a reáleszközök hozama (arany, commodity), ezekben a 
termékekben vételi lehetőségeket keresünk. Harmadsorban pedig az elő-
ző két feltevésből adódóan font, euró és jen elleni fogadásokat eszközlünk 
dollárral és un. commodity devizák ellenében (kanadai és ausztrál dollár). 
Az alap minden egyes pozíció kiépítésekor szigorú pozíciómenedzsment 
technikákat alkalmaz, hogy a tőkevédelem szem előtt tartása mellett, a 
betéti kamatokat meghaladó profitot érhessenek el a befektetők.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2010. 02. 28.

Diszkont kincstárjegyek 32,97%
Magyar államkötvények 51,26%
Nemzetközi vállalati kötvények 8,77%
Betét 0,00%
Állampapír repo 2,48%
Számlapénz 3,20%
Egyéb eszközök 1,32%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 9,89%
Származtatott ügyletek 3,15%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)
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AEGON ÓZON Tőkevédett Származtatott Alap

Időtáv 12 hónap* 2009 év 2008 év

Hozam* 9,06% 8,30% 7,42%
Referencia hozam** 9,81% 9,07% 7,05%

 *  Az alap 2010. 02. 28-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 03. 19-én indult.

** A referencia index nettó hozama.

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>







    /HEB (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


