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AEGON 070N TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT

BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000705157

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmaz6 Zrt.

Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Citibank Europe plc Magyarorszagi
Fioktelepe; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.; Equilor Befekte-
tési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.;
Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.; BNP
Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank Zrt.; Concorde
Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 03. 19.
Devizanem: HUF

Benchmark osszetételele: 100% RMAX

Alap netto eszkozértéke: 765 001 070

1 jegyre juto nettoé eszkozérték: 1,151933

-

Befektetesi politika:
Az alap célja az, hogy az ligyfeleknek egy olyan befektetési alter-
nativat kinaljon, amely lehet6séget biztosit arra, hogy a téke koc-
kaztatasa nélkil relative magas hozam legyen elérhetd. A befek-
tetett toke védelmét az alap befektetési struktiraja biztositja: az
Alap vagyonanak szerkezetét, 0sszetételét Ggy alakitjuk ki, hogy
a kockazatmentes befektetések révén a sajat toke a lejaratkor
garantaltan rendelkezésre alljon. Az alap nettd eszkdzértékének
1/(1+r) részének megfeleld diszkont kincstarjegyet veszink, ami
lejaratkor biztositja, hogy a piaci trendektdl fliggetlenil rendelke-
zéslinkre alljon a befektetett toke. Ez azt jelenti, hogy az alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke nem lehet kisebb a kévetkezd év
elso kereskedési napjan, mint amennyi az arfolyam volt az adott év
elsd kereskedési napjan. Ezaltal a tokevédettség évente megujul.
Ez azt jelenti, hogy ha az els6 évben elértiink 1,1 egy jegyre jutd ar-
folyamot akkor a kdvetkez6 évre az 1,1 érték lesz garantélva. Az a
befektetd, aki Ggy dont, hogy megvasarolja az alapot, biztos lehet
benne, hogy a kdvetkezd év elsd kereskedési napjan a pénze nem
lesz kevesebb, mint az adott év elsé kereskedési napjan érvényes
befektetési jegy arfolyam volt.

A legtdbb garantalt alap az induldsakor megveszi az adott id6-
szakra vonatkoz6 opcidkat, €s a futamidd végeig tartja azokat. Az
AEGON Ozon egy aktivan kezelt befektetési alap, ahol folyamato-
san veszlnk és adunk opcidkat a piaci varakozasainknak megfe-
lel6en. Ez azt jelenti, hogy az alap hozama, gyakorlatilag az alap-
kezeld varakozasainak beigazolodasatdl flgg.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt iddszaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 0sszefoglalo:

Az alap befektetési politikdjaval 6sszhangban olyan allampapir
portfoliét sikerilt felépiteni, amellyel nem lehet probléma a vallalt
tokevédelem garantalasa. Az elmalt hénapban mindezt egy modell
segitségével még teszteltlik is, és azon extrém esetben se latunk
problémat e tekintetben, ha az év végén a hazai hozamok valamely
elére nem lathato zavar miatt akar 40 szazalékos szintre ugrana-
nak. (Mindez természetesen csak feltevés, az extrém hozamszint-
re csupan a modellezésnél volt sziikség.)

s )
Az alap eszkozosszetétele, 2009. 03. 31.
Diszkont kincstarjegyek 64,65%
Magyar allamkdtvények 28,97%
Betét 0,00%
Allampapir repo 4,95%
Szamlapénz 1,19%
Egyéb eszkdzok 0,24%
Osszesen 100,00%
Netto korrekcios tokeattétel 9,76%
Szarmaztatott Ggyletek 0,00%
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A megel6z6 hénapokban irtuk, hogy a magas opcids prémiumok
nehezitették az opciok, és warrantok spekulativ vételét, mivel azok
ara relative igen magas volt. A kozelmult fejleménye az, hogy ezen
opciés prémiumok lejjebb jottek, és kisebb korlatot jelentenek,
magyarul ma mar jobban megéri ilyen termékekkel spekulalni,
mert olcs6bbé valtak. Tovabba nem latunk valés esélyt a piaci vo-
latilités, a piac lenyugvasara, valésziniileg nagy és hektikus moz-
gasok még mindig jelentkezni fognak a kozeljovében.

A fentiek értelmében a kovetkezd id6szakokban aktivan fogunk
opcidkat keresni, illetve vasarolni profittermelés céljabol. A fékusz
a részvénypiacokon lesz, mivel mas piacokon (kétvények, devizak)
jellemzové valt a regulatorok, jegybankok beavatkozasa (példaul
kotvényvasarlas, devizapiaci intervencid), ami d6sszezavarja, illet-
ve egyik pillanatr6l a masikra megvaltoztathatja a piaci helyzetet.
Célunk ezen hatasok minimalizalasa, elkeriilése, valamint az, hogy
alacsony kockazatvallalas mellett a pénzpiaci hozamoknal jobb

teljesitményt érjliink el.

Az alap altal elért nett6 hozam:

N
Id6tav 12 hénap* 2008 év
Hozam* 6,26% 7,42%
Referencia hozam** 7,60% 7,05%
* Az alap 2009. 03. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 03. 19-én indult.
** A referencia index netté hozama.
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



