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AEGON 070N TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT

BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000705157

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmaz6 Zrt.

Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.;
Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank
Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerz-
bank Zrt.; Concorde Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 03. 19.
Devizanem: HUF

Benchmark 6sszetételele: 100% RMAX

Alap netto eszkozértéke: 749 885 930

1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,138884
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Befektetési politika:

Az alap célja az, hogy az lgyfeleknek egy olyan befektetési alterna-
tivat kinaljon, amely lehetoséget biztosit arra, hogy a toke kockazta-
tasa nélkil relative magas hozam legyen elérhetd. A befektetett toke
védelmét az alap befektetési struktlraja biztositja: az Alap vagyona-
nak szerkezetét, 6sszetételét Ggy alakitjuk ki, hogy a kockazatmentes
befektetések révén a sajat toke a lejaratkor garantaltan rendelkezés-
re alljon. Az alap nett6 eszkozértékének 1/(1+r) részének megfeleld
diszkont kincstarjegyet vesziink, ami lejaratkor biztositja, hogy a piaci
trendektol figgetlenil rendelkezéslinkre alljon a befektetett toke. Ez
azt jelenti, hogy az alap egy jegyre jutd nett6é eszkozértéke nem lehet
kisebb a kovetkezo év elso kereskedési napjan, mint amennyi az arfo-
lyam volt az adott év elsd kereskedési napjan. Ezaltal a tokevédettség
évente megujul. Ez azt jelenti, hogy ha az elsd évben elértiink 1,1 egy
jegyre juto arfolyamot akkor a kbvetkezo évre az 1,1 érték lesz garan-
talva. Az a befektetd, aki Ugy dont, hogy megvasarolja az alapot, biztos
lehet benne, hogy a kovetkezd év elsé kereskedési napjan a pénze
nem lesz kevesebb, mint az adott év elso kereskedési napjan érvé-
nyes befektetési jegy arfolyam volt.

A legtobb garantalt alap az indulasakor megveszi az adott idoszak-
ra vonatkoz6 opciokat, és a futamidd végeig tartja azokat. Az AEGON
Ozon egy aktivan kezelt befektetési alap, ahol folyamatosan vesziink
és adunk opcidkat a piaci varakozasainknak megfeleloen. Ez azt jelen-
ti, hogy az alap hozama, gyakorlatilag az alapkezel6 varakozasainak
beigazolddasatol fugg.

Befektetési horizont:
A javasolt minimalis befektetési ido
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 6sszefoglalo:

A nemzetkozi tbkepiacokon tovabb folytatodott a lejtmenet és a pénz-
Gigyi rendszer bomlasa. Az MSCI World Index dollarban szamolva el-
veszitette az értékének korilbelll a 10,5 szazalékat, mig forintban
tekintve a honap alatt 9 szazalékot fogyott. Azonban e kdzben a hazai
allampapirok is halovany teljesitményt nyujtottak, hiszen a MAX Com-
posite index is veszitett értékébdl februarban forintban szamolva 3,7
szazalékot, dollarban pedig 5,3 szazalékot.

Ezek a szamok is jol mutatjak, hogy nemcsak a hazai, hanem a glo-
balis pénzigyi rendszer és a vilaggazdasag is folytatja lejtmenetét,
mely folyamatnak a végét még mindig nem lehet latni. Habar a poli-
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Az alap eszkozosszetétele, 2009. 02. 28.

Diszkont kincstarjegyek 65,21%
Magyar allamkdtvények 13,42%
Betét 0,00%
Allampapir repo 20,48%
Szamlapénz 0,66%
Egyéb eszkdzok 0,23%
Osszesen 100,00%
Netto korrekcios tokeattétel 7,86%
Szarmaztatott Ggyletek 0,00%
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tikai és monetaris dontéshozok tesznek erofeszitéseket a gazdasagi
er6zi6 megallitdsara, azonban e |épések egyelbre koordinalatlanok,
és tlizolto jellegliek, illetve sok esetben késobb Gjabb problémakat
fognak szilni. llyenek potencialis veszélyek lehetnek késébb a maga-
sabb adészintek, az eladésodo6 allam, a termelékenység esése, amely
parosulna egy csokkent mértéki potencialis gazdasagi novekedéssel
vagy az inflacié megugrasa.

Az alap értékének nagyon kismértéki (0,48%-os) februari romlasa a
benne |évo diszkontkincstarjegyek arfolyamesésének kovetkezménye,
ami amennyiben azokat visszavaltasig tartjuk, csak atmeneti jellegd.
Mas kérdés a nem-visszafizetés kockazata, aminek két éves idotavon
nincs szignifikans valoszinlisége, valamint az allamnal jobb adost még
mindig nem talalhatunk. A befektetési kdrnyezet érdemben nem val-
tozott, még mindig nagyon sulyos arakat kell fizetni az opciokért, an-
nak érdekében, hogy biztositast nyerhessiink arfolyamesések ellen,
ami nem teszi tll konnylivé az opciok kivalasztasat, és kifuttatasat.
Tovabbra is inkabb devizakra épitett poziciokat keresiink, ahol a likvi-
ditas és a piac folyamatossaga is jobban biztositott.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Id6tav 12 hénap* 2008 év
Hozam* 6,41% 7,42%
Referencia hozam** 6,45% 7,05%
* Az alap 2009. 02. 28-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 03. 19-én indult.
** A referencia index netté hozama.
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyuijt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



